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Yonetim Kurulu Bagkaninin Degerlendirmesi

Diinya krizinin ve kiresellesmenin olumsuz etkilerini tam atlatmis iken Tunus’da baslayan Misir'da
devam eden tim arap Ulkelerini etkisi altina alan Domino etkisi yapan degisim, Libya'da i¢ savas
haline déniismustiir. Oniimiizdeki yillarda diinya krizi daha da derinlesebilecegini ve bu durumun
toplumlarda Sosyal, Siyasal ve Ekonomik degisimler yaratacagini, oysa Ulkemizdeki demokratik
yapinin bizleri daha guglendirecegine inanmaktayim. Ekonomik olarak artik llkeniz kosullarina degil
tiim diinya kosullarina ayak uydurmaniz zorunlu hale gelmistir.

Yasanan bu diinya krizi ve Arap Ulkelerindeki Domino etkisi tesadiif miidiir, ya da bizlerin siirekli kriz
ortaminda bliyimemizin verdigi aliskanlik ve temkinli olma i¢ glidist mudir, ya da 2001 krizi gibi bir
krizden sonra alinan radikal kararlarin bir sonucu mudur bilinmez ama, igsizlik ve kismen cari agik
pozisyonumuzun diginda ¢ok ciddi bir sikinti ile karsi karsiya kalmadigimiz gorilmektedir. Buna bir de
Ozellikle Avrupa Birligi Ulkelerinin kontrolstiz harcama ve asiri sisirilmis sosyal haklarinin yarattigi
ylUksek maliyetler ilave edildiginde, bu giderleri kargilayabilecek Ullkeler ayakta kalabilmekte ve dinya
pazarindaki yerini koruyabilmektedirler.

Firmamiz 6zellikle gerek lUlkemizde gerekse de dinyada rustini ispat etmis olan Urln kalitesinin
avantajini da arkasina alarak, krizi firsata gevirebilecedi 6ngoérisi ile Zonguldak Caycuma’da yatinm
yapma karari almistir. Bu yatirnmini tamamlayarak kismi olarak Uretime baslanmistir. Ayrica Rusya’da
bir firma, Katarda bir firma kurarak imalat ve pazarlama faaliyetlerini arttirmistir. Bbylece gerek
Avrupa’nin gerekse de tim diinyanin krizi ve Arap Ulkelerinin yapilanmasinin gegecegi, gecme
zorunda olacagl déneme ¢ok daha gugcli ve hazir olarak pazardaki yerini almis olacaktir. Bu
gerceklestirilirken her zaman oldugu gibi trin kalitemiz, ar-ge ¢alismalarimiz, yenilik¢i yapimiz ve
musteri memnuniyet ilkemizden asla taviz verilmemekte ve bu prensibe sadik kalinmaktadir.

Bizler Gersan A.S. Yonetimi ve Calisanlari olarak her zaman oldugu gibi bir énceki yila gére daha
fazla blyime, karlilik oranimizi arttirma, pazarlama tekniklerinin gelistiriimesi ve yeni yatirimin hayata
gecmesi ile dar boJazi asma konusunda gayretlerimizi gosterecegiz. 31.inci yihmizi geride birakirken
her zaman yanimizda olan siz hissedarlarimiza, musgterilerimize, yan sanayi tedarikcilerimize,
bayilerimize, is ortaklarimiza ve ¢alisanlarimiza igten tesekklr ediyorum.

Saygilarimia,

Yiiksel KARDES

Yénetim Kurulu Basgkani

8- cERsaN 1

Gersan A.S. Faaliyet Raporu



Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgiler
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Yiksel Kardes (Yonetim Kurulu Bagkani)

1953 yilinda Adana ‘da dogdu. Ankara Unv. Fen Fakiiltesi Kimya Yiiksek
Mihendisligi bolimiini 1975 yilinda bitirmistir. is hayatina Adana, Kozan,
Feke, Saimbeyli ve Tufanbeyli Enerji nakil hattinda santiye sefi olarak
baslamigtir. Adana, Mersin, Ovacik, Aydincik ve Gezen ‘de Enerji nakil
hattinda gérev yapmistir. 1979-1987 vyillari arasinda GALDEM A.S ‘de
firma hissedar olarak Fabrika Muadurligu yapmistir. 1987 yilindan
itibaren kurucu hissedar olarak Gersan Elektrik Tic. ve San. A.$ ‘de
Genel Midurlik goérevini halen stirdiirmektedir.

Ulvi Adalmis (Yénetim Kurulu Uyesi)

1957 Diyarbakirda dogdu. Ankara I.T..A Gazetecilik ve Halkla iligkiler
Yuksek Okulu Radyo TV bdlimini 1980 yilinda bitirdi. 1983 yilinda Ye-
Pa Elektrik Tic. San. A.$ ‘de muhasebe boélimiinde is hayatina basladi.
1997 yilinda Gersan Elektrik Tic. San. ve Tic. A.S ‘de Mali igler Direktorii
olarak basladigi gérevini halen sirdirmektedir.

irfan Sahin (Yénetim Kurulu Uyesi)

1949 yilinda Erzincan ‘ da dogmustur. 1968 yilinda Esas Elektrik
Transformatér Fabrikasinda is hayatina basladi. 1970-1972 yillari
arasinda Almanya ‘da AEG Telefunken fabrikasinda calisti. 1978-1997
yillari arasinda kurucu ortagi oldugu Sahinler Metal LTD. STi ‘nde calisti.
1997 yillindan itibaren Gersan Elektrik Tic. Ve San. A.$ ‘de Busbar
Uretim Direktorii gorevini siirdiirmektedir.

Giilfem Kardes Oktay (Yénetim Kurulu Uyesi)

1997 yilinda istanbul Unv. iktisat béliimiinden mezun odu. Universite
egitimine devam ederken Eczacibasi, Garanti Bank. ve Gersan Elektrik
Tic. ve San. A.$ ‘de dis ticaret bolimiinde staj yapmigtir. 2002 yilindan
itibaren Gersan Elektrik Tic. Ve San. A.S. ‘de lhracat Midurligi gorevini
surdirmektedir.
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Kazim Baydilli (Yénetim Kurulu Uyesi)

1968 Kigi dogumlu olan Kazim Baydilli, ilk ve orta egitimini istanbul'da
tamamladi. Lise egitimini Kartal Teknik Lisesi Elektrik Boéliminde
tamamladiktan sonra, 1985 yilinda girdigi Gniversite sinavi sonrasinda
istanbul Universitesi'ne kaydini yaptirdi. Ayni (iniversite de Para ve
Banka dalinda yiiksek lisansini tamamladiktan sonra istanbul Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisiinde iktisat ana bilim dalinda Tiirkiye’de Tesvik
Sistemleri ve Dinya Karsilastirimasi konulu tezi ile doktorasini
tamamladi. Egitim dénemi ve sonrasinda T. Garanti Bankasi A.S. Genel
Muduarligld’ nde Sube Risk 6lgiimi yapmak lizere uzman olarak 5 vyil,
Tirkiye Kalkinma Bankasi A.S. Istanbul Subesinde Yatinm Tesvik ve
Kaynak Destekleme Primi departmaninda 5 yil olmak Gzere 10 yillik
bankacilik deneyimine sahiptir. Bankacilik deneyiminin ardindan kendi
danismanlik ve mermer firmasini kuran Kazim Baydilli Gersan Elektrik
Tic. Ve San. A.S. Firmamizin Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev
yapmaktadir.

Bekir Hulusi Issi (Denetgci)

1959 yilinda Ordu’'da dogdu. Ankara Gazi Universitesi Bankacilik ve
Sigortacilik Béliimi'nden 1982 yilinda mezun oldu. is hayatina 1984
yilinda Fetih Tekstil ihracat A.S. firmasinda muhasebe ve mali iglerden
sorumlu midir olarak baslamistir. 1985 yilindan itibaren muhasebe ve
mali migavirlik gérevlerini stirdiiren Bekir Hulusi Issi, Yiksek Ticaret
Mezunlari Dernegi ve Turkiye Muhasebe Uzmanlari Dernegi
Uyeliklerinde de bulunmustur.



MISYONUMUZ

YURTICi VE YURTDISI PAZARLARINDA ETKIN ROTALAR GiZMEK,
MUSTERILERIMIZIiN BASARILARI iCiN DEGER SAGLAMAK AMACIYLA
ULUSLARARASI KALITE STANDARTLARINDA URUN VE HiZMETLERI
MAKUL FiYATLARLA URETMEK, BU BASARILARI MUSTERILERIMiz VE

GCALISANLARIMIZ iLE BERABER ELDE ETMEKTIR.

VizYONUMUZ

ENERJI SEKTORUNDE, YURTICI VE YURTDISINDA iLERI
TEKNOLOJILER ILE KATMA DEGERLI GOZUMLER SUNAN,
TEKNOLOJIK GELISMELERE HIZLA UYUM SAGLAYAN, DEGISIMi
YONLENDIREN, MUSTERI MEMNUNIYETINI EN UST DUZEYDE
TUTAN, YERLI VE YABANCI MUSTERILERIN BIRINCI DERECEDE
TERCIH ETTIiGI, SEKTORUNDE BIR “DUNYA SIRKETI” OLMAKTIR.

STRATEJIMIZ

TURKIYEDE VE ULUSLAR ARASI PAZARLARDA DEGER ZINCIRININ
HER ALANINDA SISTEMATIK OLARAK BUYUMEK, BU BUYUMENIN
SISTEMATIK GELISIMINi AYNI ZAMANDA SAGLAYACAK INSAN GUCU

KARIYER GELISIMINI BUNA PARALEL OLARAK SAGLAMAKTIR.
MUSTERILERIMIZIN IHTIYAGLARINI BELIRLEYEREK ONLARIN
IHTIYAGLARI OLDUGU ANLARDA, BU BILGI BIRIKiMi ILE
YANLARINDA OLMAKTIR.

URUN GELISTIRME, MUSTERI MEMNUNIYETI VE iS KONSEPTI
ACISINDAN KATILIMCI BiR ANLAYISLA SUREKLI OLARAK YENILIK
YAPARAK PAZARDA FARKLILIK VE REKABET ANLAYISI

%_ GERSAN YARATMAKTIR.

Gersan A.S. Faaliyet Raporu



i§letmenin Performansini Giiglendirmek igin
Uyguladigi Yatirim Politikasi

Dinya ve Ulke ekonomisinin olaganusti kosullar arz etti§i kriz donemleri diginda pazarlarimizda artan talebi
karsilamak ve rekabet glcimizu gelistirmek Uzere kapasite artigi yatirimlari ve diger yatirimlar projelendirilerek
devreye alinmakta ve boylelikle kisi basi verimliliklerimizin sirekli artiriimasi hedeflenmektedir

Girdi kullanimimizi azaltmak, hammadde ve enerji girdilerimizi etkin kullanmak ve bunlara bagl olarak
maliyetlerimizi distrmek amaciyla gereken yatirimlara éncelik verilmektedir.

Faaliyet sektorlerimizde muisterilerimiz ve pazarin gelisen beklenti ve taleplerine bagh olarak Ar-Ge grubumuzun
destegiyle yeni Griinler projelendiriimekte ve Griin tayfimiza katilmaktadir.

Yan drinlerimizin kalitesini artirarak katma degeri ylksek Uriinlere dénustirilmesi yonindeki yatirim projeleri
uygulanmaktadir.

Ar-Ge faaliyetlerimizle yatirnmlarimiza azami mihendislik ve know-how destegi saglanarak, yatirrm maliyetlerinde
de 6nemli tasarruflar gerceklestiriimekte, projelerimiz ayrica uygun Ar-Ge desteklerinden yararlandiriimaktadir.

Yatirnmlarimiz kapsamindaki makine-donanimin azami élglde yerli Gretimle karsilanmasina 6zen gosterilmektedir.

Ar-Ge Surecleri
IEETT e s e e e e e e e e e e e e e e e

Sirketin tesislerinde Uretimi yapilan Bus-Bar Kanallar’'nin her yil Gretim miktari arttirarak imalatina devam etmektedir.
Bus-Bar sistemlerinde baralarin izolasyonunu yapacak Rodino 50 uygulamasini yapmak igin, 02.09.2009 tarihinde
“Bus-Bar elektrik dagitim sistemlerinin yalitiminda otomasyon ve infrared kurutma uygulamalari” adi altinda Tubitak
Teknoloji ve Yenilik Destek Programlarn Baskanligrna 3090617 proje no ile bagvurmustur. 31.12.2010 tarihinde
tamamlanacak olan projesi ile malzeme kalitesini, hizini ve kapasitesini arttirmak dustincesindedir. Ayrica, FEEDER
PILLER PANO ve 32 Amperden 200 Ampere kadar elektrik dagitim panolari icin AR-GE calismalan 28.02.2008
tarih, 3080131 proje numaral Tibitak Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari Bagkanligr'nca isleme alinmis olup,
tamamlanmistir.

Gelecegin teknolojilerinden biri olan elektrikli araglar ile ilgili sarj istasyonu igin 27.02.2010 tarih, 3100089 proje
numarali “Elektrikli tagitlar i¢in sabit ve mobil sarj istasyonlari tasarimi ve imalati” proje adi altinda Tubitak Teknoloji
ve Yenilik Destek Programlari Baskanligr'na basvurmus olup, proje kabul gdérmistir. Proje, 31.01.2011 tarihine
kadar tamamlanacak olup, Turkiye’de ilk sabit ve mobil sarj istasyonlari sirket tarafindan kurulabilecek ve elektrikli
otomobil Uretiminin baglamasiyla birlikte bu proje islev kazanabilecek, bu kapsamda da sirkete ciro katkisi
yaratilabilecektir.

Uretim, Pazarlama ve Uriin cesitliligi bakimindan AR-GE calismalarini siirekli arttiran firma, bu dénem igersinde
kapasite artinmi ve modernizasyonu yatirimlari, tim Uriinlerine TIP testlerini uluslararasi laboratuarlardan alarak,
uluslararasi pazarlarda Urtnlerinin %50 sinden fazlasini ihracat yapar hale gelmistir.

$- cRsaN s
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Kurumsal Yonetim llkelerine Uyum Raporu
[T e e e e e T e e e e e e e e e e

SPK’nin 10.12.2004 tarih ve 48/1588 sayili toplanti karari geregince, IMKB’de islem goéren sirketlerin, Faaliyet
Raporlarrnda ve internet Sitelerinde Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne uyumla ilgili Uyum Raporlarina yer vermeleri
uygun gorilmis ve bu cercevede, “Kurumsal Yoénetim Uyum Raporu”®, sirket internet adresi olan
www.gersanyatirimciiliskileri.com ve Faaliyet Raporlar iginde yayimlanmigtir. Sirket; pay sahiplerinin haklari,
kamunun aydinlatiimasi ve seffafligin saglanmasi ile menfaat sahipleri ve Yonetim Kurulu’nu ilgilendiren karar ve
islemlerde, Kurumsal Yénetim ilkeleri'ne uygun calismalarin hayata gecirilmesini ve bunu paydaslariyla beraber
gerceklestirmeyi hedeflemektedir. Bu dogrultuda, tim paydaslarin esitligi, bilgilendirme sorumlulugu ve kurumsal
ybnetim prensiplerine bagli olarak, sézkonusu ilkelerin uygulamaya gegirilmesi ve yurutilmesi sirketin temel
amaglari arasinda yer almaktadir. Sirket tarafindan stirdiiriilen ¢calismalar bu ilkelerin sorumlulugu ¢ergevesinde
tatbik ve takip edilmektedir.

Cozim ortaginiz...

BT TIC. we AN A
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http://www.gersanyatirimciiliskileri.com/

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul Toplanti Glindemi

GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI’NIN
18.05.2010 TARIHINDE YAPILAN 2009 YILINA AiT OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI TUTANAGI

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’'nin 2009 yilina ait 18.05.2010 tarihinde, saat 14.00'de, sirket merkezi
olan Tuzla, Mermerciler Organize Sanayi Bélgesi Gazi Bulvari No:37-39-41 Tuzla/ISTANBUL adresinde, Sanayi ve
Ticaret Bakanhginin istanbul il Sanayi ve Ticaret Mudirligi'nin 17.05.2010 tarih ve 30421 sayili yazilariyla
gorevlendirilen Bakanlk Komiseri HANDAN TATAR' in gdzetiminde yapilmigtir.

Toplantiya ait davet kanun ve anastzlesmede 6ngoérildiga gibi ve glindemi de ihtiva edecek sekilde, Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesinin 03.05.2010 tarih - 7555 sayil nishasinda ve Aksam Gazetesinin 01.05.2010 tarihli niishasinda ilan
edilmek suretiyle siresi icinde yapilmigstir.

Hazirun cetvelinin tetkikinden, sirketin toplam 13.482.000,00 TL'lk sermayeye tekabil eden 13.482.000.000 Adet
hisseden 4.659.450,00 TL'hk sermayeye karsilik 4.659.650 Adet hissenin asaleten, 138.600,00 TL'lk sermayeye
karsilik 138.600 Adet hissenin de vekaleten olmak lzere 4.798.050 Adet hissenin toplantida temsil edildiginin ve
bdylece gerek kanun ve gerekse ana sdzlesmede 6ngoriilen asgari toplanti nisabinin mevcut oldugunun anlasiimasi
Uzerine toplanti Yonetim Kurulu Baskani Yiksel KARDES tarafindan acilarak giindemin goristilmesine gegcilmistir.

GUNDEM:

1. Divan Bagkanligi'na Yiksel KARDES'in oy toplama memurluguna Yesim AKTI'nin, katip Gyeligine Ulvi ADALMIS'in
secilmesine oy birligi ile karar verildi.

2. Toplanti tutanaginin imzalanmasi konusunda Divan'a oy birligi ile yetki verildi.

3. Sirketin 2009 yilina ait Bilango ve Kar/Zarar hesaplari, Yénetim Kurulu Raporu ve Denetim Kurulu Raporu Toplantida
hazir bulunan Bekir Hulusi Issi tarafindan okundu, miizakere edildi. 2009 yilina ait Bilango ve Kar/Zarar hesaplari oy
birligi ile tasdik edildi.

4. Sirketin 2009 yil faaliyetleri ile ilgili vergi yasalari ve Sermaye Piyasasi Kurulu Mevzuatina gére olusan Bilango ve
Kar/Zarar hesaplarinin okundu, mizakere edildi ve oybirligi ile tasdik edildi.

5. 2009 Yii Karinin dagitilmayarak, yatinmlara kaynak olusturmak ve Sermaye Artirminda kullaniimak Uzere
Olaganisti Yedek Akgelerde tutulmasina oy birligi ile karar verildi.

6. Yonetim Kurulu’'nun 17/02/2010 tarih ve 03/2010 no’lu kararinda belirtilen ve Yatirim Tesvik Belgesi kapsaminda
yapacag! yatirrmin finansmani i¢in Tirkiye Kalkinma Bankasi A.$ kredi kullanilimasini temin amaciyla 6n goérilen
sermaye artigi sebebi ile sermayesini 19.11.2012 tarihine kadar 23.882.000.-TL’ye c¢ikariimasi konusunda gerekli
islemlerin yapilmasi icin Yonetim Kuruluna yetki verilmesine oy birligi ile karar verildi.

7. Yl icinde bosalan Yénetim kurulu Uyeligine secilen Kazim Baydillinin Yénetim Kurulu Uyeliginin onaylanmasina oy
birligi ile karar verildi.

8. Yonetim Kurulu Uyeleri kendi ibralarinda sahibi olduklari paylardan dogan oy haklarini kullanmayarak yapilan oylama
sonucunda Yénetim Kurulu Uyeleri oy birligi ile ibra edildi. Yine yapilan oylama sonucunda Denetgi oy birligi ile ibra
edildi.

9. Yonetim Kurulu Uyeliklerine 3 yil siire ile gérev yapmak iizere Yiiksel Kardes, Ulvi Adalmis, Giilfem Oktay, irfan
Sahin, Kazim Baydilli'nin secilmelerine oy birligi ile karar verildi. Denetim Kurulu Uyeligine 3 yil siire ile gérev yapmak
Uzere Bekir Hulusi Issr’'nin secilmesine oy birligi ile karar verildi.

10.Ydnetim Kurulu Bagkanina aylik net 17.500,00.-TL Yénetim Kurulu Uyelerine aylik net 4.500,00.-TL ve Denetgiye
aylik net 700,00.-TL huzur hakki veriimesine oy birligi ile karar verildi.

11.Sermaye Piyasasi Mevzuatl ve Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri ¢ergevesinde Denetim Komitesi tarafindan
dnerilen ve Yoénetim Kurulu'nca 2010 yili igin segilen AC istanbul Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.'nin
onaylanmasina oy birligi ile karar verildi.

12.SPK 09.09.2009 tarih ve 28/780 sayili ilke karar gergevesinde esas sozlesmede Teminat, Rehin, ipotek (TRI)
vermeye imkan saglayan maddelerde degisiklik yapilmasi gerektigi ve 3. kisiler lehine verilen TRI ve elde edilen gelir
veya menfaatler hususunda ortaklara bilgi verildi.

13.Ydénetim Kurulu Uyelerine TTK.’nun 334 ve 335’ inci Maddelerinde Yazili Yetkinin Verilmesine oy birligi ile karar

verildi.
14.Gindemde gorustlecek baska madde kalmadigindan Divan Baskaninca toplantiya saat 15:30’da son verildi.
Bakanhk Komiseri Divan Basgkani Oy Sayim Memuru Katip
HANDAN TATAR  Yiiksel KARDES Yesim AKTI Ulvi ADALMIS
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Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul Toplanti Glindemi

GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI’NIN
10.12.2010 TARIHINDE YAPILAN OLAGANUSTU GENEL KURUL TOPLANTI TUTANAGI

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’'nin 10.12.2010 tarihinde, saat 14.00'de, sirket merkezi olan
Tuzla, Mermerciler Organize Sanayi Bélgesi Gazi Bulvari No:37-39-41 Tuzla/iISTANBUL adresinde, Sanayi ve
Ticaret Bakanliginin istanbul il Sanayi ve Ticaret Mudirligi'niin 09.12.2010 tarih ve 72737 sayil yazilariyla
g6revilendirilen Bakanlik Komiseri HANDAN TATAR' in gézetiminde yapilmistir.

Toplantiya ait davet kanun ve anasdzlesmede 6ngdruldigu gibi ve gundemi de ihtiva edecek sekilde, Turkiye
Ticaret Sicili Gazetesinin 24.11.2010 tarih - 7693 sayili niishasinda ve Aksam Gazetesinin 25.11.2010 tarihli
nishasinda ilan edilmek suretiyle suresi icinde yapilmistir.

Hazirun cetvelinin tetkikinden, sirketin toplam 13.482.000,00 TL'lk sermayeye tekabil eden 13.482.000 Adet
hisseden 4.608.980,00 TL'hk sermayeye karsilik 4.470.380 Adet hissenin asaleten, 138.600,00 TL'lik
sermayeye karsilik 138.600 Adet hissenin de vekaleten olmak (lizere 4.608.980 Adet hissenin toplantida
temsil edildiginin ve bdylece gerek kanun ve gerekse ana s6zlesmede 6ngdriilen asgari toplanti nisabinin
mevcut oldugunun anlasilmasi Uzerine toplanti Yénetim Kurulu Baskani Yiksel KARDES tarafindan acilarak
gundemin gorugulmesine gegilmigtir.

GUNDEM:

1. Divan Bagkanhgi'na Yiiksel KARDES'in oy toplama memurluguna Yesim AKTI'nin, katip Uyeligine Ulvi
ADALMIS'In secilmesine oy birligi ile karar verildi.

2. Toplanti tutanadinin imzalanmasi konusunda Divan'a oy birligi ile yetki verildi.

3. Sirketin esas sdzlesmesinin “Amag ve Konu” baslikli 3. maddenin tadili hususunun géristilmesine gecildi,
tadil metni okundu ve miizakere edildi. Sirket ana s6zlesmesinin 3’lncli maddenin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 22.11.2010 tarih 11750 sayili izin yazisi ve Sanayi ve Ticaret Bakanh@ i¢ Ticaret Genel
Mudarligid'ndn 30.11.2010 tarih ve 6262 sayil izin yazilar ekindeki sekliyle aynen degistirilmesine oy birligi
ile karar verilmistir.

4. Sirket'in “Kayith Sermaye Sistemi’ne ge¢mesi icin, ana sdézlesmenin “Sermaye ve Hisse Senetlerinin Nev'i”
baslikli 6'inci maddenin tadili hususunun goériusulmesine gecildi, tadil metni okundu ve muzakere edildi.
Sirket'in 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 12’inci maddesi geregince kayith sermaye sistemine
gecmesi ve sermaye tavaninin 50.000.000,00 TL’ye ¢ikariimasi igin, sirket ana sézlesmesinin 6’inci maddenin
Sermaye Piyasasi Kurulw’nun 22.11.2010 tarih 11750 sayili izin yazisi ve Sanayi ve Ticaret Bakanligi i¢
Ticaret Genel Mudurligi'nin 30.11.2010 tarih ve 6262 sayili izin yazilar ekindeki sekliyle aynen
degistiriimesine oy birlidi ile karar verilmigtir.

5. Sirket ana s6zlesmesinin “Yonetim Kurulu” baglikli 7’'inci, “Yonetim Kurulu Toplantilari” baglikli 9'uncu ve
Gegici Madde 1 maddelerinin tadili hususunun goérisilmesine gecildi, tadil metinleri okundu ve mizakere
edildi. Sirket ana stzlesmesinin 7 , 9 ve Gegici Madde 71’inci maddelerinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
22.11.2010 tarih 11750 sayil izin yazisi ve Sanayi ve Ticaret Bakanhi i¢ Ticaret Genel Mudurligirnin
30.11.2010 tarih ve 6262 sayil izin yazilan ekindeki sekliyle aynen degistiriimesine oy birlidi ile karar
verilmistir

6. Dilek ve Temenniler maddesinin goérisilmesine gecildi, s6z alan olmadi. Glindemde gérislilecek baska
madde kalmadigindan Divan Baskaninca toplantiya saat 14:30’da son verildi.

Bakanlik Komiseri Divan Baskani Oy Sayim Memuru Katip
HANDAN TATAR  Yiiksel KARDES Yesim AKTI Ulvi ADALMIS
o GERSAN
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Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul Toplanti Glindemi
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DENETCI RAPORU

Ortakhfin
Unvam : Gersan Elekirik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
MMerkezi : Tuzla Mermerciler Organize Sanayi Biélgesi

Gari Bulvarn No:37-39-41

Tuzla-istanbul
Sermayesi : 13.482.000,00 TL.{ Oniigmilyon dirtyiizscksenikibinTL.)
Faalivet Konusu : Kablo Kanallar: imalan

Girev Stirem ve

Oritakhkla iligkim : 12.05.2009 tarihinde Yapilan Olagan Genel Karul Karar ile
3 vl siire ile giireve getirildim. Sirket Ortag ve Personeli
Degilim.

Katildefim Yinetim

Kurulu Toplantiss :5 (Bes)

incelemenin Kapsam :Sirket Muhasche Organizasyonu Sirket nezdinde Ornekleme
Suretivle yapilan denetimlerde Evrak ve belgelerin Yasada
Ongiriilen sekil wve sartlara uygunlugu, Belgelerin gercegi
yansitip yansiimadif: ve bu belgelerin V.U.K. yer alan kayit
nizamina ve muhascbe Sistemi Uygulama Genel Tebliflerinde
belirtilonis usul ve esaszlara ve Genel Muhascbhbe kurallarnma
uygun tutulup tutulmadigs .

Tiirk Ticarct Kanunu

353 . madde geregi : Tiirk Ticaret Kanunun , Dencigilere verdigi vetkive gire
Ug aydan kisa siiren arahklarla Sirket veznesine yapilan 4({dért)
Adet Denetim sonucunda Sirket veznesinde bulunan nakit ve
Kiymetli Evrak gibi defierlerde noksanhk bulunmadi tespit
cdilmistir.

Sirket hakkinda tarafima ulagmig bir sikayette bulunmamak-
tadir.

Sonug : Gersan Elektrik Ticaret ve Sanavi Anonim Sirketi'nin 31.12.2009 diinemi Hesap
Ve Islemlerini Tiirk Ticaret Kanunu ,Ortakhin esas sizlesmesi ve Diger,
Mevzuat ile genel kabul ghrmils muhasebe ilke ve standartlarina giire
incelemis bulunmaktayim.

Giristime giire Jicerigini benimsedifim, 31.12.2009 tarihli diizenlenmis bulunan
Bilango ,ortakhfim amilan taribhteki mali duramunu gisteren 31.12.2009 tarihli
Gelir Tablosu,anilan déneme ait Faalivet sonuglarim gergefic uygzun ve dofiru
Olarak yansitmaktadur,

Bilangonun ve gelir tablosunun onaylanmasini ve Yinetim Kurulu'nun aklanma
sim oylarimiza arz ederim.

Saygilarimla,
Denetgi
18.05.2010 Bekir MulusihIss:

\

)
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Donem Icinde Yapilan Sermaye Artisi, Esas Sozlesmede
Yapilan Degisiklikler

Eski Sekli
Amag ve Konu
Madde 3:

a-Sanayi:

1- Kablo kanali ve Aksesuarlar (Kablo Tasima Sistemleri) , Bus-Bar Kanal Sistemleri, Topraklama ve
Baglanti Elemanlari, Déseme Alti Kanal ve Buat Sistemleri

2- Elektrik panolari, Fedder Pillar Panolari

3- Demir, celik, pik, aliminyum, bakir, ¢inko ile bunlarin dékimleri, soguk ve sicak sekillendiriimeleri icin
islenmesi ve ham, yari mamul hale getiriimesi ve Sicak daldirma galvaniz kaplama

4- Elektrikli ve elektronik cihazlar lretimi, montaji ve yan sanayi Uriinlerinin Gretimi,

5- Her trll proje etit muhendislik, misavirlik, mimessillik ve ingaat islerini taahhit etmek ve yapmak,

b-Yatirim:

Sirket ana amaca yo6nelik olarak taahh(t ve sanayi ugraslari igin gerekli her tirli yatirnm yapabilir.

c- Ticaret:

1-Yukarida sayilan mal ve hizmetlerin yurt iginde ve yurt disinda pazarlanmasi,

2-Bunun igin gerekli organizasyonlarin kurulmasi ve kurulmuslara istirak edilmesi,

3-Sirket bu amaglara ulasabilmesi igin,

a-Konulari ile ilgili olarak sirketler kurabilir, kurulmus olanlara katilabilir,

b- Gerekli gorllecek tasinir ve tasinmaz mallar ve bunlarla ilgili her tiirli haklar devir veya satin alabilir,
satabilir, kiralayabilir veya kiraya verebilir,

c-Konulari iginde buttin haklar iktisap ve borglari iltizam edebilir, lehine veya aleyhine ipotek veya her tirli
ayni ve sahsi teminat tesis ve aleyhine ipotek veya her tlrlii ayni ve sahsi teminat tesis ve fesih edebilir,

d-Gerekli olan her tirli aletler, makine ve donanim ile ham, yari mamul

ve mamul malzemeyi alabilir, satabilir, ithal ve ihrag¢ edebilir,

e-Yurtici ve yurtdisinda lisans anlagmalari yapabilir, ihtira berati, marka, lisans, imtiyazlar satin alabilir, devir
ve satabilir,

f-Konusu ile ilgili miteahhitlik, acentelik, yetkili saticilik mimessillik yapabilir, tesis edebilir,

g-Konusu ile ilgili her turll ithalat, ihracat ve ticaret ile ilgili mutemetlik yapabilir.

h-Menkul kiymet portfdy isletmeciligi ve aracilik faaliyeti niteliginde olmamak kosulu ile, hisse senetleri ve
her tlrli sermaye piyasasi aracini alip satabilir ve Gzerlerinde her tirli hukuki tasarrufta bulunabilir.

i-Menkul kiymet portfdy isletmeciligi ve aracilik faaliyeti niteliginde olmamak kosulu ile, her turli menkul
kiymet ve sermaye piyasasli aracini ihrag edebilir ve tGizerlerinde her tirlti hukuki tasarrufta bulunabilir.

k-Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen esaslar dahilinde, sirket ¢esitli amagclarla kurulmus olan
vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar payi dagitabilir ve/veya ¢esitli amaclarla kurulmus olan
vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara yardim, sponsorluk ve bagista bulunabilir.

Yukarida gésterilen konulardan bagka ileride sirket icin faydali ve lizumlu goérilecek bagka islere girisiimek
istendigi takdirde yénetim kurulunun teklifi tGizerine keyfiyet genel kurulun onayina sunulacak ve bu yolda
karar alindiktan sonra sirket bu isleri de yapabilecektir. Ana s6ézlesme degisikligi niteliginde olan isbu
kararin uygulanmasi icin Sanayi ve Ticaret Bakanligr'ndan ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin
alinacaktir.

o CERSAN 11

Gersan A.S. Faaliyet Raporu



Donem Icinde Yapilan Sermaye Artisi, Esas Sozlesmede
Yapilan Degisiklikler

Yeni Sekli
Amag ve Konu
Madde 3:

a-Sanayi:

1- Kablo kanali ve Aksesuarlar (Kablo Tasima Sistemleri) , Bus-Bar Kanal Sistemleri, Topraklama ve
Baglanti Elemanlari, Déseme Alti Kanal ve Buat Sistemleri

2- Elektrik panolari, Fedder Pillar Panolari

3- Demir, celik, pik, aliminyum, bakir, ¢inko ile bunlarin dékimleri, soguk ve sicak sekillendiriimeleri icin
islenmesi ve ham, yari mamul hale getiriimesi ve Sicak daldirma galvaniz kaplama

4- Elektrikli ve elektronik cihazlar lretimi, montaji ve yan sanayi Uriinlerinin Gretimi,

5- Her trll proje etit muhendislik, misavirlik, mimessillik ve ingaat islerini taahhit etmek ve yapmak,

b-Yatirim:

Sirket ana amaca yo6nelik olarak taahh(t ve sanayi ugraslari igin gerekli her tirli yatirnm yapabilir.

c- Ticaret:

1-Yukarida sayilan mal ve hizmetlerin yurt iginde ve yurt disinda pazarlanmasi,

2-Bunun igin gerekli organizasyonlarin kurulmasi ve kurulmuslara istirak edilmesi,

3-Sirket bu amaglara ulasabilmesi igin,

a-Konulari ile ilgili olarak sirketler kurabilir, kurulmus olanlara katilabilir,

b- Gerekli gorllecek tasinir ve tasinmaz mallar ve bunlarla ilgili her tiirli haklar devir veya satin alabilir,
satabilir, kiralayabilir veya kiraya verebilir,

c- Sirket'in kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki
tesis etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi Mevzuati cergevesinde belirlenen esaslara uymak ve
yatirimcilarin aydinlatiimasini teminen, 6zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'nca aranacak
gerekli agiklamalar yapmak kaydiyla, her tlrli gayrimenkul alabilir, satabilir, yaptirabilir, kiraya verebilir,
finansal kiralama yapabilir, ipotek alip verebilir veya Uzerinde diger ayni haklar tesis edebilir, bunlari
teminat olarak gosterebilir,

d-Gerekli olan her tirlt aletler, makine ve donanim ile ham, yari mamul

ve mamul malzemeyi alabilir, satabilir, ithal ve ihra¢ edebilir,

e-Yurtici ve yurtdisinda lisans anlagmalari yapabilir, ihtira berati, marka, lisans, imtiyazlar satin alabilir, devir
ve satabilir,

f-Konusu ile ilgili mateahhitlik, acentelik, yetkili saticilik miimessillik yapabilir, tesis edebilir,

g-Konusu ile ilgili her turll ithalat, ihracat ve ticaret ile ilgili mutemetlik yapabilir.

h-Menkul kiymet portfdy isletmeciligi ve aracilik faaliyeti niteliginde olmamak kosulu ile, hisse senetleri ve
her tlrli sermaye piyasasi aracini alip satabilir ve Gzerlerinde her tirli hukuki tasarrufta bulunabilir.

i-Menkul kiymet portfdy isletmeciligi ve aracilik faaliyeti niteliginde olmamak kosulu ile, her tirli menkul
kiymet ve sermaye piyasasi aracini ihrag edebilir ve Gzerlerinde her tirlt hukuki tasarrufta bulunabilir.

k-Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen esaslar dahilinde, sirket ¢esitli amaglarla kurulmus olan
vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar payi dagitabilir ve/veya c¢esitli amaclarla kurulmus olan
vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara yardim, sponsorluk ve bagista bulunabilir.

Yukarida gdsterilen konulardan baska ileride sirket icin faydali ve lizumlu goérilecek bagka islere girisiimek
istendigi takdirde ydnetim kurulunun teklifi Gizerine keyfiyet genel kurulun onayina sunulacak ve bu yolda
karar alindiktan sonra sirket bu igleri de yapabilecektir. Ana stézlesme degisikligi niteliginde olan isbu
kararin uygulanmasi icin Sanayi ve Ticaret Bakanlidrndan ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin
alinacaktir.
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Donem Icinde Yapilan Sermaye Artisi, Esas Sozlesmede
Yapilan Degisiklikler

.-, - -
Eski Sekli

Sermaye ve Hisse Senetlerinin Nev'i
Madde 6:

Sirketin sermayesi tamamen 6denmis 13.482.000.-TL (on ¢ milyon dort yuz seksen iki bin Tirk Lirasi)
olup, her biri 1.-TL (Bir Turk Lirasi) nominal degerli tamami nama yazili 13.482.000 (on tg¢ milyon dort yiiz
seksen iki bin) adet paya bolinmustir.

Onceki sermayeyi teskil eden ve 1'nci 2'nci ve 3'ncii tertip paylardan olusan 9.630.000.-TL’'nin tamami
asagidaki sekilde 6denmistir:

1’nci ve 2'nci tertip paylardan olusan 5.350.000.-TL sermayenin tamami nakden karsilanmistir.

3’ncl tertip paylardan olusan 4.280.000.-TL sermayenin tamami i¢ kaynaklardan olmak tizere; 2.835.000.-
TL’lik kisminin emisyon priminden, 847.702.-TL’lik kisminin Olaganisti Yedeklerden, 597.298.-TL’lik
kisminin ise Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Deger Artis Fonundan karsilanmistir.

Bu defa arttirilan ve 4’ncii tertip paylardan olusan

3.852.000.-TL sermayenin tamami 31 Aralik 2003 tarihli Enflasyon Dizeltmesi Yapilmis sirket bilangosunda
yer alan Oz sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar’'ndan karsilanmis olup, ortaklara paylari oraninda
bedelsiz olarak verilmistir.

Yoénetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak gerekli gordiigu
zamanlarda hisse senetlerini birden fazla payi temsil eden kupiirler halinde birlestirmeye veya daha kiiglik
kupirlere bélmeye yetkilidir. Bu husustaki ilanlar esas sézlesmenin ilan’a dair hikimleri ve Sermaye
Piyasasi Mevzuati uyarinca yapllir.

Yeni Sekli

Kayith Sermaye ve Hisse Senetlerinin Nev’i
Madde 6 -

Sirket 2499 sayili Kanun hikimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 11.11.2010 Tarih ve 34/1014 sayili izni ile bu sisteme gegmistir.

Sirketin kayith sermayesi 50.000.000 (ellimilyon) Tudrk Lirasi olup her biri 1 (Bir) Tirk Lirasi degerinde
50.000.000 (ellimilyon) adet paya bdlinmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayith sermaye tavani izni, 2010-2014 yillari (5 yil) igin gecerlidir. 2014
yil sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2014 yilindan sonra ydnetim
kurulunun sermaye artinm karari alabilmesi i¢in; daha dnce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari igin
Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire igin yetki almasi zorunludur.
S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda sirket kayitli sermaye sisteminden ¢ikmis sayilir.

Sirketin ¢ikariimis sermayesi 13.482.000 TL (onlgmilyonddrtylizseksenikibin Tirk Lirasi) olup, tamami
o6denmistir. Bu sermaye her biri 1 TL (Bir Tirk Lirasi) nominal degerli ve tamami nama yazih 13.482.000
(onticmilyondértyiizseksenikibin) adet paya bolinmustr.

Yoénetim Kurulu, 2010-2014 yillan arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine uygun olarak gerekli
gérdigl zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar hamiline yazili paylar ihra¢ ederek c¢ikariimig
sermayeyi artirmaya yetkilidir.

Yénetim Kurulu imtiyazli ve itibari degerinin Uzerinde pay ihra¢c etmeye ve pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarini kismen veya tamamen kisitlayici nitelikte kararlar almaya yetkilidir.

ihrag edilen paylarin tamami satilip bedelleri tahsil edilmedikce yeni pay ihrag edilemez.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari cercevesinde kayden izlenir.

8- GERSAN
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Donem Icinde Yapilan Sermaye Artisi, Esas Sozlesmede
Yapilan Degisiklikler

Eski Sekli
Yonetim Kurulu
Madde 7:

Sirketin igleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu hikimleri dairesinde hissedarlar
arasindan segcilecek bes lyeden olusan bir ydonetim kurulu tarafindan yaratilir. Yoénetim Kurulunda icra disi
Uyelerin bulunmasina 6zen gosterilir.

Yonetim Kurulu’nda bir bagimsiz tGye bulunur. Yonetim Kurulu yillik faaliyet raporunda yonetim kurulu
Uyelerinin bagimsizligina iligkin agiklama yer alir.

Yénetim Kurulu ilk toplantisinda kendi Uyeleri arasindaki goérev dagilimi yapar.
Azil, istifa, vefat veya Tirk Ticaret kanunu’nun 315. maddesi uyarinca Uyelik sifati kalkan Yénetim Kurulu

dyeliklerine Yonetim Kurulun’ca uygun gorilecek kisiler secilir. Bunlar Genel Kurulun ilk toplantisina kadar
gorev yaparlar. Genel Kurul'ca kabul edilirse kendilerinden énceki Giyelerin gérev stirelerini tamamlarlar

Yeni Sekli
Yonetim Kurulu
Madde 7:

Sirketin igleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu hikimleri dairesinde hissedarlar
arasindan segcilecek bes lyeden olusan bir ydonetim kurulu tarafindan yiratilir. Yoénetim Kurulunda icra disi
Uyelerin bulunmasina 6zen gosterilir.

Yonetim Kurulu’nda bir bagimsiz Gye bulunur. Yonetim Kurulu yillik faaliyet raporunda yonetim kurulu
Uyelerinin bagimsizligina iligkin agiklama yer alir.

Ydnetim Kurulu ilk toplantisinda kendi Uyeleri arasindaki goérev dagilimi yapar.

Azil, istifa, vefat veya Tirk Ticaret kanunu’nun 315. maddesi uyarinca lyelik sifati kalkan Yénetim Kurulu
dyeliklerine Yonetim Kurulun’ca uygun gorilecek kisiler secilir. Bunlar Genel Kurulun ilk toplantisina kadar
gorev yaparlar. Genel Kurul'ca kabul edilirse kendilerinden énceki Giyelerin gérev stirelerini tamamlarlar

Yoénetim Kurulu Gyelerinin, sirketin faaliyet gosterdigi alanlardaki teknik ve hukuki konular hakkinda bilgili,
sirket mali tablolarini okuyabilecek ve yorumlayabilecek diizeyde bilgi birikimine sahip, sirket yénetimi
konusunda tecrtibeli ve cogunlugu yiksek égrenim gérmus adaylar arasindan secilmesi esastir.

Yénetim Kurulu Gyelerinin her birinin konum ve gérev alanlarina bakilmaksizin bir oy hakki vardir. Yonetim
kurulu toplantilari esas itibariyle sirket merkezinde yapilir.

8- GERSAN
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Donem Icinde Yapilan Sermaye Artisi, Esas Sozlesmede
Yapilan Degisiklikler

Eski Sekli
Ydnetim Kurulu Toplantilarn
Madde 9:

Yoénetim Kurulu sirket islerinin lizumuna goére, Bagskanhgin daveti veya en az iki liyenin istegi ile ve ayda bir
defadan az olmamak kaydiyla toplanmak zorundadir. Yénetim Kurulu ayrica sirket isleri ve islemleri gerek
gordiikge toplanir.

Yeni Sekli
Ydnetim Kurulu Toplantilarn
Madde 9:

Yoénetim Kurulu sirket islerinin lizumuna goére, Bagskanhgin daveti veya en az iki liyenin istegi ile ve ayda bir
defadan az olmamak kaydiyla toplanmak zorundadir. Yénetim Kurulu ayrica sirket isleri ve islemleri gerek
gordiikge toplanir.

Sirketin menfaat sahipleri ve calisanlar Sirket denetgilerinin oluru ile Sirket Yonetim Kurulunu toplantiya
cagirabilirler.

Eski Sekli

Gegici Madde 1

Esas sbdzlesmenin 6’nci maddesinde yapilan degisiklikle birlikte 4.000.000.000.000 TL. eski sermayedeki
1.000.000 TL. olan herbir hissenin nominal degerinin 1.000 TL olarak degistiriimesi nedeniyle, hisse
senetlerini degistirmemis bulunan mevcut ortaklarin haklari sakli bulunmaktadir.

Yeni Sekli

Gegici Madde 1

Ydururlikten kaldiriimistir.
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Yararlanilan Tegvikler

Sirket, Zonguldak Caycuma’daki komple yeni yatirnm icin Tesvik Mevzuati kapsaminda, toplam yatirm
bedeli olarak 21.792.842 TL tutarindaki tesvik belgesi Hazine Mistesarligi Tesvik ve Uygulama Genel
Mudirliga tarafindan onaylanmistir. Bu kapsamda gelecek 3 yil icinde yukarida belirtilen tutara kadar
yapilacak yatirimlar, gimrik vergisi muafiyeti, KDV istisnasi, 5 yil sigorta primi isveren hissesi destegi,
%80 kurumlar vergisi indirimi ( %40 yatinm katki orani) desteklerinden yararlanacaktir.

Bliyuyen Yapl igersinde i§tirakler

Sirket Rusya’nin Saint Petersburg sehrinde 11 Agustos 2009 tarihinde Gersan-R Zao (“Bagh Ortakhk”)
sermayesini temsil eden hisse senetlerinin %90’ini kurulusta iktisap ve faaliyet baslamistir.

Sirket Yonetim Kurulu 10.02.2010 tarihinde, korfez llkelerinde markasini gelistirmek ve satiglari artirmak
amaciyla, The State of Qatar devletinde irtibat birosu ve showroom agilmasina karar vermis ve Ibn ABD
Street Zone: 56 Aln Khalid Area Salwa Road Doha adresinde faaliyetine baglamistir.

Sirket Yonetim Kurulu 27.05.2010 tarihinde Kazakistan Cumhuriyeti'nde irtibat birosu ve showroom
acilmasina karar vermis ve 03.07.2010 tarihinde faaliyetine baslamistir.

Ayrica Dubai’de bir temsilciligi bulunmaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu 17.09.2008 tarihinde tasarim, danigsmanlik, proje yodnetimi, elektrik&mekanik ve
insaat sektoriinde Uretim, mihendislik ve taahhit hizmetleri saglamak lizere, Gersan Elektromekanik ve
insaat Sanayi Ticaret A.S. (“Gersan Elektromekanik veya Bagli Ortaklik”) sermayesini temsil eden hisse
senetlerinin % 70’ini kurulusunda iktisap etmistir.

8- GERsAN .
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Sektorel Gelismeler ve Sektordeki Yerimiz
e e e e e e e e e e e e e e

Sirket elektrik malzemeleri Gretimi ve satisi yaptidi icin insaat, petro kimya tesisleri, endustriyel tesisler vb
gibi sektdrlerdeki dalgalanma risklerinden etkilenmektedir. Resmi istatistik bulunmamasi nedeniyle Sirketin
faaliyette bulundugu bdlgelerdeki pazar payi bilinmemektedir. Pazara yakin ve tim test sertifikalarina sahip
olmasi sirketin avantajlarindandir. Ayrica yeni Urtnlerinin son teknoloji ile Uretilmesi tercih edilme
sebeplerinden biri olarak gérilmektedir. Bu kapsamda, Rusya pazarinda kurdugu uretim bandinin sirkete
fiyat avantaji getirmesi beklenmektedir.

Finansal Tablolarda Yer Almayan Ancak Kullanicilar i¢in Faydall

Olacak Dig" er Hususlar

Sirket, Tirkiye Kalkinma Bankasi A.$.den kredi kullaniimasini temin amaciyla 6éngoérilen sermaye artisi
hakkinda Sirket Yonetim Kurulu 17.02.2010 tarihinde, 02.02.2010 tarih ve 05677 sayih Yatinm Tegsvik
Belgesi kapsaminda Caycuma - Zonguldak Boélgesinde yapacagi yatirimin finansmani igin Tarkiye Kalkinma
Bankasi A.$.’nin 17.02.2010 tarih ve B.02.2.KLN.0.12/263 sayili yazisi gereg@i kredi kullaniimasini temin
amaciyla 6n gorilen sermaye artigi sarti sebebi ile sermayesini 19.11.2012 tarihine kadar 23.882.000 TL’ye
cikarilmasi gerekmekte olup, bu sermaye artisi 2011 ilk ceyrekte tamamlanmistir. Sirketin kayith sermaye
tavani icersinde ¢ikariimis sermayesi 24.000.000 TL’dir.

Risk Yonetimi ve I¢ Kontrol Mekanizmasi

Sirketimiz faaliyetlerinin yasalara, ana sbzle§rr_1eye've sirket ici prosedirlere uygun olarak yapilip
yapilmadigi, Gersan biinyesinde bulunan Mali ve Idari Isler ile denetgiler tarafindan periyodik olarak kontrol
edilmektedir.

Personel ve is¢i Hareketleri, Toplu S6zlesme

Uygulamalari ve Calisanlara Saglanan Haklar
o e T e e T e T e T

Sirket calisanlarina lcrete ilave olarak ikramiye, yakacak, izin, bayram, egitimi tesvik, yemek, evlenme,
dogum, 6lim ve ulasim gibi menfaatler saglanmaktadir.
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Siireglere Deger Katan Toplam Kalite Yontemi

AMAG

GERSAN A.S. Kalite ve Cevre YOnetim sistemi dahilindeki sureclerin; sorumlularinin ve is akiglarinin belirlenmesi,
ilgili diger sistem dokiumantasyonu ile bagintilarinin kurulmasi ve sire¢ performanslarinin takibi ve surekli
iyilesmeyi saglayacak sekilde ydnetilmesi i¢in uygulanacak yontemlerin belirlenmesidir.

KAPSAM

Bu prosedir GERSAN A.S. Kalite ve Cevre Yoénetim sistemi dahilindeki tim slregleri kapsar.

SORUMLULUK

Genel Mudur

Yénetim Ekibi Uyeleri

Siire¢ Sorumlulari

PROSEDUR

GERSAN A.S. Kalite ve Cevre Yonetim sistemi dahilinde tanimlanmis olan toplam 15 silire¢ asagida listelenmistir.

SR-01 Pazarlama Tanitim Siireci

SR-02 Satinalma Sireci

SR-03 Uretim Planlama Siireci

SR-04 Preshane Sireci

SR-05 Topraklama Sireci

SR-06 Kaynak Atoélyesi Sireci

SR-07 Galvaniz Sireci

SR-08 Bus-Bar Uretim Siireci

SR-09 Elektrik Dagitim Panosu Uretim Siireci

SR-10 Kalay Kaplama Siireci

SR-11 Uriin Gelistirme Siireci

SR-12 Yurt ici Satis Siireci

SR-13 Yurt ici Sevkiyat Siireci

SR-14 Yurt DigI Satis Sureci

SR-15 Yurt Disi Sevkiyat Siireci

» Sireglerin girdileri, ¢iktilar, is akiglan, performans izleme kistasi/kistaslari ve performans 6lgme metodu,
sorumlular tarafindan belirlenir, PR-01 Dokiimantasyon Prosediiri’ne uygun olarak dokiimante edilir, Yonetim
Temsilcisi ve Genel Mudir ile birlikte gézden gegirilir, onaylanir ve ¢alisanlarin ulagimina agilarak yayinlanir.

*  GERSAN yo6netimi tarafindan yayinlanmis olan yillik firma Kalite ve Cevre Hedeflerine ulasabilmek igin gerekli olan
stire¢ hedefleri, sire¢ sorumlusu ve Yonetim Ekibi tarafindan belirlenir, Genel Midir tarafindan onaylanir ve
yayinlanir.

» Slreg hedeflerine ulasmak igin yapilmasi gereken isler, performanslarini izlemek igin gerekli olan verilerin
toplanmasi, analizlerinin yapilmasi ve raporlanmasi siire¢ sorumlulari tarafindan yGratalir.

» Silre¢ performans raporlari, siire¢ sorumlulari tarafindan her bir sirecin dokimaninda belirtilen
donemlerde hazirlanir. Raporlar her ay vyapilan Yonetim Ekibi tarafindan goézden gegirilir ve
degerlendirilerek hedeflere ulagma ile ilgili kayit edilen agsamalar gorisulir. Eger siire¢ performanslarinin
yil sonu hedeflerini saglayamayacak sekilde olumsuz bir egilim igcinde oldugu tespit edilirse sireg
sorumlusu, stire¢ sorumlusunun bagh oldugu ydnetici ve yonetim temsilcisi durumu birlikte degerlendirir ve
gerekli olan duzeltici/dnleyici faaliyet baslatilir.

+ Siurec¢ performanslari yilda iki kere yapilan Yénetimin Gézden Gegirme toplantilarinda st yoénetimin
incelemesine sunulur.

KAYITLAR

GERSAN strec¢ hedefleri (toplanti tutanaklar) .
Sire¢ performansi izleme raporlari

8- cERsaN
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Faaliyet Konusu ve Ortaklik Yapisi
[T e e e e e T e e e e e e e e e e

Faaliyet Konusu

Ortaklik Elektrik Ekipmanlari, Elektrik Dagitim ve Kontrol Cihazlari imalati 52.nci Meslek
Grubunun 27.12.00 ( Nace Kodu ) i¢inde yerini almakta ve asagidaki iirtin ¢esitlerini Gretmektedir.

* Kablo Kanali ve Aksesuarlari (Kablo Tasima Sistemleri)
* Bus-Bar Kanal Sistemleri

» Topraklama ve Baglanti Elemanlari

» Déseme Altl Kanali ve Buat Sistemleri

» Elektrik Panolari - Fedder Pillar Panolari

» Sicak Daldirma Galvaniz Kaplama

Gersan A.S.enerji nakil hatlan, tasiyici sistemleri, hat, bina, saha, bdlge topraklamalari, sanayi
tesisleri, katli otopark ve is merkezlerinde kablo tasiyici sistemleri, birolar i¢in déseme tipi kablo
tasiyicilari, PTT hat malzemeleri, gesitli kablo birlestirme, ayirma, baglanti ve tasinmasi; ayrica
her tirli projede uygulanmasi gereken O6zel tasiyici ve celik konstriiksiyon birlestirme ve
sabitlestirme 6zel imalati, platform 1zgaralari ve betona sabitleme sistemleri ile sektérdeki yerini
almaktadir.

Ortaklik Yapisi

31.12.2010 tarihi itibariyle Gersan A.S.’nin 6denmis sermayesi 13 milyon 482 bin Tirk Lirasrdir.
Gersan A.S.nin hisselerinin %65,81’1 halka aciktir. Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir.
Sermaye diizeltmesi farklari 1.865.909 TL tutarindadir.

Gersan Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S.

YUKSEL
Ortagin Adi Pay Tutarli Pay Orani (%) *;/;F:DOEf
Yuksel Kardes 3.922.580 29.10%
Kamuran Kardes ~ 138.600 1.03% -
KARDES

Gulfem Kardes 207.900 1.54%

1.03%

ULVIADALMIS
0.37%

GULFEM
Ulvi Adalmis 50.400 0.37% okTAY
2.15%
Toplam 13.482.000 100% "eram
$- GERsan o
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Ortakligin Tarihgesi ve Gegmisten Giiniimiize Uriinlerimiz

Elektrik sektériiniin énct kuruluslarindan olan GERSAN A.S. enerji santrallerinden evdeki prize kadar
uzanan hat (zerinden iletkenleri tasiyan, birlestiren, koruyan sistemleri ve malzemeleri liretmektedir. Bu
sektoérdeki tretimlerine 1980 yilinda Gersan Ticaret olarak baglamistir. 1985 yilindan itibaren GERSAN
A.$. olarak devam ederek 31 yillik bir deneyime sahip olmustur. 2010 yili sonu itibariyle ortalama 192
personel ile hizmet vermektedir.

Sirket, Uretime basladigi ginden bu yana isinde uzman teknik ve akademik personeliyle Uriinlerin
Uretimlerinden kullanimina kadar olan asamasinda her tirli teknik hizmet ve ¢ézumleri musterisine
sunmaktadir.

Firma blinyesinde bulunan modern test laboratuarinda, IEC/TS EN 60439/1 ve 2 standartlarinda; sicaklik
artisinin, elektriksel karakteristiklerinin, yapisal dayanimin, ezilmeye karsi dayanimin, olagandisi i1silara
karsi izolasyon dayaniminin, alev yayillimina kargi dayanikhhidin dogrulanmasi, yangin bariyeri ve EMC
testleri yapilmaktadir.

Uluslararasi belgelere dayanan uretimleri, GOST, IEC, BS, TSE, EN, ISO, CE sertifikalari ile Vietham’dan
Sili'ye, Arjantin’den Sri Lanka’ya, Cezayirden Rusya'ya, Fas'tan Turk Cumhuriyetlerine, Arnavutluk’tan
Dubai’ye ve Katar'a kadar cesitli tilkelere ulagsmaktadir.

Kalite politikasi, misterilerinin isteklerini karsilayacak kaliteli triin ve hizmetleri en ekonomik sekilde
sunmak, zamaninda teslim etmek, hizmetin ve kalitenin surekliligini saglamaktir. Misyonu; kaliteli ve iyi
malzemeyi surekli olarak tretmektir. Temel hedefi ise, konumuzda bir diinya markasi olmaktir.

Sermayesini temsil eden hisse senetlerinin %90’in1 kurulusta iktisap ettigi Gersan-R Zao (“Bagli Ortakhk”),
Rusya’nin Saint Petersburg sehrinde 11 Agustos 2009 tarihinde faaliyete baslamistir.

10.02.2010 tarihinde, korfez llkelerinde markasini gelistirmek ve satislari artirmak amaciyla, The State of
Qatar devletinde irtibat biirosu ve showroom’u Ibn ABD Street Zone: 56 Aln Khalid Area Salwa Road Doha
adresinde faaliyetine baglamistir.

Sirketin Kazakistan’daki irtibat blirosu ve showroom’u 03.07.2010 tarihinde faaliyetine baslamistir.

Sirketin ayrica Dubai Sharjah’da bir temsilciligi bulunmaktadir.

Sirket'in busbar, kablo kanal sistemleri, panolar, dagitim panelleri, topraklama sistemler gibi ana tretim
faaliyetleri etrafinda kapasite artisi saglayarak daha dlistik maliyetlerle Giretim yapabilmek icin 12.07.2010
tarih ve 95399 sayili revize edilen Yatinm Tegvik Belgesi kapsaminda Caycuma-Zonguldak Bdlgesinde
tesvik belgesine baglanan 21.792.842 TL tutarinda yatirnmi bulunmakta olup, Tirkiye Kalkinma
Bankasi’'ndan kullandidi kredilerin de katkisiyla yatinmin yaklasik %75’i tamamlanmis ve kismi olarak
01.01.2011 tarihinden itibaren faaliyete ge¢gmistir.

Sirketin % 65.8’i halka agik ve hisseleri IMKB'’ye kote olmustur.
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Ortakligin Tarihgesi ve Gegmisten Giiniimiize

Ana faaliyet alanlari:

» Kablo Kanali ve Aksesuarlari

* Bus - Bar Kanal Sistemleri

* Topraklama ve Baglanti Elemanlari

* Déseme Alti Kanali ve Buat Sistemleri

« Elektrik Panolari, Fedder - Pillar Panolari
» Sicak Daldirma Galvaniz Kaplama Kablo
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Yapilan Yatirimlar ve Onemli Edinimler -
e e e e e e e e e e e e e

Yatirrmlar

Sirketimiz yatinm tesvik kapsaminda Caycuma/Zonguldak’da baslamis oldugu yatirnmini kismi olarak
tamamlamis olup, faaliyet alanlarimiz iginde olan Bus-bar uretimine baslamistir. 31.12.2010 tarihi itibariyle
Caycuma’da calisan personel sayisi 10 kisi’dir. Caycuma’daki toplam arazi yaklasik 57.000 m2 olup kapali
alan 25.000 m2’dir.

Tesis - Makina yatirimlarimizda yatirim tesvik kapsaminda 2012 yili sonuna kadar devam edecektir. Yine
teknolojinin son Urini araba sarj Uniteleri ve otomasyon sistemi burada Uretilecektir. Ayrica Uretim
darbogazi alan kablo kanali ve sicak daldirma kaplama Unitemiz devreye girecektir.

2011 Yili Hedefleri -

Katar Devleti'nde 2022 Diinya Futbol Sampiyonasinin yapilmasi ve Katar ekonomik yapisinin gugla verilere
dayanmasi nedeniyle Katar Devleti'nde %90 Sirketimize ait bir Gretim firmasi kurulum ¢alismalari baglanmis
olup 2011 yil iginde faaliyete gecirilecektir.

Ayrica Rusya’daki firmayi yapilacak arastirmalar neticesinde Rusya Federasyonu’nda tesvikli bir bolgeye
tasimayi hedefliyoruz.

Bu yapilan yatinmlar neticesinde bdlgeler arasinda entegrasyon saglamak igin ve riskleri minimize etmek
Uzere yeni bir yaziim yatirnmi yapmak Uzere ¢alismalara baslanmistir.
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2009 - 2010 Yillan Degerlendirmesi

Uriin Grubu Bazinda Satiglar

2009 TL
Kablo Tagima Sistemleri 28.183.170
Topraklama 2.473.983
Pano .
Busbar 2.302.719 Platform lzgara __ % Diger
By Satiglar
Platform lzgara 90.618 0% ﬁ 24%
Pano 129.118, Kablo
ol DDy
Diger Satiglar 10.336.452 /’fK Tasima
Toplam Briit Satiglar 43.487.440) B“;;*" ~ Sistemleri
65%
. . Topraklama
lade ve Indirimler (-) 124.498 6%
Toplam Net Satiglar 43.320.803|
2010 TL
Kablo Tasima Sistemleri 23.056.515 Pano Dlgﬂ ggtt)}slar
o 0
Topraklama 2.331.073 3%
Busbar 3.734.618 Platform Izgara
Platform Izgara 38.476 0.10%
Pano 1.635.442 Kablo Tagima
Diger Satislar 25.644.565 S'Sﬁf/"e”
0
Toplam Briit Satislar 56.440.689
iade ve indirimler (-) 81.227
Toplam Net Satislar 56.359.462 Topr:oljlama
0
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Uretim Miktar - Kg

Topraklama Malzemeleri

Platform lzgarasi

Pano

Satis Miktan - Kg

Topraklama Malzemeleri

Platform Izgarasi

Pano

755.740

9.970

530.415

663.738

8.756

465.843

470.675

10.014

5.007

431.726

5.750

3.275

368.507

17.548

575.034

8.847

554.984

21.183

691.895

21.289

’.m

Gersan A.S. Faaliyet Raporu



Finansal Bilgiler

e e e e e e S e e e e e
Bilango

Gersan A.S'ye ait en son bagimsiz denetimden ge¢mis 31.12.2010 ve bagimsiz denetimden ge¢mis
31.12.2009 tarihli karsilastirmali Konsolide bilangolar TL cinsinden asagidaki gibidir.

31.12.2010 ve 31.12.2009 Tarihli Kargilagtirmalh Bilangolar

Aktif
Bagimsiz Denetim'den Bagimsiz Denetim’den
Gecmig Gecmig
31.12.2010 31.12.2009
[VARLIKLAR
[Donen Varliklar 33.811.697 21.391.175
Nakit ve Nakit Benzerleri 11.781.394 4.835.093]
Finansal Yatirimlar - 632.394
Ticari Alacaklar 7.635.306 7.208.310)
Diger Alacaklar 392.871 186.072
Stoklar 7.388.206 3.138.758]
Diger Dénen Varliklar 6.613.920 5.390.548]
[Duran Varliklar 36.582.746 8.657.919
Diger Alacaklar 10.040 4.086]
Finansal Yatirimlar - E
Maddi Duran Varlklar 35.555.124 7.885.313
Maddi Olmayan Duran Varliklar 437.734 309.797
Ertelenen Vergi Varliklari 307.409 259.271
Diger Duran Varliklar 272.439 199.452)
TOPLAM VARLIKLAR 70.394.443 30.049.094
Pasif

Bagimsiz Denetim'den Bagimsiz Denetim'den
Gegmis Geemis
31.12.2010 31.12.2009

IKAYNAKLAR,
[Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 21.151.670 8.460.649)
Finansal Borglar 7.025.000 3.759.105
Ticari Borglar 12.140.747 3.253.349
Diger Borclar 813.022 638.223
Calisanlara Saglanan Faydalar - E
Dénem Kari Vergi Yukimlaligu - 416.258
Borc Karsiliklari 54.110 52.700)
Diger Kisa Vadeli Yukumlilikler 1.118.791 341.014
[Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 18.860.314 2.073.821
Finansal Borglar 14.208.325 1.431]
Calisanlara Saglanan Faydalar 333.182 239.861]
Borc Karsiliklari 1.259.156 1.349.339
Ertelenen Vergi Yukimluligi 3.059.651 483.190
(OZKAYNAKLAR 30.382.459 19.514.624]
[Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 30.240.684 19.639.139
[Odenmig Sermaye 13.482.000 13.482.000
[Sermaye Duzeltmesi Farklari 1.865.909 1.865.909
Deger Artis Fonlari 14.902.855 1.872.000
Yabanci Para Cevrim Farklari 16.204 (10,
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 379.054 265.133
Gegmis Yillar Kar / (Zararlari) 2.040.186 25.516
Net Dénem Kari / (Zarari) (2.445.524) 2.128.59]
IAzinlik Paylari 141.775 (124.515
[TOPLAM KAYNAKLAR 70.394.443 30.049.094
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Finansal Bilgiler
e e e e e e e e e e e e e

Gelir Tablosu

Gersan A.S.'ye ait Ozet finansal bilgiler, Sirketin Bagimsiz Denetimden Gegmis 31.12.2010 ve
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31.12.2009 tarihlerinde biten dénemler itibariyle Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) Seri XI: No: 29 Sayili Tebligine gére hazirlanan konsolide mali tablolarindan
olusmaktadir.

Bagimsiz Denetim'den Bagimsiz Denetim’den
Gecmis Geemis
01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2009
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 55.956.467 43.320.803
Satiglarin Maliyeti (-) (48.387.815) (27.814.434)
BRUT KAR/(ZARAR) 7.568.652 15.506.369)
IArastirma Gelistirme Giderleri (-) - (266.577)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (6.981.062) (7.064.060)
Genel Yonetim Giderleri (-) (3.699.036) (5.890.553)
Diger Faaliyet Gelirleri 2.004.668 623.724
Diger Faaliyet Giderleri (-) (1.267.494) (14.684)|
FAALIYET KARI/(ZARARI) (2.374.272) 2.894.219
Finansal Gelirler 4.425.447 2.359.332
Finansal Giderler (-) (4.405.726) (2.855.090)!
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) (2.354.551) 2.398.461
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) - (416.258)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) (35.609) 47.667
NET DONEM KARI/(ZARARI) (2.390.160) 2.029.870)
Net Dénem Kar/(Zararinin) Dagilimi
-Azinlik Paylan (55.364) (98.721)
-Ana Ortaklik Paylan (2.445.524) 2.128.591
-Hisse Basina Kazang (0.181) 0.158|
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang (0.181) 0.158|

GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIiRKETi VE BAGLI Bagimsiz Denetim’den Bagimsiz Denetim’den
ORTAKLIKLARI 30.09.2010 VE 31.12.2009 TARIHINDE SONA EREN ARA VE Gecmis Gecmis
HESAP DONEMINE AIT KAPSAMLI KONSOLIDE GELIR TABLOSU 01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2009

INET DONEM KARI/(ZARARI)
Diger Kapsamli Gelir:
-Finansal Varliklar Deger Artig Fonundaki Degisim - R

(2.390.160)

-Duran Varliklar Deder Artis Fonundaki Degisim 13.030.855 E
-Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim - R
-Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim 16.214 (10)

-Emeklilik Planlarindan Aktieryal Kazang ve Kayiplar - E
-Ozkaynak Ydéntemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar - E
-Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Gelir /(Giderleri) - E

IDIGER KAPSAMLI GELIR VERGI SONRASI 13.047.069 (10)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 10.656.909 2.029.860)
9 GERSAN 2
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Temel Finansal Rasyolar — _

Cari Dénem Onceki D6nem

31.12.2010 31.12.2009
Cari Oran 1.60 2.53
Likidite Orani 1.24 2.16
Doénen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 1.60 2.53
Toplam Yabancl Kaynaklar / Toplam Aktifler 57% 35%
Toplam Finansal Borglar / Ozkaynaklar 23% 19%
Toplam Finansal Borglar / Toplam Aktifler 10% 13%
Briit Kar / Net Satiglar 14% 36%
Faaliyet Karl / Net Satiglar -4% 7%
Net Kar / Net Satiglar -4% 5%
Net igletme Sermayesi / Net Satiglar 48% 30%
Ozsermaye Karliligi 0,7% 7%

Gersan A.S. Faaliyet Raporu



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYI AS.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S.
Yonetim Kurulu’na,

1.

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”) 31 Aralik 2010
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6z sermaye degisim tablosunu ve konsolide nakit akim
tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

2.

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve durist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynaklanan 6nemli
yanhslhklar icermeyecek bigcimde hazirlanarak, gercedi durlist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢c kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin gercedi dogru ve dirist bir bicimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir glivenceyi saglamak tizere planlanarak yurutiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin secimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsuzliukten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair
risk deQerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z dninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorts vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yodnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir btiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gdrisimizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gorus

4. Gorlsumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. ve
Bagh Ortakliklari’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle gercek konsolide finansal durumunu, ayni tarihte
sona eren yila ait finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yayimlanan finansal raporlama standartlari gergevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir.

istanbul, 08 Nisan 2011

AC ISTANBUL ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.
Member of ENTERPRISE WORLDWIDE

Atilla ZAIMOGLU
Sorumlu Ortak Bas Denetgi



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONiIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2010 TARIHLI KONSOLIDE BiLANCO

(TUm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Dénem Gegmis Donem
Referanslari 31.12.2010 31.12.2009

VARLIKLAR
Doénen Varliklar 33.811.697 21.391.175
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 11.781.394 4.835.093
Finansal Yatirimlar 7 - 632.394
Ticari Alacaklar 10 7.635.306 7.208.310
Diger Alacaklar 11 392.871 186.072
Stoklar 13 7.388.206 3.138.758
Diger Donen Varliklar 26 6.613.920 5.390.548
Duran Varlklar 36.582.746 8.657.919
Diger Alacaklar 11 10.040 4.086
Finansal Yatirimlar 7 - -
Maddi Duran Varliklar 18 35.555.124 7.885.313
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 437.734 309.797
Ertelenmis Vergi Varhgi 35 307.409 259.271
Diger Duran Varliklar 26 272.439 199.452
TOPLAM VARLIKLAR 70.394.443 30.049.094

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2010 TARIHLi KONSOLIDE BiLANGCO

(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Gecgmis Donem
Referanslari 31.12.2010 31.12.2009

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlulukler 21.151.670 8.460.649
Finansal Borglar 8 7.025.000 3.759.105
Ticari Borglar 10 12.140.747 3.253.349
Diger Borglar 11 813.022 638.223
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 24 - -
Dénem Kari Vergi YUukumlulugu 35 - 416.258
Borg Karsiliklari 22 54.110 52.700
Diger Kisa Vadeli Yukumltlukler 26 1.118.791 341.014
Uzun Vadeli Yukumlultkler 18.860.314 2.073.821
Finansal Borglar 8 14.208.325 1.431
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 24 333.182 239.861
Bor¢ Karsiliklar 22 1.259.156 1.349.339
Ertelenmis Vergi Yukumlalugi 35 3.059.651 483.190
OZKAYNAKLAR 27 30.382.459 19.514.624
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 27 30.240.684 19.639.139
Odenmis Sermaye 13.482.000 13.482.000
Sermaye Dizeltmesi Farklari 1.865.909 1.865.909
Deger Artis Fonlari 14.902.855 1.872.000
Yabanci Para Cevrim Farklari 16.204 (10)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 379.054 265.133
Gecmis Yillar Kar / (Zararlarr) 2.040.186 25.516
Net Donem Kari / (Zararr) (2.445.524) 2.128.591
Azinhk Paylari 141.775 (124.515)
TOPLAM KAYNAKLAR 70.394.443 30.049.094

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tdm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER

Dipnot
Referanslari

Cari Dénem
01.01.-31.12.2010

Onceki Dénem
01.01.-31.12.2009

Satis Gelirleri 28 55.956.467 43.320.803
Satislarin Maliyeti (-) 28 (48.387.815) (27.814.434)
BRUT KAR/(ZARAR) 7.568.652 15.506.369
Arastirma Gelistirme Giderleri (-) 29 - (266.577)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (6.981.062) (7.064.060)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (3.699.036) (5.890.553)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 2.004.668 623.724
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (1.267.494) (14.684)
FAALIYET KARI/(ZARARI) (2.374.272) 2.894.219
Finansal Gelirler 32 4.425.447 2.359.332
Finansal Giderler (-) 33 (4.405.726) (2.855.090)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) (2.354.551) 2 398.461
Surduralen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

-Donem Vergi Gelir/(Gideri) 35 - (416.258)

-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 35 (35.609) 47.667
NET DONEM KARI/(ZARARI) (2.390.160) 2.029.870
Net Donem Kar/(Zararinin) Dagilimi
Azinlik Paylari 27 55.364 (98.721)
Ana Ortakhk Paylari 36 (2.445.524) 2.128.591
Hisse Basina Kazang 36 (0,181) 0,158
Surdirilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 36 (0,181) 0,158
GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KAPSAMLI KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Tdm tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)
NET DONEM KARI/(ZARARI) 36 (2.390.160) 2.029.870
Diger Kapsamh Gelir:
Finansal Varhklar Deger Artis Fonundaki Degisim - -
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim 13.030.855 -
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim - -
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim 16.214 (10)
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar - -
Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar - -
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Gelir/(Giderleri) - -
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 13.047.069 (10)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 10.656.909 2.029.860

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A S.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIiM TABLOSU

(TUm tutarlar, Trk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Sermaye Deger Artis Yabanci Para Kardan Ayrilan Gecmis Yillar Net Donem Ana Ortakliga Ait Azinhk Toplam
Referanslari Sermaye  Dizeltmesi Farklari Fonu  Cevrim Farklari Kisitlanmis Yedekler Kar/(Zarar) Kar/(Zarar1)  Ozkaynaklar Toplami Paylari Ozkaynak

01 Ocak 2009 Acilis 27 13.482.000 1.865.909 1.872.000 - 118.573 (2.316.507) 2.548.766 17.570.741 - 17.570.741
Sermaye artirimi - - - - - - - - - -
Deger artis fonu - - - - - - - - - -
Yabanci Para Cevrim Farklar - - - (10) - - - (10) (@) (11)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer 27 - - - - 146.560 (146.560) - - - -
Transferler - - - - - 2.548.766 (2.548.766) - - -
Gecgmis Yillar Kar / (Zararlarr) - - - - - (60.183) - (60.183) (25.793) (85.976)
Net donem kar/(zararr) 36 - - - - - - 2.128.591 2.128.591 (98.721) 2.029.870
Azinlik Paylari - - - - - - - - - -
31 Aralik 2009 Bakiye 27 13.482.000 1.865.909 1.872.000 (10) 265.133 25.516 2.128.591 19.639.139 (124.515)  19.514.624
01 Ocak 2010 Acthis 27 13.482.000 1.865.909 1.872.000 (10) 265.133 25.516 2.128.591 19.639.139 (124.515)  19.514.624
Sermaye artirimi - - - - - - - - -
Sermaye taahhit avansi - - 3.060.000 - - - - 3.060.000 - 3.060.000
Duran varlik deger artis fonu - - 9.970.855 9.970.855 9.970.855
Yabanci Para Cevrim Farklari - - - 16.214 - 16.214 - 16.214
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer 27 - - - - 113.921 (113.921) - - - -
Transferler - - - - - 2.128.591 (2.128.591) - - -
Gecgmis Yillar Kar / (Zararlarr) - - - - - - - - - -
Azinlik Paylar - - - - - - - - 210.926 210.926
Net dénem kari/(zararr) 36 - - - - - - (2.445.524) (2.445.524) 55.364  (2.390.160)
31 Aralik 2010 Bakiye 27 13.482.000 1.865.909 14.902.855 16.204 379.054 2.040.186 (2.445.524) 30.240.684 141.775 30.382.459

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagdimsiz Denetim ve SMMM A S.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(TUm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Dipnot
Referanslari

Cari Donem
01.01.-31.12.2010

Onceki Dénem
01.01.-31.12.2009

Net donem net kari/(zararr) 36 (2.445.524) 2.128.591
Net donem kar / (zararini) isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina getirmek

icin yapilan dizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari (+) 18,19 805.569 732.889
Ana ortaklik disi zarar/(kar) 27 55.364 98.721
Supheli alacak karsiligi gideri (+) 10 267.046 2.879.868
Kidem tazminati karsilik gideri (+) 24 187.129 165.190
Tahakkuk etmemis faiz gelir/(gideri), net 10 6.701 (6.208)
Konusu kalmayan karsiliklar (-) 31 (1.514.698) (355.266)
Tazminat dava karsilik gideri (+) 31 1.229.221 -
Vergi tahakkuku 35 35.609 368.591
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akim : (1.373.583) 6.012.376
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki degisim, net 10,11 (906.795) 1.301.743
Stoklardaki azahs/(artis) 13 (4.249.448) (1.615.298)
Diger donen varliklardaki degisim 26 (1.223.372) (2.509.414)
Ticari borglardaki artis / (azahs) 10 8.887.398 (311.690)
Diger borglardaki artis / (azahs) 11 174.799 150.158
Diger duran varliklardaki degisim 26 (72.987) 4.605
Diger yukumluluklerdeki degisim 22,26 726.672 125.390
Vergi 6demeleri (-) 35 (416.258) (420.060)
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 1.546.426 2.737.810
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim :

Uzun ve kisa vadeli finansal varlik degisimi (-) 8 632.394 259.315
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi, net 18,19 (16.190.380) (2.108.877)
Maddi duran varlik satisi nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) 158.782 149.027
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (15.399.204) (1.700.535)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim ;

Finansal borclari ile ilgili nakit girisler 8 17.472.789 1.722.805
Sermaye Avansi 27 3.060.000 -
Ana ortaklik disindaki paylardaki degisim 27 266.290 (124.515)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit 20.799.079 1.598.290
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis) / artis 6.946.301 2.635.565
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 6 4.835.093 2.199.528
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 11.781.394 4.835.093

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A S.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 20_10_TARiHi_NDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. (“Sirket”), 1985 yilinda istanbul’da kurulmustur. Sirket ve bagli
ortakliklari (“Grup™), busbar kanal sistemleri, iletkenleri tasiyan, birlestiren, koruyan sistemlerin ve
malzemelerin Uretilmesi, enerji nakil hatlari, tasiyici sistemler, hat, saha, bina, bolge topraklamalari, kablo
tastyici sistemler, kablo tastyicilari, gesitli kablo birlestirme, ayirma, baglanti ve tasinmasi, cesitli projelerde
uygulanabilecek 6zel tasiyici ve gelik konstriiksiyon birlestirme ve sabitlestirme sistemlerini retmek ve
tasarim, proje yonetimi, elektrik ve mekanik, taahhiit hizmetleri konularinda faaliyet gostermektedir.

Grup’un yonetim merkezi ve Uretim tesisleri Tuzla Mermerciler Organize Sanayi Bolgesi, Gazi Bulvari,
N0:37-39-41 Tuzla, ISTANBUL adresinde olup, subesi bulunmamaktadir.

Grup’un Perpa Ticaret Merkezi A Blok Kat: 4/5 No: 115 Okmeydani, iISTANBUL adresinde bir magazasi
ve Dubai’de bir temsilciligi ile Kazakistan Cumhuriyeti’nde showroom, Katar’da ise irtibat ofisi
bulunmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 13.482.000 TL olan grup sermayesinin % 65,81’ halka aciktir. Grup’un ana
ortagl Kardes ailesidir (Not 27).

Grup kayitli sermaye sistemine ge¢mis olup, kayitl sermaye tavani 50.000.000 TL dir.

Grup bunyesinde 31.12.2010 tarihinde sona eren donem i¢inde ortalama 216 kisi istindam edilmistir.

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklar:

31.12.2010

Sirketin ismi Faaliyet Alani
Gersan Elektromekanik ve insaat Sanayi Ticaret A.S. Elektromekanik
Gersan-R Zao Elektrik Malzemeleri
31.12.2009

Sirketin ismi Faaliyet Alani
Gersan Elektromekanik ve insaat Sanayi Ticaret A.S. Elektromekanik
Gersan-R Zao Elektrik Malzemeleri

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Ilisik konsolide finansal tablolar, yayinlanmak iizere 08.04.2011 tarihinde Sirket Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Tlrk Ticaret Kanunu hikimlerine gore, Grup konsolide finansal tablolari ortaklar genel
kurulunda onaylanmadik¢a kesinlesmediginden, sirket genel kurulu konsolide finansal tablolari degistirme
glcune sahiptir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Grup, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara
donem finansal raporlardan itibaren gecerli olmak Uzere, Seri: XI, No:29 “Sermaye Piyasalarinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile, isletmelerin Avrupa Birli§i tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni (UMS/UFRS) uygulamalarini zorunlu kilmistir.
Bu dogrultuda, zorunlu kilinan standartlara aykir olmayan ve Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK)
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari - Turkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TMS/TFRS)’nin esas alinacag! hiikme baglanmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolari ve ilgili notlar yukarida bahsedilen SPK’nin gegis dénemi uygulamasi
cercevesinde UMS/UFRS’ ye ve SPK tarafindan 2008/16 ve 2009/2 sayili haftalik biltenlerinde yer alan
duyurular uyarinca uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara ve bunlara iliskin agiklamalara uygun olarak
sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, finansal araglar ve arsanin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

Grup’un faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide etkileyecek mevsimsel ve dénemsel degisiklikler bulunmamaktadir.
Karsilastirmali Bilgiler

Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli gorilduginde yeniden siniflandiriimistir.

isletmenin Surekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un 6nimuzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecedi ve yukimluliklerini yerine getirecedi varsayimi altinda isletmenin
surekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tirk
Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in Rusya’da faaliyet gosteren bagh ortakhdinin fonksiyonel para birimi Ruble’dir. Sirket’in
Turkiye’de faaliyet gosteren bagli ortakliginin fonksiyonel para birimi ise TL’dir.

UMS 21 “Déviz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkileri”’ne gore konsolidasyonda Grup’un yabanci tlkelerdeki
istiraklerinin aktif ve pasifleri bilango giintindeki parite ile Turk Lirasi’na cevrilir. Gelir ve gider kalemleri
ise donemde gergeklesen ortalama kur ile Turk Lirasi’na gevrilir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu
ortaya ¢ikan kur farklari 6zkaynaklar icerisinde yabanci para gevrim farklari hesabinda takip edilmektedir.

Konsolidasyon kapsamindaki yurtdisi faaliyetlerinin gevriminde kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31.12.2010 31.12.2009
Doviz Cinsi Do6nem Sonu DoOnem Ortalamasi DOnem Sonu DoOnem Ortalamasi
RUS Rublesi 0,05023 0,04886 0,04979 0,05123
2
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Enflasyon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden
baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Netlestirme / Mahsup

Konsolide finansal tablolardaki varlik ve yikumluliikler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu
haller disinda birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda
6ngorilmesi halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Grup tarafindan uygulanan yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

2010 vilindan itibaren gecerli olup, Grup’un faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar

“UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmasi — Diger istisnai Durumlar” (UFRS 1’deki degisiklik), Temmuz 2009
tarihinde yayimlanmistir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali
doénemler icin uygulanmasi zorunludur. Grup, UFRS’yi ilk defa uygulamadi§i icin bu degisikligi
uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Sirket’in nakit olarak odedigi hisse bazli anlasmalar”, 1 Ocak 2010
tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gecerlidir. Grup’un hisse bazli 6deme plani
olmadigi icin bu degisikligi uygulamamaktadir.

UMS 12, Gelir Vergisi — UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir.
UMS 12 uyarinca varligin defter degerinin kullanimi ya da satisi sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina
bagh olarak varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40
“Yatirrm Amach Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gercede uygun deger yontemi kullanilarak
hesaplandi§i durumlarda, defter de@erinin geri kazanilmasi islemi varhgmn kullanimi ya da satisi ile olup
olmadiginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda
varhigin geri kazanilmasinin satis yoluyla olacagi tahmininin secgilmesini sdyleyerek pratik bir ¢tzim
getirmistir.

UMS 32 (Degisiklikler) ‘Finansal Araclar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu’

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler igin gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin fonksiyonel
para birimi disindaki bir para birimini kullanarak ihra¢ ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar ya da
teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki donemlerde bu tiir haklar, tirev yikimltlikler
olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi dogrultusunda, bu tir
ihrac edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati icin belirlenen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak
muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir. Grup’un fonksiyonel para birimi disinda ihrag ettigi haklari
bulunmadigindan bu standardi uygulamamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

UFRYK 19 ‘Finansal Yukimltluklerin Ozkaynak Araglari Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler icin gecerlidir.
UFRYK 19 sadece bir yukimluliglnin tamamini ya da bir kismini 6demek amaciyla 6zkaynak araclari
ihrag eden isletmelerin kullanacagr muhasebe uygulamalarina aciklik getirir. Grup’un finansal
yuktumlilikleri 6demek amaciyla 6zkaynak ihraci olmadigindan bu standardi uygulamamaktadir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler, Nisan
2009 tarihinde yayinlanmistir. lyilestirmeler asadida aciklanan standartlar ve yorumlari kapsamaktadir:
UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amaclyla Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler,
UFRS 8 Faaliyet Bolumleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7 Nakit Akim Tablosu, UMS 17
Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda Deger Dusukligu, UMS 38 Maddi Olmayan
Duran Varliklar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim, UFRYK 9 Sakli Tirev
Araclarinin Yeniden Degerlendirilmesi, UFRYK 16 Yurtdisindaki iIsletmede Bulunan Net Yatirimin
Finansal Riskten Korunmasi. Bu iyilestirmelerin yirirlullk tarihi her bir standart icin ayri olup, ¢ogu 1
Ocak 2010 tarihi itibariyla gecerlidir.

Henlz yUrarlige girmemis ve erken uygulanmasi Grup tarafindan benimsenmemis standartlar ile
mevcut 6nceki standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) ‘UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar’

UFRS 1 standardi, asagidaki degisiklikleri yapmak amaciyla 20 Aralik 2010 tarihinde yeniden
diizenlenmistir;

* UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali tablo kullanicilari icin UFRS standartlarina gecis
donemi dncesinde ortaya ¢ikan islemlerin yeniden yapilandiriimasinda rahatlik saglanmasi ve

e UFRS’ye gore ya da ilk kez UFRS’ye gére mali tablo hazirlanmasi ve sunulmasi amaciyla ylksek
enflasyonlu ekonomilerden ciddi anlamda etkilenen isletmeler icin aciklayici bilgi saglanmasi.

Grup hali hazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Grup icin gecerli
degildir.

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Siniflandirma ve Olgme’

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK), Kasim 2009°’da UFRS 9’un finansal araglarin
siniflandiriimasi ve 6l¢imd ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal
Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin,
isletmenin finansal varhiklarini yonetmede kullandigi model ve sozlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri baz
alinarak siniflandiriimasini ve daha sonra gercege uygun de@er veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini
gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerde uygulanmasi zorunludur. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri henliz degerlendirmemistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
A. Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

UMS 24 (2009) “iliskili Taraf Agiklamalar1’

Kasim 2009’da UMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalari” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot aciklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu
glincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali ddnemlerde
uygulanmasi zorunludur. Grup, revize edilen standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri henliz degerlendirmemistir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) ‘Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi’

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
mali donemler icin gegerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi yapmasi
zorunlu olan ve bu katkilari pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir. Bu
degisiklikler uyarinca, iste§e bagli pesin o6demelerden kaynaklanan fazlalik tutari varlik olarak
muhasebelestirilir. Grup, bu degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi olmayacagini disinmektedir.

UFRS 7 ‘Finansal Araglar - Aciklamalar’

UMSK, bilanco disi faaliyetleri ile ilgili yaptigi kapsamli inceme ¢alismalarinin bir parcasi olarak UFRS 7
Finansal Araclar: Aciklamalar standardini Ekim 2010 tarihinde degistirmistir. Bu degisiklikler, mali tablo
kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve devri gerceklestiren isletmede kalan risklerin
yaratabilecedi etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca, oransiz islem
devirlerinin raporlama doénemi sonunda gerceklestirilmesi halinde daha fazla aciklama yapilmasi
gerekmektedir.

Mayis 2010, Yillik lyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baslica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yayinlamistir: UFRS 1
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 isletme Birlesmeleri;
UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar; UMS 1 Finansal Tablo Sunumu; UMS 27 Konsolide ve
Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara DoOnem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13
Misteri Baglilik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gecerli olan UFRS 3 ve
UMS 27’deki degisiklikler haricindeki tim diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1
Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde gecerli olacaktir. Grup, yukaridaki
standartlar ile degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri henlz
degerlendirmemistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon Esaslari

Baglh Ortakhklar

Bagli ortakhiklar, Sirket’in, dogrudan veya diger bagl ortakhklari vasitasiyla, sermaye ve yonetim
iliskileri cercevesinde % 50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim cogunlugunu se¢cme
hakkina veya yonetim c¢ogunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Grup, bagh ortaklik konumundaki
sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarini ylritme glclne sahip olmasina bagh olarak, bagl
ortakligin faaliyet sonuclarindan pay alir. Sirket’in, 1 nolu bilan¢o dipnotunda detayi verilen s6z konusu
bagh ortakliklari tam konsolidasyona tabi tutulmustur.

31 Aralik 2010 itibariyle konsolidasyona tabi tutulan ortakliklarin dogrudan ve dolayl istirak oranlari
asagidaki gibidir.

Sirketin ismi 31.12.2010 31.12.2009
Istirak Orani Istirak Orani

Dogrudan  Dolayli Dogrudan  Dolayli
Gersan Elektromekanik ve insaat Sanayi Ticaret A.S. % 70,00 - % 70,00 -
Gersan-R Zao / Rusya % 90,00 - % 90,00 -

Konsolide bilan¢o ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslari
Tam Konsolidasyon Ydntemi:

Sirket’in ve bagl ortakhklarin 6denmis sermayesi ve bilanco kalemleri toplanmistir. Yapilan toplama
isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikh
indirilmistir.

- Konsolide bilangonun 6denmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir; konsolide bilan¢oda bagl
ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklarin 6denmis/gikarilmis sermaye dahil bltiin 6zsermaye
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagh ortakliklar disi paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve
konsolide bilangonun 0Ozkaynak hesap grubundan sonra “Azinlik Paylar’” hesap grubu adiyla
gosterilmistir.

- Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklari dénen ve duran varliklar
ilke olarak, bu varliklarin konsolidasyon ydntemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti lzerinden
gosterilmesini sadlayacak dizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi ©ncesinde bulunan tutarlari
uzerinden konsolide bilangoda yer almistir.

- Sirket’ in ve bagl ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklari mal ve hizmet satislari, toplam satis
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yo6ntemine tabi ortakliklarin
stoklarina iliskin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda
stoklardan dustlerek satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin
maliyetinden disirilmustir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri
nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net dénem kar veya zararlarindan konsolidasyon
yoéntemine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide dénem karindan sonra
“Azinhik Paylar”” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Gerekli goriilen durumlarda bagl ortakliklarin finansal tablolarini diger grup ici sirketlerinin uyguladig
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek igin diizeltmeler yapiimistir.
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TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup’un finansal durumu, performansi veya nakit akislari tzerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve gulvenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte
bir degisiklik 6ngorilmemektedir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari
doénemde; gelecek dénemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildi§i hem de gelecek doénemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir,

Bir hatanin diizeltme tutari geriye donlik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi dnceki donemlere
iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden duizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce
meydana geldiginde, s6z konusu ddéneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
dizeltilir. Bilgilerin yeniden dlzenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa Onceki ddnemlere ait
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu
donem baslamadan dnce hatanin kiimlatif etkisiyle yeniden dizenlenmektedir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalari; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda
isletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

Hasilat

Satis gelirleri, Uriniin teslimi veya hizmetin verilmesi, Grtnle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin gtivenilir bir sekilde 6lgtlebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi Uzerine alinan veya alinabilecek bedelin
gercege uygun degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, satilmis Grin ya da
tamamlanmis hizmetin satis vergisi hari¢ faturalanmis degerinden, iadeler ve komisyonlarin indirilmis
seklini gosterir (Not 28).

Grup tarafindan islemin karsi taraflariyla asagidakiler (zerinde anlasmaya vardiktan sonra guvenilir
tahminlerde bulunabilecegdi kabul edilir:

(a) Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima baglanmis haklari,
(b) Hizmet bedeli,
(c) Odeme sekli ve kosullari.

Ancak daha 6nce muhasebelestirilmis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi konusunda bir belirsizlik
ortaya ¢ikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktan ¢ikan tutar baslangicta kayda
alinmis hastlatin diizeltilmesi yerine gider olarak finansal tablolara yansitilir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émrii boyunca elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varhgin net defter degerine getiren etkin faiz oranina gore ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Bolumlere Gore Raporlanma

Raporlanabilir bolum, boélim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endustriyel bdlim veya cografi
bolumdir. Endistriyel bolumler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet
grubunu saglama veya risk ve fayda agisindan Grup’un diger bolimlerinden farkli 6zelliklere sahip
bélimlerdir. Cografi bolumler, Grup’un belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve
fayda agisindan baska bir ekonomik cevre icerisinde faaliyet gosteren diger bolimlerden farkli dzelliklere
sahip bolumlerdir.

Grup agirhikli olarak Turkiye’de iletkenleri tasiyan, birlestirilen sistemlerin Uretilmesi ve elektromekanik
taahhit alanlarinda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerin bolimlere gore raporlanmasi bu operasyonlari
gerceklestiren sirketlerin yapilanmasina gore elektrik malzemeleri, elektromekanik taahhit basliklari altinda
raporlanmistir. Cografi bolimler bazindaki bilgiler, Grup’un faaliyetlerinin, konsolide finansal tablolar
genelinde ve parasal 6nemlilik kavraminda, Tirkiye disindaki cografi bolumler agisindan raporlanabilir
bolum 6zelligi olarak Turkiye ve Rusya basliklari altinda yer verilmistir. (Not 5).

Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yuktumlalikler igin elde bulundurulan ve yatirim veya diger amagclar igin kullanilmayan, tutari belirli bir
nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve ylksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan
varliklari ifade etmektedir (Not 6).

Bilanco tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir sire i¢inde bir borcun édenmesi i¢in kullaniimak
Uzere veya baska bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri, duran varhklarda yer alir.

Finansal Yatirimlar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliklar, Grup’un bu finansal araclara hukuki olarak taraf olmasi
durumunda Grup’un bilancosunda ve aktif tarafta yer alir.

Siniflandirma ve Olcme

Finansal yatirimlar, gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan ve gercede uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle
dogrudan iliskili harcamalar dustldiikten sonra alinir. Yatirimlar, yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan
belirlenen sireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan ticari islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirihr.
Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagh olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme

sirasinda belirlenir.
Gercege uyqun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Grup’un finansal varligi elde etmesinin baslica amacinin yakin bir tarihte varhgi elden c¢ikarma olmasi,
finansal varligin Grup’un hep birlikte yonettigi ve kisa vadede olusan karlarin hemen realize edildigi
tanimlanmis bir finansal ara¢ portfoyuniin bir parcasini olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma
aracl olarak belirlenmeyen tim turev Grtnlerinde s6z konusu finansal varliklar gercede uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklarin, gercege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip,
kar / zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar icinde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu
finansal varliktan elde edilen faiz ve / veya temetti tutarini da kapsar. Grup’un Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varhklari bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Yatirimlar (devami)

Etkin Faiz Ydntemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak ilgili
finansal varhigin net bugiinkl degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir borglanma araglari ve kredi ve alacaklar olarak
siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yoéntemine gore hesaplanmaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir édeme planina
sahip, sabit vadeli bono ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. VVadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger dusukligu
tutari disulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir. Grup’un
vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklari bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olmayan finansal varliklardan olusmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra givenilir bir sekilde o6lculebiliyor olmasi
kosuluyla gercede uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri glvenilir bir sekilde
Olgllemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Bu tir
varhiklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari icinde gosterilmektedir. ilgili
varligin elden cikarilmasi veya de§er disuklugi olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar /
zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araclarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan
ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger dusis karsiliklar sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araclari haricinde, deger disukligu zarari sonraki
donemde azalirsa ve azalis deger dustklugl zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger dusikligu zarari gelir tablosunda iptal
edilebilir. Grup’un bu dénemde satilmaya hazir finansal varliklari bulunmamaktadir.

Ticari Alacaklar ve Borglar

Bu grupta raporlanan alacaklar Grup’un esas faaliyetler gercevesindeki ticari mal veya hizmet satislari ile
alislari karsiliginda misterilerden olan alacaklarini ve borglarini ifade etmektedir. Grup’un ticari alacaklari,
kredi alacaklari ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir.
Kayda alma tarihinden sonraki raporlama ddnemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak indirgenmis
maliyet degeri Uzerinden gosterilmislerdir (Not 10).

Bu alacak ve borglarin, iliskili taraflardan olan kismu, iliskili taraf islemleri dipnotunda agiklanmaktadir
(Not 37).

Verilen ve alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda ve borclarda
raporlanmaktadir (Not 11). Bu alacak ve borglarin, iliskili taraflardan olan kismi bulunmamaktadir.

Grup’un ticari alacaklari, supheli ticari alacak karsihgi disdldikten sonra indirgenmis net degerlerini ifade
etmektedir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge olmasi durumunda
stpheli alacak karsiligi ayrilmaktadir. S6z konusu bu karsihdin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar da dahil olmak Uzere tim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin etkin faiz orani esas alinarak
iskonto edilen degeridir. Tahsili tamamen mimkin olmayan alacaklar ise tespit edildikleri durumlarda
tamamen kayitlardan silinirler.

Ticari borclar bilangoda gercede uygun degerlerini yansitan indirgenmis maliyet degerleri ile raporlanir
(Not 10).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Diger Alacaklar ve Borclar

Ticari alacak ve borg sinifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gésterilir. Ornegin, verilen
depozito ve teminatlar, iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger
cesitli alacaklar, stpheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir bor¢ sinifina girmeyen diger
borglar bu kalemde gosterilir. Ornegin; tedarikgi veya musteri sifati tasimayan iliskili taraflara borglar,
alinan depozito ve teminatlar, kamu otoritelerine borclar, diger cesitli borclar (Not 11).

Stoklar

Isin normal akis! icinde satilmak icin elde tutulan, satilmak Gzere iretilmekte olan ya da tiretim siirecinde ya
da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir.
Verilen siparis avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger dénen varliklar olarak siniflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gerceklesebilir degerin disuk olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim
satin alma maliyetlerini, dontstirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi
icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin donustirme maliyetleri; direkt isgilik giderleri gibi,
uretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
donustirilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel Uretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlari da icerir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satisl gerceklestirmek icin yiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlari veya satis sonucu elde edilmesi beklenen
tutardan daha yuksek bir bedelle izlenemez. Maliyetlerin kullanim veya satis sonucu elde edilecek tutardan
yuksek olmasi durumunda, stok deger distklugu karsihgr ayrilir (Not 13).

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda agirlikl ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir.

Diger Varlik ve Yukumlaltkler

Diger Donen/Duran Varhk

Bilancoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir tahakkuklart,
pesin 0denen vergiler ve fonlar, siparis avanslari, is avanslari, personel avanslari, devreden KDV, diger
KDV, indirilen KDV, sayim tesellim noksanlari, diger cesitli dénen/duran varliklar gibi hesaplar Diger
Donen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir (Not 26).

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yukimlilukler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim tesellim fazlalari, diger cesitli
borg ve yukumlulikler gibi kalemler burada raporlanir (Not 26).
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Maddi Duran Varliklar

Grup’un, mal ve hizmet dUretimi veya arzinda kullanilmak (zere, baskalarina kiraya verilmek
(gayrimenkuller disindaki duran varliklar igin) veya idari amaclar gercevesinde kullanilmak Uzere elde
tutulan ve bir dénemden fazla kullanimi éngérilen fiziki kalemleri maliyet modeli cercevesinde, maliyet
degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; ahs fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varhgi kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklari dénemde gider
olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varlida gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar hari¢, amortismana tabi varhklar, Grup ydnetimi tarafindan belirlenen
faydali dmdrleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yéntemine gére amortismana tabi
tutulmaktadir. Amortisman sureleri asagidaki gibidir:

Sire (Y1)
Binalar 20-50
Makine ve Teghizat 3-20
Tagitlar (Finansal Kiralama) 4-5
Tasitlar 4-5
Demirbaslar 3-20
Ozel Maliyetler 3-10

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul igin yapilan harcamalari kapsamaktadir ve faydali 6mrin kira
sOzlesmesinin siresinden uzun oldugu hallerde kira stiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali
omdrleri tizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. ilgili varhklarin atil
durumda bulunduklari dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net bilanco degeri ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Ekonomik édmdir ve amortisman metodu dlizenli olarak gozden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman sdresinin ilgili varhktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina
bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, kiralama siresi sonunda satin alinmalari kesine yakin oldugundan,
sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde, varhgin faydali émrii boyunca amortismana tabi tutulur
(Not 18).

Yeniden Degerleme Modeli

Arsa ve binalar yeniden degerlenmis tutari zerinden gosterilmektedir. Arsa ve binanin gercege uygun
degeri SPK tarafindan yetkilendirilmis badimsiz degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir. Yeniden
degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden, muteakip birikmis deger
dustkltgu zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunmaktadir. Yeniden degerlenmis degerde meydana gelen
artislar 6zkaynaklar icinde raporlanir (Not 18, 27).
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Maddi Olmayan Duran Varliklar

Grup’un maddi olmayan duran varhklari, satin alma maliyeti dederinden, birikmis itfa ve tikenme paylari
ile kalici deger kayiplari distilmis olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Satin alinan maddi olmayan
duran varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3 ve 5 yilhik faydali 6émirleri lzerinden dogrusal itfa yodntemi
kullanilarak itfa edilir (Not 19).

Sirket Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayri tiizel kisiligin veya isletmenin, raporlama yapan tek bir isletme seklinde
gosterilmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri s6z konusu oldugunda satin alma
muhasebesi uygulanir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, yukimlulik ve sarta bagh yikumliliklerine dagitilir. Satin alma maliyeti
ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varhk, yukimlilik ve sarta bagh yukimluluklerinin makul
degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde satin alinan isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer almayan varliklar (tasinabilir
finansal zararlar gibi), maddi olmayan varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagli yukimlultkler
makul degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan
serefiye tutarlari tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.

Serefiyenin kayitli degeri yillik olarak gézden gecirilir ve gerekli gérildigi durumlarda daimi deger kaybi
g6z 6nune alinarak dizeltmeye tabi tutulur. Grup, bagl ortakliklara kurulustan itibaren istirak ettiginden
dolay serefiye olusmamistir (Not 3).

Varliklarda Deger Disukligi

Grup, her bilanco tarihinde ertelenen vergi varliklari ve gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varliklari diginda kalan her varlik icin her bilanco tarihinde, sz konusu varliga iliskin deder kaybinin
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini analize tabi tutmaktadir. EGer boyle bir gdsterge
mevcutsa, o varhgin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger séz konusu varligin veya o varliga ait nakit
ureten herhangi bir biriminin kayitl de@eri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan
yuksekse deger disukligi meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varhdin net satis fiyati ile kullanim
degerinden yuksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin stirekli kullanimindan ve faydali
omri sonunda elden ¢ikariimasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen buglnki
degeridir. Deger dusuklugl kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger dusukltgu kaybi, o varhgin geri kazanilabilir tutarindaki mateakip artisin, deger
disukluglnin kayitlara ahnmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger disuklugi kaybi, geri kazanilabilir tutar
belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger disukligi kaybinin
iptali nedeniyle varligin kayitli degerinde meydana gelen artis, énceki yillarda hi¢ deder disukligu kaybinin
finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayith degeri (amortismana tabi tutulduktan
sonra kalan net tutar) asmamalidir.
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Borclanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Alinan kredilerin vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yikamldlikler
icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yukimlultkler icerisinde gosterilmektedir. Krediler, alindiklari
tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari cikartildiktan sonraki gercede uygun degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri zerinden
belirtilir. islem masraflari diistildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
gelir tablosuna kredi donemi suresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan
finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir (Not 8).

Hisse Basina Kazanc- Surdirilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazanc/zarar miktari, dénem kar/zararinin; strddrilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktari ise, strdirilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin dénem i¢indeki zaman agirhkh
ortalama pay adedine bolunmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, dizeltme
yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan potansiyel hisse senedi bulunmamaktadir
(Not 36).

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi gunkd doviz kurlarindan TL’ye cevrilmistir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yikumlilukler bilanco tarihindeki
doviz kurlari kullanilarak TL’ye cevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari gelir tablosuna
dahil edilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmasi icin onaylandigi tarih
arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Dizeltme yapilip yapilmamasina
gore, iki tir durum tanimlanmaktadir:

- bilanco sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin
kanitlari gésteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolarinda, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar
kayda alinmistir ve bilanco sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir (Not 40).
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Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yukumliltkler

Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ylakimlalagin bulunmasi ve yukimlultgun
yerine getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten ¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve
yukumlalik tutarinin gavenli bir bicimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilir. Karsiliklar, bilanco tarihi itibariyle yukimlGlugin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin
Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gergekci tahminine gore hesaplanir ve etkisinin énemli oldugu
durumlarda bugiinki degerine indirmek i¢in iskonto edilir.

Kosullu Yakamldlikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit
edilebilecek olan yukimlulukler kosullu yukimlalikler olarak degerlendirilir ve finansal tablolara
yansitilmazlar. Cunk{ yakumltlagun yerine getirilmesi icin, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
¢tkma ihtimali bulunmamakta veya yukimliluk tutari yeterince glivenilir olarak dl¢tilememektedir. Sirket
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmalari ihtimali cok uzak olmadikca, kosullu
yukdmlultklerini finansal tablo dipnotlarinda géstermektedir.

Kosullu Varliklar

Grup’ta ge¢cmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu
varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise
kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda aciklanmaktadir.

Karsilik tutarinin ddenmesi icin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismimnin Gglnci
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin
olmasi ve tutarin givenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir (Not 22).

Finansal Kiralama islemleri

Mulkiyete sahip olmaktan kaynaklanan her tirll risk ve yararlarin kiracitya devredildigi kiralama islemi,
finansal kiralama olarak siniflandirihir. Sozlesme slresi  sonunda, milkiyet devredilebilir veya
devredilmeyebilir. Bir varhgin milkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin
devredilmedigi kiralamalar ise faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin gercege uygun degeri ya da asgari
kira 6demelerinin buglinki dederinden dlsik olani Gzerinden aktiflestirilir. Ayni tutarda kiralayana karsi
yukimlulik, bilangoda finansal kiralama yukimlulugi olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yukimltgindeki azalisi saglayan anapara 6demesi olarak ayrilir ve
boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi Uzerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.
Finansal giderler, Grup’un genel bor¢lanma politikasi kapsaminda ilgili varliklara aktiflestirmenin haricinde
gelir tablosuna kaydedilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varhgin tahmini
faydali dmri Gzerinden amortismana tabi tutulur (Not 8).

Faaliyet kiralamalari igin yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi icin alinan veya
alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira dénemi
boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.
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liskili Taraflar

Grup’un iliskili taraflari, hissedarlik, sozlesmeye dayal hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip
olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili olduklar bilinen diger sirketler, iligkili taraflar
olarak tanimlanmistir.

Asagidaki kriterlerden birinin varhginda, taraf Grup ile iliskili sayilir:
i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Grup ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh
ortakliklar dahil olmak Uzere);

- Grup Uzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya Grup Uzerinde ortak kontrole
sahip olmasi;

ii) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;

iii) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakhgr olmasi;

iv) Tarafin, Grup’un veya ana ortakhiginin Kilit yonetici personelinin bir (yesi olmasi;

v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Uyesi olmasi;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma
sonrasinda sa§lanan fayda planlari olmasi gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikimluliiklerin bir
bedel karsihgr olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Not 37).

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin kar ve zarari Uzerindeki gelir vergisi yukimluligu, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yukimlaligl, dénem karinin vergiye tabi olan kismi (zerinden ve bilanco
tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimlulGguna icermektedir (Not 35).

Ertelenen vergi yukimlulugu veya varligi, varhklarin ve yikiumliliklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Not 35).

Ertelenen vergi varligi veya yukumltligu, sézkonusu gegici farklarin ortadan kalkacag ilerideki dénemlerde
Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi yukumlulugu, tim vergilendirilebilir gegici farklar icin hesaplanirken
ertelenen vergi varligr gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gecici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenen vergi varliginin bir
kisminin veya tamaminin sa§layacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadigi 6l¢lde, ertelenen vergi varhiginin kayith degeri azaltilir.

Ayni (lkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukumluliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi
varliklari ve yakimlulikleri, karsihikli olarak birbirinden mahsup edilir (Not 35).
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Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlari

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hukiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten cikarllma durumunda 6denmektedir. Guncellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca bu tir 6édemeler tanimlanmis fayda planlari olarak nitelendirilmektedir.

Konsolide bilancoda raporlanan kidem tazminati yukamliluga, gelir tablosuna alinmamis aktieryal kazang
ve zararlara iliskin kismin distulmesinden sonra kalan yukimluligun buginki degerini ifade etmektedir
(Not 24).

Nakit Akiminin Raporlanmasi

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tzere, nakit akim
tablolarini diizenlemektedir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim
faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini
gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri dederler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli
nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.

E. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yikumlulik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiukimlilik ve taahhitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili
sonuclar ile farkhihk gosterebilir. Tahminler dizenli olarak gdzden gecirilmekte, gerekli dizeltmeler
yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitiimaktadirlar.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir.
4.1S ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.
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GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim muhasebesi acisindan Grup elektik malzemeleri ve elektromekanik taahhiit olmak Uzere iki faaliyet
grubuna ayrilmistir. Bu ayirimlar, asagida belirtilen bolimlere goére finansal raporlamada temel
olusturmaktadir.

Elektrik Elektromekanik Konsolidasyon

31.12.2010 Malzemeleri Taahht Dizeltmeleri Toplam
Net Satislar 56.417.316 3.382.008 (3.842.857) 55.956.467
Satislarin Maliyeti (-) (48.887.785) (2.874.374) 3.374.344 (48.387.815)
Brit Kar 7.529.531 507.634 (468.513) 7.568.652
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (6.981.062) - - (6.981.062)
Genel Ydnetim Giderleri (-) (3.338.228) (402.008) 41.200 (3.699.036)
Diger Faaliyet Gelirleri 2.014.486 31.382 (41.200) 2.004.668
Diger Faaliyet Giderleri (-) (1.267.483) (11) - (1.267.494)
Faaliyet Kari/Zarari (2.042.756) 136.997 (468.513) (2.374.272)
Finansal Gelirler 4.418.667 6.780 - 4.425.447
Finansal Giderler (-) (4.404.743) (983) - (4.405.726)
SURDl'._'JRULEN_FAALiYETLER
VERGI ONCESI KARI (ZARARI) (2.028.832) 142.794 (468.513) (2.354.551)
Surdurilen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri)

-Doénem Vergi Gelir/(Gideri) - - - -

-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) (76.198) 40.589 - (35.609)
NET DONEM KARI/ZARARI (2.105.030) 183.383 (468.513) (2.390.160)
Yatirim Harcamalari (giderleri)
Maddi Duran Varliklar 17.176.209 8.375 (468.513) 16.716.071
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.106.648 - - 1.106.648
Toplam Yatirim Harcamalari 18.282.857 8.375 (468.513) 17.822.719
Amortisman Giderleri (739.982) (23.301) - (763.283)
Itfa Paylar (42.286) - - (42.286)
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplami 72.806.076 877.489 (3.289.122) 70.394.443
- Kaynaklar Toplami 72.806.076 877.489 (3.289.122) 70.394.443
Codrafi Bolumler

Toplam
31 Aralik 2010 Tirkiye Rusya Federasyonu Eliminasyonlar Toplam
Net Satislar 59.334.546 464.778 (3.842.857) 55.956.467
Bolimlere Gore Varliklar 71.073.263 2.610.302 (3.289.122) 70.394.443
Yatirim Harcamalari 15.980.160 678.733 (468.513) 16.190.380
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GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Elektrik Konsolidasyon

31.12.2009 Malzemeleri Elektromekanik Diizeltmeleri Toplam
Net Satislar 43.248.900 417.512 (345.609) 43.320.803
Satislarin Maliyeti (-) (27.798.684) (361.359) 345.609 (27.814.434)
Brit Kar 15.450.216 56.153 - 15.506.369
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (266.577) - - (266.577)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (7.037.310) (26.750) - (7.064.060)
Genel Ydnetim Giderleri (-) (5.549.735) (366.518) 25.700 (5.890.553)
Diger Faaliyet Gelirleri 649.424 - (25.700) 623.724
Diger Faaliyet Giderleri (-) (14.670) (14) - (14.684)
Faaliyet Kari/Zarari 3.231.348 (337.129) - 2.894.219
Finansal Gelirler 2.359.293 39 - 2.359.332
Finansal Giderler (-) (2.847.442) (7.648) - (2.855.090)
SURD(_JRULEN_FAALiYETLER
VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 2.743.199 (344.738) - 2.398.461
Surdurilen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri)

-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) (416.258) - - (416.258)

-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 31.122 16.545 - 47.667
NET DONEM KARI/ZARARI 2.358.063 (328.193) - 2.029.870
Yatirim Harcamalari (giderleri)
Maddi Duran Varlhklar 1.807.250 3.465 - 1.810.715
Maddi Olmayan Duran Varliklar 299.860 - - 299.860
Toplam Yatirim Harcamalari 2.107.110 3.465 - 2.110.575
Amortisman Giderleri 673.360 22.478 - 695.838
itfa Paylari 37.051 - - 37.051
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplami 31.622.626 423.164 (1.996.696) 30.049.094
- Kaynaklar Toplami 31.622.626 423.164 (1.996.696) 30.049.094
Cografi Bélumler

Toplam
31 Aralik 2009 Tirkive Rusya Federasyonu Eliminasyonlar Toplam
Net Satislar 43.547.140 119.272 (345.609) 43.320.803
Bolimlere Gore Varliklar 31.041.569 1.004.221 (1.996.696) 30.049.094
Yatirim Harcamalari 2.108.877 1.698 - 2.110.575
18

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 31.12.2010 31.12.2009
Kasa 16.840 8.785
Banka

- Vadeli Mevduat 7.627.778 -

- Vadesiz Mevduat 3.030.466 3.674.735
Vadesi 3 Aydan Kisa Olan Alinan Cekler ve Senetler 1.106.310 814.790
B Tipi Likit Fonlar - 336.783
Toplam 11.781.394 4.835.093

31.12.2010 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarinin ortalama vadesi 1 aydir (31.12.2009: Bulunmamaktadir).

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle bankalardaki mevduatlarin kredi riski analizi Dipnot 38’de
detayl olarak agiklanmistir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Faiz Orani Ddviz Faiz Orani Ddviz

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar % Cinsi  31.12.2010 % Cinsi  31.12.2009
Vadesi 3 Aydan Uzun Olan Vadeli
Mevduatlar - - - 2,65 USD  632.394
Toplam - 632.394
8. FINANSAL BORCLAR
Kisa Vadeli Finansal Borclar

31.12.2010 31.12.2009

Ortalama Faiz Ortalama Faiz

Banka Kredileri Orani (% TL Tutari Orani (%) TL Tutari
TL Krediler - 150.000 11,00-13,00 529.375
USD Krediler 4,00-5,11 5.675.616 6,00 3.179.252
EUR Krediler 1,44 1.198.039 - -
TL Finansal Kiralama Borglari 975 11.619
EUR Finansal Kiralama Borclari 370 38.859
Toplam 7.025.000 3.759.105
Uzun Vadeli Finansal Borclar

31.12.2010 31.12.2009

Ortalama Faiz Ortalama Faiz
Banka Kredileri Orani (% TL Tutari Orani (%) TL Tutari
USD Krediler 3,50-4,00 2.565.009 - -
EUR Krediler 1,44 11.642.614 - -
TL Finansal Kiralama Borglari 702 1.042
EUR Finansal Kiralama Borg¢lari - 389
Toplam 14.208.325 1.431
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GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

8. FINANSAL BORCLAR (devami)
Finansal Kiralama Borglarinin Detayi

Finansal Kiralama Borglari, finansal kiralama yolu ile iktisap edilen tasitlar nedeniyle ddenecek tutarlardan
bilanco tarihi itibariyle 6denmeyen kisimlari géstermektedir.

a) Kiralama konusu her bir varhk tird icin, bilango tarihi itibariyle net kayitl degeri:

Net Degerler 31.12.2010 31.12.2009
Tasitlar (net) 18.604 55.520
b) Asgari kira 6demelerinin toplami ve bugunki degeri
31.12.2010 TL TL TL
<1lyil yil -4 yil Toplam
Asgari kira 6demeleri tutari
-EUR cinsinden finansal kiralamalar 402 - 402
-TL cinsinden finansal kiralamalar 1.580 1.350 2.930
Toplam 1.982 1.350 3.332
Odemelerin bugiinkii degeri
-EUR cinsinden finansal kiralamalar 370 - 370
-TL cinsinden finansal kiralamalar 975 702 1.677
Toplam 1.345 702 2.047
31.12.2009 TL TL TL
<1lyil lyil -4yl Toplam
Asgari kira 6demeleri tutari
-EUR cinsinden finansal kiralamalar 39.575 423 39.998
-TL cinsinden finansal kiralamalar 12.471 1.911 14.382
Toplam 52.046 2.334 54.380
Odemelerin bugiinki degeri
-EUR cinsinden finansal kiralamalar 38.859 389 39.248
-TL cinsinden finansal kiralamalar 11.619 1.042 12.661
Toplam 50.478 1.431 51.909

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar 31.12.2010 31.12.2009
Alicilar 7.646.375 7.191.432
Alacak Senetleri - 28.739
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (11.069) (11.861)
Supheli Ticari Alacaklar 4.714.807 4.549.247
Eksi: Supheli Ticari Alacak Karsiligi (4.714.807) (4.549.247)
Toplami 7.635.306 7.208.310

31.12.2010 tarihi itibariyle TL, Eur ve ABD Dolari cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar igin hesaplanan
tahakkuk etmemis finansman geliri i¢in kullanilan etkin agirhkl ortalama faiz orani sirasiyla yillik %6,50
90,92 ve %0,27 olup alacaklarin agirhkli ortalama vadesi 2 aydir (2009: 2 ay).
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GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)
Alicilarin vade detay! asagidaki gibidir:

Alicilar 31.12.2010 31.12.2009
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Alacaklar 2.714.908 810.321
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Alacaklar 4.931.467 6.381.111
Toplam 7.646.375 7.191.432

Alacak senetlerinin vade detayi asagidaki gibidir:

Alacak Senetleri 31.12.2010 31.12.2009
Vadesi 6 Aya Kadar Olan Alacaklar - 28.739
Toplam - 28.739

Supheli Ticari Alacaklarin hareketi asagidaki gibidir:

31.12.2010 31.12.2009
Donem Basgl 4.549.247 2.001.183
Dénem iginde Ayrilan Karsilik 267.046 2.879.868
Eksi: Donem icinde Tahsil Edilen (101.486) (331.804)
Donem Sonu 4.714.807 4,549,247

31.12.2010 ve 31.12.20009 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayl olarak
aciklanmistir.

Ticari Borglar 31.12.2010 31.12.2009
Saticilar 8.116.394 2.561.030
Borg Senetleri 1.671.531 -
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (17.770) (5.653)
Diger Ticari Borglar 2.370.592 697.972
Toplam 12.140.747 3.253.349

31.12.2010 tarihi itibariyle TL ve ABD Dolari cinsinden kisa vadeli ticari borglar icin hesaplanan tahakkuk
etmemis finansman gideri icin kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani sirasiyla yillik %6,50 ve %0,30
olup borg¢larin agirlikh ortalama vadesi 1 aydir (2009: 1 ay).

Saticilara olan borglarin vade detayi asagidaki gibidir:

Saticilar 31.12.2010 31.12.2009
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Ticari Borglar 8.116.394 2.157.651
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Ticari Borglar - 403.379
Toplam 8.116.394 2.561.030

31.12.2010 ve 31.12.20009 tarihleri itibariyle ticari borglarin yaslandiriimasi ve likidite riski analizi Dipnot
38’de detayli olarak aciklanmistir.
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GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2010 31.12.2009
Verilen Depozito ve Teminatlar - 3.060
Diger Cesitli Alacaklar 392.871 183.012
Toplam 392.871 186.072
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2010 31.12.2009
Verilen Depozito ve Teminatlar 10.040 4.086
Toplam 10.040 4.086
Kisa Vadeli Diger Borglar 31.12.2010 31.12.2009
Personele Borglar 304.440 224.825
Diger Cesitli Borclar 502 1.344
Odenecek Vergi ve Fonlar 265.549 212.557
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 242.531 199.497
Toplam 813.022 638.223
12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)
13. STOKLAR

31.12.2010 31.12.2009
itk Madde ve Malzeme 3.630.975 1.576.951
Yari Mamul 332.100 44.305
Mamuller 2.657.798 1.150.566
Ticari Mallar 679.568 328.986
Diger Stoklar 87.765 37.950
Toplam 7.388.206 3.138.758

Stoklar maliyet bedeli ile degerlenmistir. Cari yil icerisinde giderlestirilen hammadde ve malzeme maliyeti

tutar1 19.703.748 TL dir (Not 28) (31.12.2009: 17.763.684 TL).

14. CANLI VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE ILiSKIN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)
17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)
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GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR

01.01.2010 31.12.2010
Acilis _ Deger Kapanis
Maliyet Bedeli Bakiyesi llaveler Cikis Transfer Artisi Bakiyesi
Arsalar 3.700.000 - - - 8.495.000 12.195.000
Yeralti ve Yerusti Diizenleri 40.284 - - - - 40.284
Binalar 158.051 - - 10.400.000 3.892.949 14.451.000
Tesis, Makine ve Cihazlar (*) 5.980.096  805.711 (79.460) 914.459 - 7.620.806
Tasitlar
-Satinalimlar 490.526 69.358 (33.127) - - 526.757
-Finansal Kiralama 187.252 - - - - 187.252
Demirbaglar 748.895  187.144 - - - 936.039
Ozel Maliyetler 612.477  100.649 - - - 713.126
Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.413.975 13.920.870 - (10.400.000) - 4.,934.845
Toplam 13.331.556 15.083.732 (112.587) 914.459 12.387.949 41.605.109
Birikmis Amortismanlar (-)
Yeralti ve Yerusti Duzenleri (7.091) (2.977) - - - (10.068)
Binalar (61.436) (31.517) - - 75.620 (17.333)
Tesis, Makine ve Cihazlar (4.019.821) (499.403) 50.794 - - (4.468.430)
Tagitlar - - - - -
-Satinalimlar (183.531) (81.448) 33.127 - - (231.852)
-Finansal Kiralama (131.732)  (36.916) - - - (168.648)
Demirbaslar (608.117)  (69.463) - - - (677.580)
Ozel Maliyetler (434.515)  (41.559) - - - (476.074)
Toplam (5.446.243) (763.283) 83.921 - 75.620 (6.049.985)
Maddi Duran Varliklar, net 7.885.313 35.555.124

(*) Tesis, makine ve cihazlar icerisindeki 914.459 TL tutarindaki transferin tamami maddi olmayan duran
varliklar icerisinde yer alan Ar-Ge giderlerinden gelmektedir (Not 19).

Grup Tuzla Mermerciler Organize Sanayi Bolgesi’nde bulunan bina ve arsasini, Grup ile iliskisi olmayan SPK
lisansli bagimsiz ekspertiz sirketi olan Eva Gayrimenkul Degerleme Danismanlik A.S.’ne degerletmistir. Grup
yOnetimi, s6z konusu degerleme sirketlerinin konu ile ilgili mesleki birikime sahip ve sdz konusu
gayrimenkullerin sinif ve yeri hakkinda glncel bilgileri bulundugunu distinmektedir.

Yapilan degerlemede, Eva Gayrimenkul Degerleme Danismanlik A.S. tarafindan diizenlenen 10 Mart 2011
tarihli ekspertiz raporunda, arsanin degeri Emsal Yaklasimi ve Maliyet Yaklasimina goére 12.195.000 TL ve
binanin degeri Emsal Yaklasimi Analizine gore 4.051.000 TL olarak takdir edilmistir.

Grup, Zonguldak/Caycuma’da yapmis oldugu yatiriminin biyik bir kismini bilango tarihi itibariyle

tamamlayarak kismi Gretime baslamistir. Bu nedenle s6z konusu yatirim, 31.12.2010 tarihi itibariyle yapiimakta
olan yatirimlar hesabindan binalar hesabina transfer edilmistir.

23

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Bedeli
Arsalar

Yeralti ve YerUstli Diizenleri
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasitlar

-Satinalimlar

-Finansal Kiralama
Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Yapilmakta Olan Yatirimlar
Toplam

Birikmis Amortismanlar (-)

Yeralti ve YerUstll Diizenleri
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasitlar

-Satinalimlar

-Finansal Kiralama
Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Toplam

Maddi Duran Varliklar, net

01.01.2009 _ 31.12.2009
Isletme Birlesmeleri
Acilis _ Yoluyla lktisap Kapanis
Bakiyesi [laveler Cikis Edilen Bakiyesi
3.700.000 - - - 3.700.000
40.284 - - - 40.284
158.051 - - - 158.051
5.203.000 777.096 - - 5.980.096
466.422 182.821  (158.717) - 490.526
132.146 - - 55.106 187.252
674.916 37.836 - 36.143 748.895
606.877 5.600 - - 612.477
627.367 807.362 (20.754) - 1.413.975
11.609.063 1.810.715 (179.471) 91.249 13.331.556
(4.117) (2.974) - - (7.091)
(53.739) (7.697) - - (61.436)
(3.543.706)  (476.115) - - (4.019.821)
(225.113) (81.569) 123.151 - (183.531)
(91.372) (36.916) - (3.444) (131.732)
(553.636) (51.600) - (2.881) (608.117)
(395.548) (38.967) - - (434.515)
(4.867.231) (695.838) 123.151 (6.325) (5.446.243)
6.741.832 7.885.313

Cari yil amortisman giderlerinin toplami 763.283 TL dir (2009: 695.838 TL). Bu tutarin 566.384 TL (2009:
476.463 TL) tutarindaki kismi satislarin maliyetine (Not 28), 98.388 TL (2009: 54.628 TL) pazarlama, satis
ve dagitim giderlerine (Not 29) ve 98.511 TL (2009: 104.857 TL) genel yonetim giderlerine (Not 29) dahil

edilmistir. Cari donemde arastirma ve gelistirme giderlerine pay verilmemistir (2009: 59.890 TL).

31.12.2010 tarihi itibari ile maddi duran varhklar Uzerindeki sigorta teminat tutari 33.723.907 TL
(31.12.2009: 11.249.663 TL)’ dir.
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli
Haklar

Ar-Ge Giderleri (Teknik Bilgi) (*)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Toplam

Birikmis Itfa Paylari (-)

Haklar

Ar-Ge Giderleri (Teknik Bilgi)

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

Toplam
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net

(*) Not 18

Maliyet Bedeli
Haklar

Ar-Ge Giderleri (Teknik Bilgi)

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Toplam

Birikmis itfa Paylari (-)

Haklar

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

Toplam
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net

01.01.2010 31.12.2010
Acilis _ Kapanig
Bakiyesi llaveler Cikis  Transfer Bakiyesi
120.691 63.407 (21.966) - 162.132
247.866  1.025.841 - (914.459) 359.248
79.532 17.400 - - 96.932
448.089  1.106.648 (21.966) (914.459) 618.312
(96.414) (20.865) - - (117.279)
- (4.256) - - (4.256)
(41.878) (17.165) - - (59.043)
(138.292) (42.286) - - (180.578)
309.797 437.734
01.01.2009 _ 31.12.2009
Isletme
Birlesmeleri
Acilis _ _ Yoluyla Kapanis
Bakiyesi llaveler Cikis Iktisap Edilen Bakiyesi
118.993 - - 1.698 120.691
- 247.866 - - 247.866
29.236 50.296 - - 79.5632
148.229  298.162 - 1.698 448.089
(76.580)  (19.834) - - (96.414)
(24.661) (17.217) - - (41.878)
(101.241)  (37.051) - - (138.292)
46.988 309.797

Cari yil itfa pay1 giderlerinin toplami 42.286 TL’dir (2009: 37.051 TL). Bu tutarin 10.181 TL (2009:7.546
TL) tutarindaki kismi satislarin maliyetine (Not 28), 8.706 TL (2009: 5.742 TL) pazarlama, satis ve dagitim
giderlerine (Not 29) ve 23.399 TL (2009: 17.259 TL) genel yonetim giderlerine (Not 29) dahil edilmistir.
Cari dénemde arastirma ve gelistirme giderlerine pay verilmemistir (2009: 6.504 TL).

20. SEREFIYE

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Borg¢ Karsiliklari 31.12.2010 31.12.2009
Dava Karsiligi 54.110 52.700
Toplam 54.110 52.700
Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklari 31.12.2010 31.12.2009
Vergi Asli ve Ceza Karsihgi (*) - 1.319.404
Tazminat Dava Karsiligi (**) 1.229.221 -
Diger Dava Karsihgi 29.935 29.935
Toplam 1.259.156 1.349.339

(*) Sirket ile istanbul Vergi Dairesi Baskanh§i arasinda 26.12.2006 tarihinde KDV yoniinde 2001-2004
donemlerine ait 617.448 TL asil ve 701.956 TL ceza olmak tizere toplam 1.319.404 TL tutarinda tarh edilen
ceza ile ilgili uzlasma saglanmamasi sebebiyle 6nceki donemlerde karsilik ayrilmis ve bu ceza igin Vergi
Mahkemesi’ne dava aciimistir. Dava bu dénemde Danistay nezdinde Sirket lehine sonuglandigindan dolay!
ayrilan karsilik iptal edilmis ve diger faaliyet gelirlerinde ekli konsolide finansal tablolara yansitiimistir
(Not 31).

(**) Graziadio C.S.P.A. firmasi ile 12.08.2003 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere 10 yil sure ile yapilan
Know-How lisans sdzlesmesinin tarafimizdan iptal edilmesi sebebiyle acilmis bulunan tazminat talepli ve
Know How Lisans Sizlesmesi’ne dayandirilan dava Torino Ticaret Mahkemesi’nce gorevden reddedilmisti.

Bunun Uzerine, Graziadio C.S.P.A. firmasi, s6z konusu sozlesmeden dogdugunu iddia ettigi taleplerini
Uluslararasi Ticaret Odasi Tahkimi’ne tasimis ve burada 15753/FM dosya numarasi ile bir tahkim davasi
acmistir. S6z konusu dava icin esasa uygulanacak hukuk italyan Hukuku, tahkim yeri Paris, tahkim dili ise
Ingilizce olarak belirlenmistir.

Uluslararasi Ticaret Odasi Tahkimi, uzun bir sarahatten gegerek, tahkim kararini vermistir.

S6z konusu karar’da davali olan Sirket’in ihtilafa konu s6zlesmeyi ihlal ettigi, davaclya, sdzlesmenin kalan
8 yillik suresi icin 410.000 Eur, davaci sirketin hukuki masraflarini tazminen 32.606 Eur, tahkim
masraflarina katilim bedeli olarak 95.617 Eur ve 2004 -2005 lisans bedelleri olan 101.430 Eur olmak (zere
toplam 639.653 Eur Sirket tarafindan édenmesine karar verilmistir. EKli konsolide finansal tablolarda bu
tutarin tamami igin karstlik ayrilmistir (Not 31).

Sirket tarafindan agiimis ve halen devam etmekte olan toplam 600.471 TL ve 1.395.229 USD tutarindaki 13

adet dava mevcut olup ilisikteki konsolide finansal tablolarda dava asamasina intikal etmis alacaklarin timu
icin bilancoda karsilik ayrilmistir.
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

_ 31.12.2010
Grup Ta_raflndan Verilen TRI’ler (Teminat — Toplam TL
Rehin — Ipotekler) Karsiliklari SD EUR TL

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin

toplam tutari 19.812.538 456.388  7.138.553  4.479.353
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam

tutar - - - -
3. Olagan ticari faaliyetlerinin yuratulmesi amaciyla

diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutar - -
4. Diger verilen TRI”lerin toplam tutar

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutar - -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutar - - - -
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - -

Toplam 19.812.538 456.388 7.138.553 4.479.353
_ 31.12.2009

Grup Ta_raflndan Verilen TRI’ler (Teminat — Toplam TL

Rehin — Ipotekler) Karsiliklari Usb EU TL

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin

toplam tutari 2.015.163 397.646 274.869 822.628
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam

tutari - - - -
3. Olagan ticari faaliyetlerinin yratiilmesi amaciyla

diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - -

4. Diger verilen TRI”lerin toplam tutari -

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutari - - - -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen dider grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam

tutan - - - -
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine

vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari - - - -

Toplam 2.015.163 397.646 274.869 822.628

Grup’un vermis oldugu diger TRi’lerin grup’un 6zkaynaklarina oran 31.12.2010 tarihi itibariyle %0’dir
(31.12.2009 tarihi itibariyle %0).
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

23. TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar

Kullanilmayan izin Haklari

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar

Kidem Tazminati Karsiligi

31.12.2010 31.12.2009
Kidem Tazminati Karsiligi 333.182 239.861

Tirkiye’de mevcut kanunlar gercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagl olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, vefat eden, erkekler icin 25
kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60
yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yukimlilugu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, cahisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimlilik tutarinin buginki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yuktumlaliklerinin, tamimlanmis fayda planlari kapsaminda aktieryal dederleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngorir. Bu dogrultuda, toplam ylkumliluklerin hesaplanmasinda kullanilan aktleryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

31.12.2010 31.12.2009
Yillik iskonto orani (%) 4,66 5,92
Emeklilik olasiligi (%) 83,92 80,55

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukumldlik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikumliliginin buglnki
degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Sirket’in kidem tazminati karsihgi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandidi i¢in, 1 Ocak 2011
tarihinden itibaren gecerli olan 2.623 TL (izerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2010 31.12.2009
1 Ocak lItibariyle 239.861 97.902
Isten Ayrilanlara Odenen Tutar (93.808) (23.231)
Dénem iginde Ayrilan Karsilik 187.129 165.190
Ddnem Sonu 333.182 239.861

28

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

25. EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)
26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Dénen Varliklar 31.12.2010 31.12.2009
Verilen Siparis Avanslari 3.154.282 3.061.516
Gelecek Aylara Ait Giderler 282.090 173.675
Devreden KDV 1.444.856 1.309.854
Diger KDV 1.438.605 337.446
Pesin Odenen Vergiler 74.500 417.334
Is Avanslari 210.767 84.840
Personel Avanslari 8.820 4.000
Diger - 1.883
Toplam 6.613.920 5.390.548
Diger Duran Varliklar 31.12.2010 31.12.2009
Gelecek Yillara Ait Giderler 7.434 12.580
Maddi Duran Varliklar icin Verilen Avanslar 265.005 186.872
Toplam 272.439 199.452
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 31.12.2010 31.12.2009
Alinan Avanslar 1.118.791 341.014
Toplam 1.118.791 341.014
27. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31.12.2010 31.12.2009

Sermayedarlar Pay Orani (%) Pay Tutari (TL) Pay Orani (%) Pay Tutari (TL)

Yiksel Kardes 29,10 3.922.580 29,10 3.922.580
Halka Acik Kisim 65,81 8.873.020 59,95 8.083.000
Diger Gergek Kisiler 5,09 686.400 10,95 1.476.420
Odenmis Sermaye 100,00 13.482.000 100,00 13.482.000
Sermaye Dizeltmesi Farklari 1.865.909 1.865.909
Toplam 15.347.909 15.347.909

Grup sermayesinin halka acik olan kismi istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’ nda (IMKB) islem
gormektedir.

Grup kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tavani 50.000.000 TL dir.

Sermaye duzeltmesi farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
dizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder.

Grup’un 6denmis sermayesi, tarihi degerle 13.482.000 TL dir. (31.12.2009: 13.482.000 TL) Bu sermaye,
her biri 1 TL nominal degerde 13.482.000 adet olup, tamami nama vyazihdir. Imtiyazli pay
bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

27. OZKAYNAKLAR (devami)
Sermaye Diizeltme Farklari

Finansal tablolarda tim 6zkaynak kalemleri yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden gosterilmek zorundadir.
UMS/UFRS cercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya cikan enflasyon dizeltmesinden kaynaklanan
farkhliklar ise ilgili bulundugu kalemle iliskilendirilir. ilisik konsolide finansal tablolarda sermaye diizeltme
farklarinin tamami 6denmis sermayeden kaynaklanan sermaye diizeltmesi farklarindan olusmaktadir.

31.12.2010 31.12.2009
Sermaye Dizeltme Farklari 1.865.909 1.865.909
Deger Artis Fonlari

31.12.2010 31.12.2009
Duran Varlik Deger Artis Fonu 11.842.855 1.872.000
Sermaye Taahhit Avansi (*) 3.060.000 -
Toplam 14.902.855 1.872.000

(*) Grup’un almis oldugu sermaye artis kararina istinaden halka a¢ik olmayan kisimdaki ortaklarin sermaye
avansi olarak sirketin bankadaki sermaye artirim hesabina aktarmis oldugu tutardir.

Yabanci Para Cevrim Farklari

31.12.2010 31.12.2009
Yabanci Para Cevrim Farklar 16.204 (10)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Onceki donem karlarindan kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.

Yasal Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Tlrk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %?5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karin %210’udur. Tlrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gecmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullaniimasi mimkin degildir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore:

31.12.2010 31.12.2009
1. Tertip Yasal Yedek Akce 379.054 265.133
Gecmis Yillar Kar/(Zararlarr)

31.12.2010 31.12.2009
Gegmis Yillar Kar/( Zararlarr) 2.040.186 25.516
Toplam 2.040.186 25.516

Azinhk Paylari
Grup’un azinhk paylarina iliskin detayr 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle asagidaki
gibidir:

31.12.2010 31.12.2009
1 Ocak Bakiyesi (124.515) -
Ilaveler 210.926 (25.794)
Ana Ortaklik Disi Kar / (Zarar) Payi 55.364 (98.721)
Toplam 141,775 (124.515)
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TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

27. OZKAYNAKLAR (devami)

Kar Dagitimi

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngordugi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karari geregince, halka acgik anonim
ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin daditimi esaslarinin belirlenmesine iliskin
olarak paylari borsada islem goren anonim ortakliklar igin herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemis olup, SPK’nin Seri IV, No: 27 sayili Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas
sOzlesmelerinde bulunan hikiimler ve sirketler tarafindan kamuya aciklanmis olan kar dagitim politikalari
cercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir. Grup Ana Sozlesmesi’nde 1. temetti orani %50 olarak
diizenlenmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih ve 7/42 sayih SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi
durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir
karin tamami dag@itilacaktir. SPK diizenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin
herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise yapilmayacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karari geregince, halka a¢lk anonim
ortakliklarin 2009 yil faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi esaslarinin belirlenmesine iliskin
olarak konsolide finansal tablo diizenleme yikiumlilugi bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan
kaynaklarindan karsilanabildigi stirece, net dagitilabilir kar tutarini, SPK’nin Seri XI, No: 29 sayili
Sermaye Piyasasi’nda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan
edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina
karar verilmistir. Ayrica s6z konusu karar geredince halka agik anonim ortakliklarin 2009 yih
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak;

Sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin dustilmesinden sonra kalan dénem kari ve kar
dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina, SPK’nin Seri XI, No:29 Tebligi cercevesinde
hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine,

SPK’nin Seri IV, No: 27 Tebligi’nin 6’nci maddesinde yer alan temettli dagitim zamanina iliskin strelerin
uygulanmasinda,

i. Temettiniin tamami nakden dagitilacaksa, hesap dénemini izleyen besinci ayin sonuna kadar dagitiminin
yapilmasi uygulanmasina devam edilmesine,

ii. Temettl pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihrag edilecek paylarin Kurulca kayda alinmasi icin hesap
doénemini takip eden besinci ay sonuna kadar Kurula basvuruda bulunulmasi ve pay dagitiminin hesap
donemini izleyen altinci ayin sonuna kadar tamamlanmasina,

iii. (i) ve (ii) alt bentlerindeki seceneklerin birlikte kullaniimasi durumunda ise anilan bentlerde belirtilen
islemlerin ayri ayri ancak anilan bentlerde yer alan sireler dahilinde yerine getirilmesine karar
verilmistir.

Bu ¢ercevede, Grup 2010 donemini zararla kapatmasi nedeniyle kar dagitimi bulunmamaktadir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri (net)
Yurt ici Satis Gelirleri
Yurtdisi Satis Gelirleri
Diger Gelirler

Toplam Gelirler

Satistan iadeler (-)
Diger indirimler (-)
Satis Gelirleri, net

Satislarin Maliyeti (-)
Direkt ilk Madde Malzeme Giderleri
Direkt iscilik Giderleri
Genel Uretim Giderleri
Amortisman Giderleri
itfa ve Tilkenme Paylar
Yari Mamul Degisimi
Donem Bas! Yari Mamul Stoku
Do6nem Sonu Yart Mamul Stoku (-)
Mamul Degisimi
Donem Basi Mamul Stoku
Donem Sonu Mamul Stoku (-)
| — Satilan Mamul Maliyeti
Il — Satilan Ticari Mal Maliyeti
Do6nem Basi Stok
Doénem ici Stok Alimlari
Do6nem Sonu Stok (-)
111 - Satilan Hizmet Maliyeti
IV- Diger Satislarin Maliyeti

Satislarin Maliyeti ( 1+11+11+1V)

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

30.541.593 12.804.911
25.474.864 30.297.386
21.236 343.004
56.037.693 43.445.301
(70.953) (97.016)
(10.273) (27.482)
55.956.467 43.320.803

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

19.703.748 17.763.684
3.324.582 2.831.565
3.689.504 2.403.203

566.384 476.463
10.181 7.546
(296.445) 69.998
35.655 105.653
(332.100) (35.655)
(1.507.232) (659.385)
1.150.566 491.181
(2.657.798) (1.150.566)
25.490.722 22.893.074
21.841.936 4.904.424
296.341 82.960
22.225.163 5.117.805
(679.568) (296.341)
1.055.157 15.750
; 1.186
48.387.815 27.814.434

29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIiDERLERI

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Toplam

32

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

- 266.577
6.981.062 7.064.060
3.699.036 5.890.553

10.680.098 13.221.190
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Amortisman Gideri

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

Uretim Maliyeti 566.384 476.463
Genel Yodnetim Gideri 98.511 104.857
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 98.388 54.628
Arastirma Gelistirme Giderleri - 59.890
Toplam 763.283 695.838
itfa ve Tilkenme Paylari 01.01-31.12.2010 01.01-31.12.2009
Satislarin Maliyeti 10.181 7.546
Genel Yonetim Gideri 23.399 17.259
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 8.706 5.742
Arastirma Gelistirme Giderleri - 6.504
Toplam 42.286 37.051

Personel Giderleri

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

Maas ve Ucretler 5.387.885 4.075.844
Sosyal Givenlik Giderleri 1.019.932 843.222
Kidem Tazminati Giderleri 187.129 165.190
Diger Sosyal Yardimlar 420.338 672.414
Toplam 7.015.284 5.756.670

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Diger Faaliyet Gelirleri

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

Konusu Kalmayan Karsiliklar (Not 22) 1.514.698 355.266
Maddi Duran Varlik Satis Kari 14.407 32.672
Diger Gelir ve Karlar 475.563 235.786
Toplam 2.004.668 623.724

Diger Faaliyet Giderleri (-)

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

Tazminat Dava Karsilik Gideri (-) (Not 22) 1.229.221 -
Maddi Duran Varlhk Satis Zarari (-) 15.393 2.225
Diger Gider ve Zararlar (-) 22.880 12.459
Toplam 1.267.494 14.684

32. FINANSAL GELIRLER

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

Faiz Gelirleri 575.545 68.050
Kur Farki Gelirleri 3.849.902 2.291.282
Toplam 4.425.447 2.359.332

33. FINANSAL GIDERLER

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

Teminat Mektubu Komisyonlari (-) 156.347 73.420
Faiz Giderleri (-) 775.540 331.174
Finansal Kiralama Faiz Giderleri (-) 1.455 23.986
Kur Farki Giderleri (-) 3.472.384 2.426.510
Toplam 4.405.726 2.855.090
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TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR DURDURULAN
FAALIYETLER

Bulunmamaktadir. (2009: Bulunmamaktadir.)

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

01.01-31.12.2010 01.01-31.12.2009

Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsiligi - (416.258)
Ertelenmis Vergi Karsihgi Geliri / (Gideri) (35.609) 47.667
Toplam (35.609) (368.591)

Tirkiye’de, kurumlar vergisi orani 31.12.2010 tarihi itibariyle % 20°dir. (31.12.2009: % 20). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temettii édemeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler Gger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14’(incu giinline kadar beyan edip 17’inci glini aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gecici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borglara da mahsup
edilebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdunci
ayin 25’inci gini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

31 Aralik 2010 ve 2009 dénemleri itibariyle, vergi 6ncesi kar Gizerine yasal vergi uygulanarak bulunan vergi
gideri ile ilisikte konsolide gelir tablosundaki toplam vergi karsiligi arasindaki mutabakat asagidaki gibidir :

31.12.2010 31.12.2009
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) (2.354.551) 2.398.461
Vergilendirilebilir Kar / (Zarar) (2.354.551) 2.398.461
Gegerli Olan Kurumlar Vergisi Orani 0,20 0,20
Hesaplanan Vergi 470.910 (479.692)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (8.414) (9.032)
Vergiden Muaf Gelirlerin Vergi Etkisi 469.049 131.793
Diger (967.154) (11.660)
Vergi Geliri (35.609) (368.591)
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)
Ertelenmis Varlik Ve Yukiumltlukler

Ertelenen vergi varhk ve yukimlulukleri, bilango kalemlerinin Seri: XI No: 29 sayili Tebligi’ne gore
yeniden dlzenlenmesi sonucunda olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplanmaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, degisik raporlama
donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Gergeklesecek gegici farklar Uzerinden
yukiumlilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagl ve yukimliligu icin uygulanacak oran
%20’dir. (2009: %20)

Ertelenen Vergi
Gecici Farklar Varliklari /(Y ikiumlulikleri)

31.12.2010 31.12.2009  31.12.2010 31.12.2009

Ertelenen Vergi Varliklari

Kidem Tazminati Karsiligi 333.182 239.861 66.636 47.972
Stpheli Alacak Karsilik Diizeltmesi (*) 834.613 567.567 166.923 113.513
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin

Kayitli Degerleri ile Vergi Matrahlari

Arasindaki Fark - 351.401 - 70.280
Tahakkuk Etmemis Faiz Gideri 19.089 21.285 3.818 4.257
Onceki Dénem Tahakkuk Etmemis Faiz Geliri
Iptali 8.678 7.223 1.736 1.445
Kur Farki Gideri 40.875 - 8.175 -
Kullaniimamis Mali Zararlar 296.093 102.022 59.219 20.404
Diger Gegici Farklar 4512 6.998 902 1.400
Toplam 1.537.042 1.296.357 307.409 259.271
Ertelenen Vergi Yukumlulukleri
Arsa ve Binanin Degerlemesi (14.803.569) (2.340.000) (2.960.714) (468.000)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Kayith Degerleri ile Vergi Matrahlari
Arasindaki Fark (455.360) (16.268) (91.072) (3.254)
Tahakkuk Etmemis Faiz Geliri (17.770) (8.678) (3.554) (1.736)
Onceki Dénem Tahakkuk Etmemis Faiz Gideri
Iptali (21.285) (51.000) (4.257) (10.200)
Diger Gegici Farklar (274) - (54) -
Toplam (15.298.258) (2.415.946) (3.059.651) (483.190)
Ertelenen Vergi Varligi/(Yukamluligu), net (13.761.216) (1.119.589) (2.752.242) (223.919)
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (2.528.323)
Bina ve Arsanin Deg@er Artis Fonundan Mahsup
Edilen Tutar 2.492.714
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (35.609)
Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2010 2009
Dénem Basl (223.919) (271.586)
Cari Donem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi (35.609) 47.667
Deger Artis Fonuna Alacak Kaydedilen (2.492.714) -
Ddnem Sonu (2.752.242) (223.919)

(*) Sirket’in 31.12.2010 tarihi itibari ile 4.714.807 TL olan supheli alacak karsiliginin 3.880.194 TL’si
yasal kayitlarda gider kabul edilebilir nitelikte oldugu icin, ertelenmis vergiye bu iki tutar arasindaki fark,
yani yasal kayitlarda karsilik ayrilmayan tutar olan 834.613 TL konu edilmistir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

36. HISSE BASINA KAZANGC

Ana Ortaklik Net Dénem Kari / (Zarari)
Tedaviildeki Hisse Adedi
Hisse Basina Diisen Kar /(Zarar)

Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Dusen Kar / (Zarar)

37. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Ticari Alacaklar ve Borclar

Bulunmamaktadir (2009: Bulunmamaktadir).

01.01-31.12.2010 01.01-31.12.2009

(2.445.524)
13.482.000
(0,181)
(0,181)

2.128.591
13.482.000
0,158
0,158

01.01.- 31.12.2010 ve 01.01.-31.12.2009 dénemlerinde iliskili taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir.

Mal Alimlari
Bulunmamaktadir (2009: Bulunmamaktadir).

Mal Satislari
Bulunmamaktadir (2009: Bulunmamaktadir).

iliskili Taraflardan Maddi Duran Varlik Alimlari
Carer Motorlu Araclar Sanayi A.S.
Toplam

iliskili Taraflardan Hizmet Alimlari
Carer Motorlu Araglar Sanayi A.S.

Toplam

Kilit Yonetici Personele Sadlanan Faydalar
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Isten ¢ikariima nedeniyle sa§lanan faydalar
Diger uzun vadeli faydalar

Toplam

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

133.771

133.771

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

35.690

35.690

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

632.237

523.257

632.237

523.257

ligkili taraflarla ilgili olarak verilen teminat bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir).
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye Risk YoOnetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en
uygun sermaye yapisini stirdirmek icin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek icin Grup ortaklara 6denen temettli tutarini
degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler cikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak igin
varliklarini satabilir.

Grup, bir onceki dénemde oldugu gibi, sermaye vyeterliligini bor¢c / 6zsermaye oranini kullanarak
izlemektedir. Bu oran net borcun toplam 0zsermayeye bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borclari icerir)
disllmesiyle hesaplanir.

Grup’un cari dénem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki donemlere goére farklilik arz etmemektedir.
Kredi RiskKi

Finansal araglari elinde bulundurmak, anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Grup
yonetimi bu riskleri, bir énceki donemde oldugu gibi, her anlasmada bulunan Kkarsi taraf icin ortalama riski
kisitlayarak karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Grup,
miisterilerinden dog@abilecek bu riski icin belirlenen kredi sirelerini sinirlayarak yonetmektedir. Kredi
limitlerinin kullanimi Grup tarafindan surekli olarak izlenmekte ve musterinin finansal pozisyonu ve diger
faktorler goz online alinarak musterinin kredi kalitesi strekli degerlendirilmektedir. Grup’un turev finansal
araclar bulunmamaktadir (31.12.2009: Bulunmamaktadir). 31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle
finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi riski asagidaki gibidir:
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kredi Riski (devami)

Finansal arac tarleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Dénem iliskili Diger iligkili Diger | Bankalardaki | Vadesi 3 Aydan
Mevduat ve | Kisa Olan Cek ve
Taraf Taraf Taraf Taraf Likit Fonlar Senetler Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 7 635.306 402911 10.658.244 1106310 | 19802771
(A+B+C+D+E) (1) -

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dustkligiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri (2) i 7.635.306 402.911 10.658.244 1.106.310 | 19.802.771
B. Kosullari yeniden goériisulmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger dusuklugiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger distikligiune ugramamis varliklarin net defter
degeri - - - - - - -

- Teminat, vs ile guvence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Deger dustkligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 4.714.807 - - - -|  4.714.807

- De@er dusuklagu (-) - (4.714.807) - - - - | (4.714.807)
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki Dénem iliskili Diger iligkili Diger | Bankalardaki | Vadesi 3 Aydan
Mevduat ve | Kisa Olan Cek ve
Taraf Taraf Taraf Taraf Likit Fonlar Senetler Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski ) 7208.310 _ 190.158 4011518 814.790 | 12.224.776
(A+B+C+D+E) (1)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A Vadesl gegmemis ya da deger distkligune ugramamis finansal varliklarin net ) 7 208.310 190.158 4011518 814.790 | 12.224.776
defter degeri (2)

B. Kosullari yeniden goriisiilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya . . ) ) )
deger dusuklugiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger disukligine ugramamis varliklarin net defter ) ) i i i i )
degeri

- Teminat, vs ile guvence altina alinmis kismi B B 3 ) 3 3 -
D. Deger distkligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri B B - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 4.549.247 - - - .| 4549.247

- Deger dusuklugu (-) -| (4.549.247) - - - - | (4.549.247)
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - B ) ) - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(2) Ticari alacaklarin tamami musterilerden olan senetli ve senetsiz alacaklardan olusmaktadir. Sirket yonetimi gecmis deneyimini g6z 6niinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir
sorun ile karsilasiimayacagini ngérmektedir.
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kredi Riski (devami)

Vadesi Gegmis ve Deger Dusuklugine Ugramis Varliklar:

Alacaklar
Cari Dénem
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi zerinden 1-30 giin ge¢mis - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢mis 267.046 -
Vadesi Uizerinden 1-5 yil gegmis 4.447.761 -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis gegmis - -
Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - -
Alacaklar
Onceki D6nem
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi zerinden 1-30 giin gecmis - -
Vadesi Uizerinden 1-3 ay ge¢cmis 2.877.815 -
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 1.671.432 -
Vadesi Uizerinden 1-5 yil gecmis - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - -
Teminat, vs ile givence altina alinmig kismi - -

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borc¢larindan kaynaklanan yukiumlilikleri, nakit veya baska bir finansal arac
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Grup yoénetimi, bir 6nceki donemde oldugu gibi,
yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet bulundurarak ve yeterli kredi imkanlari yoluyla, likidite riskini
asgari seviyede tutmaktadir. Grup likidite yonetimini beklenen vadelere gére degil, s6zlesme uyarinca
belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir. Grup’un tlrev finansal yukimlalukleri
bulunmamaktadir.

Likidite riskine iliskin tablo asagida yer almaktadir:
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)

Likidite Riski (devami)

Cari Donem

Sozlesme uyarinca

nakit

Sozlesme Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil | 5 yildan uzun
uyarinca vadeler | Degeri E1+H+T+1V) kisa (1) arasi (1) arasi (111) (V)
Turev Olmayan
Finansal 34.187.094 34.187.094 | 16.743.672 3.235.097 | 13.044.063 1.164.262
Yukimlulukler
Banka kredileri 21.231.278 21.231.278 3.789.268 3.234.388 | 13.043.360 1.164.262
Finansal kiralama 2.047 2.047 635 709 703 .
yukumlulikleri
Ticari bor(;|ar 12.140.747 12.140.747 12.140.747 - - -
Diger borclar 813.022 813.022 813.022 - - -

Onceki Dénem

SHzlesme uyarinca

nakit
Sozlesme Defter cikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil | 5yildan uzun
uyarinca vadeler | Degeri E1+1H+1T+1V) kisa () arasi (I1) arasi (111) (V)
Tirev Olmayan
Finansal 7.652.108 7.652.108 7.228.166 422511 1.431 -
Yukumlalukler
Banka kredileri 3.708.627 3.708.627 3.708.627 - - -
Finansal kiralama 51.909 51,909 31.346 19.132 1.431 .
yukimlalikleri
Ticari borglar 3.253.349 3.253.349 2.849.970 403.379 - -
Diger borglar 638.223 638.223 638.223 - - -

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Sirket, yurtdisi satislarinin 6nemli bir tutar teskil etmesi ve alacaklarin déviz cinsinden olmasi sebebiyle kur
riskine maruz kalmamaktadir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devamr)
Piyasa Riski (devami)

Yabanci Para Riski

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

Cari Dénem Onceki Dénem
TL TL
Karsihgi UsD EUR GBP Karsihg USsD EUR GBP
1. Ticari Alacaklar 4.996.019| 2.868.791 273.714 -| 5.947.847 |3.522.964 | 297.791 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 1.250.648 723.023 64.307 454 | 3.847.152 |1.612.978 | 655.956 599
2b. Parasal Olmayan Finansal
Varliklar 164.748 - 80.400 - 70.899 | 47.087 - -
3. Diger 369.034 218.419 15.304 - 4818 3.200 - -
1. Donen Varhklar (1+2+3) 6.780.449 | 3.810.233 433.725 454 | 9.870.716 |5.186.229 | 953.747 599
5. Parasal Olmayan Finansal
Varliklar 177.253 - 86.503 - - - - -
6. Diger - - - - - - -
7. Duran Varliklar (5+6) 177.253 - 86.503 - - - - -
8. Toplam Varlklar (4+7) 6.957.702 | 3.810.233 520.228 454 | 9.870.716 |5.186.229 | 953.747 599
9. Ticari Borglar 4.929562 | 3.088.882 75.228 - - - - -
10. Finansal Yukamltlukler 6.873.656 | 3.671.162 584.666 -| 3.161.970 |2.100.000 - -
11. Parasal Olmayan Diger
Y uktimlilukler 86.124 55.707 - -| 498781 | 331.262 - -
12. Kisa Vadeli Yukiamliikler 11.889.342 6.815.751 659.894 -| 3.660.751 |2.431.262 -
13. Finansal Yukumltlukler 14.207.622 1.659.126 | 5.681.818 - - - - -
14. Uzun Vadeli
Y tikamlilikler 14.207.622 1.659.126 | 5.681.818 - - - - -
15. Toplam Yukumlalukler
(12+14) 26.096.964 | 8.474.877| 6.341.712 -| 3.660.751 |2.431.262 - -
16. Net Yabanci Para Varlik /
(Yukumlilik) Pozisyonu (8-15) | (19.139.262) | (4.664.644) | (5.821.484) 454 | 6.209.965 | 2.754.967 | 953.747 599
17. Parasal Kalemler Net
IYabanci Para Varhk /
(Yukiimliltik) Pozisyonu (19.395.139) | (4.608.937) | (5.988.387) 454 | 6.637.847 |3.039.142 | 953.747 599
18. Ihracat 25.474518| 10.844.690 | 2.415.031 - | 28.596.834 13.053.708 | 3.428.498 -
19. Ithalat 8.064.493 | 5.066.097 105.156 -| 3.028.213(1.877.696 | 113.140 -
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devamr)
Piyasa Riski (devami)

Yabanci Para Riski (devami)

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari Donem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deder | paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD D

olari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yikimlulugi (721.154) 721.154 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (721.154) 721.154 - -

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varhk/yukimlultugu (1.192.880) 1.192.880 - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) (1.192.880) 1.192.880 - -
GBP’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/yikimliligu 108 (108) - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 108 (108) - -
TOPLAM (3+6+9) (1.913.926) 1.913.926 - -
Onceki Dénem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deder | paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 de§ismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ytikimlalagu 414.815 (414.815) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 414.815 (414.815) - -

EUR’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/ylkimliligi 206.038 (206.038) - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) 206.038 (206.038) - -
GBP’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/yikamluligu 143 (143) - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 143 (143) - -
TOPLAM (3+6+9) 620.996 (620.996) - -

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan ddéviz yukimlalugina tarev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge

etmemektedir.
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38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)

Piyasa Riski (devami)

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibi
belirtilmistir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Dénem Onceki Dénem
Sabit faizli finansal araclar
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar - -
Finansal varliklar Nakit ve Nakit Benzerleri 7.627.778 -
Finansal yikamluliikler 21.233.325 3.760.536

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar - -

Finansal yikumlultkler - -

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan déviz yukimlalaguni tirev finansal araclar kullanmak suretiyle hedge
etmemektedir.

Grup’un vadeli mevduatlari ve degisken faizli kredisi bulunmadigindan faiz orani riskine maruz
kalmamaktadir.

Fiyat RiskKi

Grup’un bilancosunda alim-satim amacli finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri bulunmadigindan
dolayi fiyat riski mevcut degildir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir).
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39. FINANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI

CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

itfa edilmis
degerlerden
gosterilen diger

Gergege uygun
deger farklari

Satilmaya hazir kar / (zarar)’a

itfa edilmis
degerlerden
gosterilen diger

Gergege uygun

31 Aralik 2010 finansal varliklar ~ Krediler ve alacaklar finansal varliklar ~ yansitilan finansal ~ finansal yukimlulukler Kayith deger deger Dipnot
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 11.781.394 - - - - 11.781.394 11.781.394 6
Ticari alacaklar - 7.635.306 - - - 7.635.306 7.635.306 10
Finansal yukumlultkler

Finansal borclar - - - - 21.233.325  21.233.325 21.233.325 8
Ticari borglar - - - - 12.140.747 12.140.747 12.140.747 10
31 Aralik 2009

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 4.835.093 - - - - 4.835.093 4.835.093 6
Ticari alacaklar - 7.208.310 - - - 7.208.310 7.208.310 10
Finansal yatirimlar - 632.394 - - - 632.394 632.394 7
Finansal yikumlalikler

Finansal borclar - - - - 3.760.536 3.760.536 3.760.536 8
Ticari borclar - - - - 3.253.349 3.253.349 3.253.349 10
Diger finansal yukimlultkler - - - - 416.258 416.258 416.258 35
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40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI{ OLAYLAR
31.12.2010

Sirket c¢ikarilmis sermayesini, kayith sermaye tavani icerisinde kalmak Uzere 13.482.000 TL’sindan
24.000.000 TL’sina arttirmistir. Arttirilan 10.518.000 TL nakit olarak karstlanmistir.

31.12.2009

- Grup, Zonguldak Caycuma’daki komple yeni yatirim icin Tesvik Mevzuati kapsaminda, toplam yatirim
bedeli olarak 21.792.842 TL tutarindaki tesvik belgesi Hazine Mistesarligi Tesvik ve Uygulama Genel
Madurlagu tarafindan onaylanmistir. Bu kapsamda gelecek 3 yil icinde yukarida belirtilen tutara kadar
yapilacak yatirimlar, gimrik vergisi muafiyeti, KDV istisnasi, 5 yil sigorta primi isveren hissesi destegi,
%80 kurumlar vergisi indirimi ( %40 yatirim katki orani) desteklerinden yararlanacaktir.

- Grup, Tirkiye Kalkinma Bankasi A.S.’den kredi kullaniimasini temin amaciyla 6ngdrilen sermaye artisi
hakkinda Sirket Yonetim Kurulu 17.02.2010 tarihinde, 02.02.2010 tarih ve 05677 sayili Yatirim Tesvik
Belgesi kapsaminda Caycuma — Zonguldak Bdlgesinde yapacadi yatirnmin finansmani igin Tirkiye
Kalkinma Bankasi A.S.’nin 17.02.2010 tarih ve B.02.2.KLN.0.12/263 sayili yazisi geregi kredi
kullanilmasini temin amaciyla 6n goriilen sermaye artisi sarti sebebi ile sermayesini 19.11.2012 tarihine
kadar 23.882.000 TL’ye ¢ikariimasina karar vermistir.

- Grup Yonetim Kurulu 10.02.2010 tarihinde, korfez llkelerinde markasini gelistirmek ve satislari artirmak
amaciyla, The State of Qatar devletinde irtibat biirosu ve showroom agiimasina karar vermistir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN
AGIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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MERKEZ - FABRIKA : Tuzla Mermerciler Organize Sanayi Bélgesi
Gazi Bulvari No:37-39-41 P.K. 34953 TUZLA-ISTANBUL
Tel : +90 216 593 00 50 (10 Hat) Fax: +90 216 593 00 60
FABRIKA : Caycuma Organize Sanayi Bélgesi 1 Nolu O.S.B. Meydani
1.Cadde 6. ve 7. Sokak CAYCUMA - ZONGULDAK
RUSYA : Leningradskaya oblast Vsevologhskiy rayon Scheglovskaya volost
Massiv - ‘Korniyevskiye Grivki’ cottege 106
Tel: +7 91148 48
DUBAI OFiS: Box No: 9677 P6-93 SAIF ZONE SHARJAH, U.A.E.
Tel: +971 6 5574060 Fax: +971 5574020
KAZAKISTAN OFIS: Atambaeva Str. No:10B Atyrau City - REPUBLIC OF KAZAKHISTAN
Tel: 007 71 22 97 10 27 Fax: 007 71 22 45 72 97
KATAR OFIiS: IBN ABD Street Zone: 56 ALN KHALID AREA SALWA ROAD DOHA
THE STATE OF QATAR
Tel: +974 451 35 77 Fax: +974 451 37 32
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29



WWW . GERSAN.COM.TR

6
o CERSAN

Gersan A.S. Faaliyet Raporu

30



	Slayt Numarası 1
	Slayt Numarası 2
	Slayt Numarası 3
	Slayt Numarası 4
	Slayt Numarası 5
	Slayt Numarası 6
	Slayt Numarası 7
	Slayt Numarası 8
	Slayt Numarası 9
	Slayt Numarası 10
	Slayt Numarası 11
	Slayt Numarası 12
	Slayt Numarası 13
	Slayt Numarası 14
	Slayt Numarası 15
	Slayt Numarası 16
	Slayt Numarası 17
	Slayt Numarası 18
	Slayt Numarası 19
	Slayt Numarası 20
	Slayt Numarası 21
	Slayt Numarası 22
	Slayt Numarası 23
	Slayt Numarası 24
	Slayt Numarası 25
	Slayt Numarası 26
	Slayt Numarası 27
	Slayt Numarası 28
	Slayt Numarası 29
	Slayt Numarası 30
	Slayt Numarası 31
	Slayt Numarası 32
	Slayt Numarası 33

