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Gecmisten Gunumuze

Elektrik sektérintin 6nci kuruluglarindan olan GERSAN A.S. enerji santrallerinden evdeki prize kadar uzanan
hat lizerinden iletkenleri tasiyan, birlestiren, koruyan sistemleri ve malzemeleri tiretmektedir. Bu sektérdeki
Uretimlerine 1980 yilinda Gersan Ticaret olarak baslamistir. 1985 yilindan itibaren GERSAN A.S. olarak devam
ederek 27 yillik bir deneyime sahip olmustur. 2008 yili sonu itibariyle 190 personel ile hizmet vermektedir.

Ana faaliyet alanlari:

» Kablo Kanali ve Aksesuarlari

* Bus - Bar Kanal Sistemleri

» Topraklama ve Baglanti Elemanlari

» Déseme Alti Kanali ve Buat Sistemleri

* Elektrik Panolar, Fedder - Pillar Panolari
» Sicak Daldirma Galvaniz Kaplama

Uriin Yelpazesi

Doéseme Alti Izgaralarn

Platform |zgara

Busbar Sistemleri

s merkezleri, data ve telefon
hatlarinin yogun oldugu banka
subeleri, birolar, iletisim
merkezleri gibi sistemlerin iletim
ve dagitimlarinda kullaniimaktadir.

Topraklama Sistemleri

Denizcilik sektord, yangin
merdivenleri, sanayi tesisleri,
rafinerilerde, otomotjv sanayide
tercih edilen celik tasiyrcilardir.

Kablo Kanal Sistemleri

Aydinlatma armattirlerinin ve
dbseme alti dagitim buatlarinin
enerjilendiriimesinde, binalarin,
trafolarin, panolarin ve
makinelerin elektrik
beslemelerinde kullaniimaktadir.

Kablo Tasima Sistemleri

Zarall akimin olabilecedi enerji
tretim merkezleri, binalar, sanayi
tesisleri, otomobil fabrikalari,
havaalaniar, petrol - gaz
rafineleri, alisveris merkezleri,
oteller gibi yerlerde kullanilir.

Enerji lretim merkezleri, binalar,
sanayi tesisleri, otomobil
fabrikalari, havaalaniari, petrol -
gaz rafineleri, alisveris merkezler,
oteller gibi elektrik enerjisinin
kullanildigr her yapida tercih
edilmektedir.

Aydinlatma armatirlerinin ve
doseme alti dagitim buatlarinin
enerjilendiriimesinde, binalarin,
trafolarin, panolarin ve
makinelerin elektrik
beslemelerinde kullaniimaktadir.

Tam anlamiyla bir “AR-GE” firmasi olan Gersan A.S., blinyesinde bulunan modern test laboratuarinda IEC EN
60439/1 ve 2 standartlarinda adi gegen sicaklik artisinin, elektriksel karakteristiklerinin, yapisal dayanimin,
ezilmeye karsi dayanimin, olagandisi isilara karsi izolasyon dayaniminin, alev yayihmina karsi dayanikliigin
dogrulanmasi, yangin bariyeri, sistemdeki gerilim diisiimii ve EMC testlerini hassas cihazlar ile

yapmaktadir.

Uluslararasi belgelere dayandirilan tretimi, GOST,IEC,BS,TSE, EN,ISO,CE sertifikalari ile Vietham’dan
Sili'ye, Arjantin’den Sri Lanka’ya,Cezayirden Rusya’ya, Fas’tan Turki Cumhuriyetlere, Arnavutluk'tan Dubai’ye

ve Katar’a kadar c¢esitli tGlkelerde gergeklesen projelerle desteklenmektedir.

Gersan A.S. Faaliyet Raporu
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Baskanin Mesaji )

A.B.D Merkezli baglayan Dlnya krizi sonugta tlkemizi de etkilemistir. Bu durum tim diinya igin gegerli
oldugundan, Turkiye de global diinya ekonomisine ticaretine entegre olmasi dolayisiyla mali ve reel
sektdr olarak etkilenmesi cok dogaldir. Bu durum ithalat ve ihracatin azalacagini reel sektériin
duraganhga gececegini gosterir. Ayni zamanda Global krizle birlikte emtia fiyatlar inanilmaz (%60)
oranda dismdustir. Bu emtia fiyatlar maliyet fiyatlarindan daha asagida bir rakamdir. Bu da bize emtia
fiyatlarinin artacagini gésteren ve tedbirli olmamizi gerektiren bir durumdur.

Tam yukandaki olumsuz havaya ragmen , gerek yurtici gerekse yurtdisi piyasalara sundugumuz triin
ve hizmetlerde kalite, yenilikgilik, gtvenilirlilik ,misteri memnuniyeti gibi faktorleri goéz 6niinde tutup
rakiplerimize goére farklilik yaratmaya gayret ediyoruz. Glinimuizdeki global rekabet ortami sanayi ve
pazarlamada devamli bir dinamizmi gerektirmektedir. Faaliyetlerimizin verimlilige ve karlliga yonelik
surdlirmemiz yaninda , teknoloji kullanimi, bilgi yénetimi ar-ge gibi konularda sirekli géz éniinde tutma
mecburiyetindeyiz. Ayrica degisen piyasa kosullarinda firsat ve riskleri degerlendirmek , ¢alisanlar bu
yonde egitmek suretiyle rekabete kargi koymayi ve basariya ulagsmayi prensip edinmis bulunuyoruz.

GERSAN A.S Yonetim ve Calisanlan olarak bu yil icerisinde biyime, karlilik, pazarlama ve yatirnm
yaparak dar bogazlari asma konusunda kendimize son derece dikkatli gegen yilki hedeflerimizin
aynisini belirledik.Bu hedeflere ulagsma yoniinde her tiirlii gayreti gbésterecegiz. 27.nci ¢alisma yilimizi
geride birakirken her zaman yanimizda yer alan siz hissedarlarimiza, musterilerimize, yan sanayi
tedarikgilerimize, bayilerimize, is ortaklarimiza ve galisanlarimiza igten tesekkulr ediyorum.

Saygilarimla,

Yiksel KARDES

Yénetim Kurulu Bagkani
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Gersan A.S. Faaliyet Raporu




Yapilan Yatirimlar ve Onemli Edinimler 3

Yatirhmlar

Sirketimiz tesislerinde Uretimine basladigimiz yeni trinimuz BUS-BAR KANALLARI her yil Gretim miktarini
arttirarak imalatina devam edilmektedir. GS kodlu Siiper Compact Rodino-50 (Teflon Kaplamali) 400 oC
sicakliga dayanikl Bus-Barimizin tasarim ve imalati bitmis olup, IPH ASTA SERTIFiKA'lar alinmistr.
Uretimimize 6300 Amper e kadar devam edilmektedir. Ayrica FEEDER PILLER PANO ve 32 Amper den
6200 Amper e kadar ELEKTRIK DAGITIM PANOLARI igin AR-GE galismalarimiz 28.02.2008 tarih 2350
Proje numarall TUBITAK Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari Bagkanliginca igsleme alinmistir. Projemiz
onaylanmistir ve seri Uretime basglanmistir.

Uretim, Pazarlama ve Uriin gesitliligi bakimindan AR-GE galismalarini siirekli arttiran firmamiz, bu dénem
icerisinde kapasite artirmi ve modernizasyonu yatinmlari, tim (riinlerine TIP testlerini uluslar arasi
Laboratuarlardan alarak, uluslar arasi pazarlarda urdnlerinin %70’inden fazlasini ihracat yapmaya
baslamistir. Gegcmis yillara oranla ¢alisan personel sayimizda surekli artig, ciromuzda devaml yikselis ciddi
boyutlardadir. Dlinya ticaret yapisina uygun olarak Uretim ve pazarlamamiz surekli geliserek devam
edecektir.

2009 Yili Hedefleri

Hedefler

Sirketimizin is hacmini artirmak amaciyla baslattigimiz pazarlama atilimlarinin neticelerini almaya
devam ediyoruz. B.A.E. Dubai Sharjah’ta acilan bliro, pazarlama yapisinin bu yila ciro anlaminda olumlu
katkilari oldu. Ayrica Katar Doha’da GULF DECOR CONTRACTING TRADING W.L.L. firmasiyla
yaptigimiz anlagsma sonucu Tum Korfez Ulkelerine tanitim ve pazarlama yapmaktadir. Satisimizin ve
ihracatimizin olumlu yénde artacagini hedefliyoruz. Bizim pazarlamadaki hedeflerimiz petrol ¢ikaran ve
yatinm yapan Ulkelere Urettigimiz Grlinleri satmaktir. Bu amacla Rusya’da, Katar'da Kazakistan'da ve
Umman’da bu yil pazarlama ve depolama ¢alismalarini gerekirse fabrika kurma veya alma yoniinde de
surdirecegiz bu yapllanma da eski calisanlarmiz ve yeni katilan ydneticilerimizin de buyuk payi
bulunmaktadir. Ayrica ALSTOM, AREVA, ABB, SIDEM, SIEMENS gibi uluslar arasi sirketlere ve Avrupa
Ulkelerine pazarlamamiz devam etmektedir.

2009 yili basi itibariyle Amerika’da baslayan krizin, tim global anlamda finans piyasalarini etkileyen
krizin, bizim Glkemizi de etkileyecegini disinityoruz. Ancak pazarlama, Uretim ve mali yapisi gigli
sirketimizin bu krizden en az etkilenerek, kisa stirede kurtularak 2009 yili ciro hedeflerini 2008 yil ciro
hedefleriyle ayni olmasi igin ¢alisacagiz.
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Faaliyet Konusu ve Ortaklik Yapisi

Gersan A.S. Faaliyet Raporu

Faaliyet Konusu

Ortaklik Elektrik Ekipmanlari, Elektrik Dagitim ve Kontrol Cihazlar imalati 52.nci Meslek Grubunun
27.12.00 ( Nace Kodu ) icinde yerini almakta ve asagidaki tirGin ¢esitlerini Gretmektedir.

Kablo Kanali ve Aksesuarlari (Kablo Tasima Sistemleri)

Bus-Bar Kanal Sistemleri

Topraklama ve Baglanti Elemanlari

Déseme Alti Kanali ve Buat Sistemleri

Elektrik Panolari - Fedder Pillar Panolari

Sicak Daldirma Galvaniz Kaplama

Gersan A.S.enerji nakil hatlari, tasiyici sistemleri, hat, bina, saha, bélge topraklamalari, sanayi
tesisleri, kath otopark ve is merkezlerinde kablo tasiyici sistemleri, burolar icin déseme tipi
kablo tasiyicilar, PTT hat malzemeleri, ¢esitli kablo birlestirme, ayirma, baglanti ve tasinmasi;
ayrica her turll projede uygulanmasi gereken 6zel tasiyici ve gelik konstriiksiyon birlestirme
ve sabitlestirme 6zel imalati, platform 1zgaralari ve betona sabitleme sistemleri ile sektdrdeki
yerini almaktadir.

Ortaklik Yapisi

31.12.2008 tarihi itibariyle Gersan A.$.’nin sermayesi 13 milyon 482 bin Yeni Tirk Lirasrdir.
Gersan A.S.’nin hisselerinin %601 halka aciktir. Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

GersanA.S Oriaklik Yaps:

Ortagin Adh Pay Tutan Pay Oram
L %

Yiksel Kardes 3922700 291%
Kamuran Kardes 138,600 1.0% 29.10% Yiiksel Kardes
Yildinm Kardas 547470 41%
f-"\ti‘_y'E! Kardag 242 550 1.8% 1.03% Kamuran Kardes
Gulfem Kardes 207.900 15%( HalkaAgk Kisim
Irfan Sahin 289 500 1% 4.06% Yildinm Kardes

: - : 59.95% 1.80% Ative Kard
Ulvi Adalmis 50,400 0.4% oo G‘_{Tf a}; ej
Halka Acik Kisim 8,082,880 60.0% ' Hhem farces
Toplam 13.482.000 100% 2.15% Irfan Sahin

Ulvi Adalmig
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Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgiler

Gersan A.S. Yénetim Kurulu Uyeleri ve Denetgiler

Yiksel Kardes (Yonetim Kurulu Bagkani)

1953 yilinda Adana ‘da dogdu. Ankara Unv. Fen Fakiiltesi Kimya Yiiksek
Miihendisligi bélimiinii 1975 yilinda bitirmistir. is hayatina Adana, Kozan,
Feke, Saimbeyli ve Tufanbeyli Enerji nakil hattinda santiye sefi olarak
baslamigtir. Adana, Mersin, Ovacik,Aydincik ve Gezen ‘de Enerji nakil
hattinda gérev yapmistir. 1979-1987 yillari arasinda GALDEM A.S ‘de
firma hissedari olarak Fabrika Muduarluga yapmistir. 1987 yilindan itibaren
kurucu hissedar olarak Gersan Elektrik Tic. ve San. A.$ ‘de Genel
Mudurlik goérevini halen strdirmektedir.

Yildinm Kardas ( Yonetim Kurulu Baskan Vekili)

1958 Adana’da dogdu. is hayatina Yegenler Elektrik sirketinde enerji nakil
hatti béliim sefi olarak baslad!. istanbul’da Ye-Pa Elektrik Tic. San. A.S ‘de
bir sure idari bélimde gorev aldi. 1993 yilindan itibaren Gersan Elektrik Tic.
San. AS ‘de Pazarlama Satig/Satin Alma Direktdrd olarak hizmet
vermektedir.

Ulvi Adalmis (Yénetim Kurulu Uyesi)

1957 Diyarbakirda dogdu. Ankara i.T.i.A Gazetecilik ve Halkla iliskiler
Yiksek Okulu Radyo TV boélimini 1980 yilinda bitirdi. 1983 yilinda Ye-
Pa Elektrik Tic. San. A.S ‘de muhasebe bolimiinde is hayatina basladi.
1997 yilinda Gersan Elektrik Tic. San. ve Tic. A.S ‘de Mali isler Direktorii
olarak basladigi gérevini halen siirdirmektedir.

irfan Sahin (Yénetim Kurulu Uyesi)

1949 yilinda Erzincan ‘ da dogmustur. 1968 vyilinda Esas Elektrik
Transformatér Fabrikasinda is hayatina basladi. 1970-1972 vyillan
arasinda Almanya ‘da AEG Telefunken fabrikasinda calisti. 1978-1997
yillar arasinda kurucu ortagi oldugu Sahinler Metal LTD. STi ‘nde calisti.
1997 yilindan itibaren Gersan Elektrik Tic. Ve San. A.S ‘de Busbar

-
g
il

Uretim Direktérii gérevini siirdiirmektedir.

: ©_GERSAN
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Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgiler

Gersan A.S. Yénetim Kurulu Uyeleri ve Denetgiler

Gersan A.S. Faaliyet Raporu

Giilfem Kardes Oktay (Yénetim Kurulu Uyesi)

1997 yilinda istanbul Unv. iktisat béliimiinden mezun odu. Universite
egitimine devam ederken Eczacibasi, Garanti Bank. ve Gersan Elektrik
Tic. ve San. A.§ ‘de dis ticaret bélimUnde staj yapmistir. 2002 yilindan
itibaren Gersan Elektrik Tic. Ve San. A.S. ‘de lhracat Madurligi gérevini
surdirmektedir.

Bekir Hulusi Issi (Denetgi)

1959 yilinda Ordu’da dogdu. Ankara Gazi Universitesi Bankacilik ve
Sigortacilik Béliimi'nden 1982 yilinda mezun oldu. is hayatina 1984
yilinda Fetih Tekstil ihracat A.S. firmasinda muhasebe ve mali islerden
sorumlu midir olarak baslamistir. 1985 ylindan itibaren muhasebe ve
mali musavirlik gérevlerini stirdlren Bekir Hulusi Issi, Yiksek Ticaret
Mezunlan Dernegi ve Tiirkiye Muhasebe Uzmanlarn Dernegi Uyeliklerinde
de bulumustur.




Gersan A.S. 2008 Yil Degerlendirmesi

Uriin Grubu Bazinda Satislar

2006 YTL $ €
Kablo Tagima Sistemleri 16949403 11885977 9.432,055 .
Topraklama 2511,123 1760956 1397397 Dider Satislar 229%
Busbar 1.867.485 1,309,597 1,039,224 Platform
Platform lzgara 422190 296,066 234942 20
: zgara
Gergi Aski = = = 79%
Diger Satislar (Ticari Mal.Iscilik v.s) 6,106,340 4,282,146 3,398.075 BusBar 61%
Toplam Brut Satglar 27.856.541 19.534.741 15.501.692 o
_ UL Topraklama 9%
lade ve Indirimler () -230,098 -161.359 -128.046 Kablo Tagima
Toplam Net Satiglar 27626443 19373382 15.373.647 Sistemleri

2007 YTL 3 £ Diger Satislar

Kablo Tasima Sistemler 22 988,152 17,696,807 12929219 23%

Topraklama 3.098.812 2385537  1.742.864

Busbar 3170103 2440418  1.782.960 Platform

Platform lzgara 250,355 192,729 140,307 lzgara 1%

Gergi Aski _ 3277 2523 1.843 BusBar 8% 61%

Diger Satslar (Ticari Mal,scilik v.s.) 8,678,606 6680990 4881106

Toplam Brit Sabglar 38.189.305  29.399.003 21.478.799 8% Kablo Tagima

lade ve Indirimler (- -297.680 -229.161 -167.424 Topraklama Sisternlon

Toplam Net Satslar 37.891.625 29.169.842 21.311.375

2008 YTL $ €

Kablo Tasima Sistemleri 25,621,647 19.897218 13572225 Diger Satiglar

Topraklama 3.198.716 2484054 1694415 8%

Busbar 2,649,743 2057733 1403614

Platform lzgara 140,988 109,483 74,684

Gergi Aski = = =

Diger Satslar (Ticari Malscilikv.s)  12.201,095 9475107 6463129 59%

Toplam Brit Sauslar 43.812.189 34.023.599 23.208.067 BusBar 6%

iade ve indirimler () -243,639 189,205 -129,060 - Kablo Tagima

Toplam Net Sanslar 43568550 33.834.395 23.079.007 Sistemleri
Topraklama

2006, 2007 ve 2008 yillarina iliskin satis analizlerinde Sirket muhasebesinden elde edilen bilgilerden
yararianilmistir. Bu nedenle SPK Seri XI No: 29'a gore hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢cmis mali

tablolar ile farkiilik gosterebilir.

: ©_GERSAN
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Gersan A.S. 2008 Yil Degerlendirmesi 8

Uriin Grubu Bazinda Uretim Miktari

Kablo Kanallan, Kablo Merdivenleri ve Aksesuarlan Busbar ve Aksesuarian
Uretim Miktan (kg) Urefim Miktan (kg)
8000000 7,499,113 600000 e
7000000 6,161,350 500000 . 440 650
6000000 393,790 -
5,079,750 4901381 s
5000000 it 400000 357,990
4000000 300000
3000000 ST
2000000
1000000 o
’ 2005 2006 2007 2008 0 2005 2006 2007 2008
Doseme Kanallar, Buat ve Aksesuarlan Topraklama Malzemeleri ve Aksesuarlan
Uretim Mikian (kg) Uretim Miktan (kg)
2500000 600000
2,107,000 2024300 500,367
1,927,905 e’ 500000
2000000 1,750,940 303790 421,037
400000 357,990 2
1500000
300000
1000000 BT
500000 100000
0
0 2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007 2008

Son dort yillik Gretim adetlerinin karsilastirmall tablosu asagida belirtilmistir.

Kablo Kanallan, Kablo Merdiveni

ve Aksesuarlan 5079750  4.901.351 4% 7499113 53%  6.161.350 -18%

Dogeme Kanallan, Buat ve

Aksesuarlan 2107000 1927905 9% 2,024,300 5% 1,750,940 -14%

Busbar ve Aksesuarlan 525,000 493,500 6% 567525 15% 440,650 -22%

Topraklama Malzemeleri ve

Aksesuarlan 357,990 393,790 10% 500,367 27% 421,037 -16%

Gergi Aski Takimi Hat Hirdavat

Malzemelern 35,550 = = = = = =

Toplam 8.105.290 7.716.576 -5% 10.591.305 37% B8.773.977 -17%
8
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Gersan A.S. 2008 Yil Degerlendirmesi 9

Net Satiglar

Yurtdisi
34%

2006 YTL $ £
Yurtici 18,205,541 12,766,858 10,131,075
Yurtdig 9,563,918 6,699,802 5,316,593

66%
Yurtici

Toplam Net Sans 27,759,459 19466661 15447 668

Yurtdisi
2007 YTL 3 £ 29
Yurtici 22021247 16,952 461 12,385,403 ’
Yurtdisi 16,117,263 12,407 439 9,064,827
Toplam Net Sahg 38138510 29359900 21,450,231
Yurtici
45%
2008 YTL $ & Yurtdisi
Yurtici 19153444 14 874151 10,145,907
Yurtdisi 22961066 17.831,068 12162 870 50,
Toplam Met Sahs 42 114 510 32705219 22 308,777
2006, 2007 ve 2008 yillarina iliskin satis analizlerinde Sirket muhasebesinden elde edilen bilgilerden
yararianilmistir. Bu nedenle SPK Seri XI No: 29'a gbre hazirlanan bagimsiz denetimden gecmis malf
tablolar ile farkiilik gosterebilir.
: ®_GERSAN
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Gersan A.S. Finansal Bilgiler

Gelir Tablosu

Gersan A.S.’ye ait 6zet finansal bilgiler, Sirket'in 31.12.2007 ve 31.12.2008 tarihlerinde biten
dénemler itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Seri XI: No: 29 Sayil Tebligine gére hazirlanan
ve bagimsiz denetimden ge¢gmis mali tablolarindan olugsmaktadir.

Gersan A.S’ye ait gelir tablolari yillik ortalama merkez bankasi déviz alis kurlari Gizerinden ABD Dolari
ve Avro'ya gevrilmistir.

Gersan Elektrik ve Ticaret A.$. Gelir Tablosu

Satig Gelider 41,893,051 37974301 32,533,238 29,187,299 22,191,467 21324129
Satiglann Maliyeti (-} (33.476.290) (32,700,621) (25,996,964) (24,711,794) (17.732,964) (18.054,343)
BROT KAR / (ZARAR) 8.416.761 5.813.680 6.536.275 4,475,504 4,458,502 3.269.786
Aragima Geligtime Giderleri (-) (1.018,523) (2,500) (790,963) (1,825) (539.,528) (1.406)
Pazariama, Sabi ve Dagitim Gidereri (-} (4.422.123) (1.923.623) (3.434.125) (1.480.848) (2.342.474) (1.081.803)
Genel Yonetim Giderleri (1) (2.686.720) (2.929.346) (2.086.449) (2.255.078) (1.423.202) (1.647.551)
Diger Faaliyet Gelireri 631,304 155,680 480,257 119.846 334413 87.559
Diger Faaliyet Giderer (-) 4.471) (31.016) (3.472) (23.877) (2.368) (17.444)
FAALIYET KARI / (ZARARI) 916.228 1.082.875 711523 833.622 485.342 609.041
Finansal Geliler 2927.810 337.203 2,273,674 259,587 1.550.811 189.653
Finansal Giderer () (966.614) (701.075) (750.652) (538.704) (512.032) (394,305)
SORDOROLEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 2877424 719.003 2234545 553.505 1.524.221 404.389
SORDOROULEN FAALIYETLER VERGI GELIR / (GiDERI)
Dénem Vergi Gelir/ (Gider) (420,060) (222.443) (326.210) (171.242) (222513) (125.100)
-Ertelenmis Veergi Gelir/(Gideri) 91402 69117 70,981 53,208 48417 38,873
NET DONEM KARI/ZARARI 2.548.766 565.677 1.979.317 435471 1.350.125 318.154
50,000,000 Gersan A.S. Net Satiglar ( 2005 - 2008 )
41,893,051
37,891,625
40,000,000
32533238
30,000,000
29,165,842
23,289,
22,191,467
20,000,000 17412 prat o
€
13.985.311 15,373,647
10,000,000
TL - T T T 1
2005 2006 2007 2008

©®_GERSAN
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Gersan A.S. Finansal Bilgiler

Bilango

Gersan A.S’ye ait en son bagimsiz denetimden gecmis 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihli
karsilastirmali bilancolar YTL, ABD Dolar ve Avro cinsinden asagidaki gibidir. Bilan¢o rakamlarinin
ABD Dolari ve Avro’ya ¢evrilmelerinde donem sonu Merkez Bankasi Déviz Alis Kurlan kullaniimistir.

Aktif
Gersan Elekterik Sanayi ve Ticaret A.$. Bilango Bagimsiz Denetim'den Gecmis Bagimsiz Denetim'den Gecmis Bagimsiz Denetim'den Gegmis
TL $ €

31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008  31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007|
VARLIKI AR
CARI/DONEN VARLIKI AR 18.821.807 12.857.075 12.368.121 11.090.378 8.823.273 7.536.386
Nakit ve Nakit Benzerleri 2199528 4987172 1.445.346 4.301.882 1.031.093 2923313
Finansal Yatinmlar 641,709 - 421678 - 300.820 -
Ticari Alacaklar 11.261.253 4.736.805 7.399.956 4.085.918 5279.042 2.776.556
Diger Alacaklar 314723 133.568 206.810 115214 147.536 78.293
Stoklar 1.523.460 2128763 1.001.091 1.836.249 714167 1.247.809
Diger Donen Varliklar 2881134 870,767 1.893.241 751.114 1.350.616 510414
CARI OLMAYAN/DURAN VARLIKI AR 7545437 6.883.317 4958232 5.937.477 3537.145 4.034.770
Diger Alacaklar 4103 2163 2,696 1.866 1923 1.268
Finansal Yatinmlar 250,000 49,120 164.279 42,370 117,195 28,792
Maddi Duran Varliklar 6,741,832 6,384,651 4430170 5507333 3,160,431 3,742,468
Maddi Olmayan Duran Varlklar 46,988 50,370 30,877 43449 22,027 29,525
Ertelenen Vergi Varliklan 298.457 223914 196.121 193.146 139.910 131.251
Diger Duran Varliklar 204.057 173.099 134.089 149.313 95.658 101.465
TOPLAM VARLIKLAR 26.367.244 19.740.392 17.326.353 17.027.855 12.360.418 11.571.156

Pasif
Gersan Elekterik Sanayi ve Ticaret A.$. Bilango Bagimsiz Denetim'den Gegmis Bagimsiz Denetim'den Gecmis Bagimsiz Denetim'den Gegmis
TL 3 €

31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008  31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007|
YUKUMLULUKLER VE OZSERMAYE
KISA VADFI | YUKUMLUL UKI ER 6.739.167 2702712 4428418 2.331.331 3.159.182 1584239
Finansal Borclar 1.997.679 143,634 1,312,708 123,897 936,471 84,193
Ticari Borglar 3.565,039 1,398,042 2,342 646 1,205,936 1.671.216 819,485
Diger Borglar 488,065 596,730 320716 514733 228,795 349783
Dénem Kan Vergi Yikimliliga 420,060 222443 276,028 191,877 196,915 130,339
Borg Karsiliklan 52931 - 34782 - 24813 -
Diger Kisa Vadeli Yikimlilikler 215,393 341,863 141538 294,887 100,972 200,389
UZUN VADELI YUKUMLULUKL ER 2439.778 2.398.147 1.603.219 2.068.616 1.143.717 1.405.713
Finansal Borglar 40,052 129,070 26,319 111,334 18.776 75,657
Kidem Tazminah Kargihg 575.954 428446 378.469 369.573 269.995 251.141
Borg Karsiliklan 1.349.339 1.349.339 886.673 1.163.926 632542 790937
Ertelenen Vergi Yikimliligi 474433 491292 311.758 423783 222 404 287979
OZSERMAYE 17.188.299 14.639.533 11.294.716 12.627.907 8.057.519 8.581.203
Odenmis Sermaye 13.482,000 13,482,000 8,859,246 11.629.432 6,320,083 7.902,696
Sermaye Dizeltmesi Farklan 1,865,909 1,865,909 1,226,120 1.609.513 874,700 1,093,733
Deger Artig Fonlan 1.872,000 1,872,000 1230122 1.614.768 877,555 1.097.304
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 118,573 81,843 77916 70,597 55,5685 47974
Gecmis Yillar Kar [ (Zararlan) (2.698,949) (3.227,896) (1.773.524) (2.784.349) (1.265.211) (1.892.084)
Net Donem Kan / (Zaran) 2548.766 565,677 1.674.836 487.947 1.194.809 331581
TOPLAM YUKUMLULUKLER ve OZSERMAYE 26.367.244 19.740.392 17.326.353 17.027.855 12.360.418 11.571.156

Gersan A.$. Faaliyet Raporu @ ok mas




Gersan A.S. Finansal Bilgiler

Rasyo Analizi

Cari Oran
Asit Test Oran
Hazir Degerler Oran

2007 Birim

4.8 kat
4.0 kat
1.8 kat

2008 Birim

2.8 kat
2.6 kat
0.3 kat

Toplarm Yabano Kaynaklann Ozkeynaklara Oram

Fizawadeli vabanc Kaynaklann Toplam Yabano Kaynaklara Orar
LIzun %adeli vabanc Kaynaklann Toplam YYabano Kaynaklara Qram
Toplam Yabano Kaynaklann Aktiflere Oran

Faizleri Karsilama Oran

2007 Birim

34.84 (%)
52.99 (%)
47.01 (%)
7584 (%)

1.5 kat

2008 Birim
53.40 (%)
7342 (%)
26.58 (%)
3481 (%)
0.9 kat

o ’ 2007 Birim 2008 Birim
Briit Kar Marj 1533 (%) 20.09 (%)
Faaliset kar Marj 2.86 (%) 2.19 (%)
Met Kar Marj 1.49 (32) B.0G (>3)
FYADK Marjl 466 (3] 396 (33)
Altif Karhhgr 2.87 (%) 967 (%)
Ozkaynak Karig: 3.86 %) 14.83 (%)

atok Devir Sliresi 24 gun 16
Ticar Alacaklar Dewir Hizi 8.0 kat 37
Ticari Barglar Dewir Hizi 23.0 kat 94
Faalivet Dangiisii 15 giin 2
Alacak Tahsil Siresi 45 giin 97
Borg Odere Siiresi 16 giin 34
Makit Dagusl 7B gun 157
bdaddi Duran Varhiklar Dewir Hizi 54 kat b.2
Alkdif Dewir Hizi 14 kat 16
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GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2008 TARIHLI BILANCO

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Ge¢mis Donem
Referanslari 12/31/2008 12/31/2007

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 18,821,807 12,857,075
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 2,199,528 4,987,172
Finansal Yatirimlar 4 641,709 -
Ticari Alacaklar 6 11,261,253 4,736,805
Diger Alacaklar 7 314,723 133,568
Stoklar 8 1,523,460 2,128,763
Diger Donen Varliklar 13 2,881,134 870,767
Duran Varhklar 7,545,437 6,883,317
Diger Alacaklar 7 4,103 2,163
Finansal Yatirimlar 4 250,000 49,120
Maddi Duran Varliklar 9 6,741,832 6,384,651
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 46,988 50,370
Ertelenen Vergi Varliklart 21 298,457 223914
Diger Duran Varliklar 13 204,057 173,099
TOPLAM VARLIKLAR 26,367,244 19,740,392

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2008 TARIHLI BILANCO

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Ge¢mis Donem
Referanslari 12/31/2008 12/31/2007

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6,739,167 2,702,712
Finansal Borglar 5 1,997,679 143,634
Ticari Borglar 6 3,565,039 1,398,042
Diger Borglar 7 488,065 596,730
Dénem Kari Vergi Yiikiimlilugi 21 420,060 222,443
Borg Karsiliklari 11 52,931 -
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 13 215,393 341,863
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2,439,778 2,398,147
Finansal Borglar 5 40,052 129,070
Kidem Tazminati Karsilig 12 575,954 428,446
Borg Karsiliklart 11 1,349,339 1,349,339
Ertelenen Vergi Yiikiimliligi 21 474,433 491,292
OZKAYNAKLAR 14 17,188,299 14,639,533
Odenmis Sermaye 13,482,000 13,482,000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 1,865,909 1,865,909
Deger Artis Fonlari 1,872,000 1,872,000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 118,573 81,843
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar1) (2,698,949) (3,227,896)
Net Donem Kar1 / (Zarari) 2,548,766 565,677
TOPLAM KAYNAKLAR 26,367,244 19,740,392

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYi ANONIM SiRKET{

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT GELiR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referanslari 01.01.-31.12.2008 01.01.-31.12.2007
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 15 41,893,051 37,914,301
Satiglarin Maliyeti (-) 15 (33,476,290) (32,100,621)
BRUT KAR/(ZARAR) 8,416,761 5,813,680
Arastirma Geligtirme Giderleri (-) 17 (1,018,523) (2,500)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 17 (4,422,123) (1,923,623)
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (2,686,720) (2,929,346)
Diger Faaliyet Gelirleri 18 631,304 155,680
Diger Faaliyet Giderleri (-) 18 (4,471) (31,016)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 916,228 1,082,875
Finansal Gelirler 19 2,927,810 337,203
Finansal Giderler (-) 20 (966,614) (701,075)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 2,877,424 719,003
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
-Donem Vergi Gelir/(Gideri) 21 (420,060) (222,443)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 21 91,402 69,117
NET DONEM KARI/(ZARARI) 2,548,766 565,677
Hisse Basina Kazang 22 0.189 0.042
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0.189 0.042

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi

Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYi ANONIiM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

01 Ocak 2007 Acilis

Sermaye artirimi

Deger artig fonu

Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer
Transferler

Net dénem kar/(zarar)

31 Aralk 2007 Bakiye

01 Ocak 2008 Acilis

Sermaye artirimi

Deger artig fonu

Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer
Transferler

Net dénem kari/(zararr)

31 Aralk 2008 Bakiye

Dipnot Deger Artis Kardan Ayrilan Sermaye Gegemis Yillar Net Donem Toplam

Referanslari Sermaye Fonu Kisitlanmg Yedekler Diizeltmesi Farklari Kar/(Zarari) Kar/(Zarari) Ozkaynak
14 13,482,000 1,872,000 81,843 1,865,909 (3,032,954) (194,942) 14,073,856

- - - - (194,942) 194,942 -

22 - - - - - 565,677 565,677
14 13,482,000 1,872,000 81,843 1,865,909 (3,227,896) 565,677 14,639,533
14 13,482,000 1,872,000 81,843 1,865,909 (3,227,896) 565,677 14,639,533

14 - - 36,730 - (36,730) - -

- - - - 565,677 (565,677) -

22 - - - - - 2,548,766 2,548,766
14 13,482,000 1,872,000 118,573 1,865,909 (2,698,949) 2,548,766 17,188,299

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.

AC ISTANBUL Uluslararast
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYi ANONiM SiRKETi
BAGIMSIZ DENETiMDEN GECMIi$

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Onceki Dénem

Referanslari 01.01.-31.12.2008 01.01.-31.12.2007
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net donem net kari/(zarar) 22 2,548,766 565,677
Net donem Kkar / (zararim) isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina getirmek
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 9,10 742,475 684,611
Stipheli alacak karsilig: gideri (+) 6 583,594 957,977
Kidem tazminati karsilik gideri (+) 12 200,271 161,429
Tahakkuk etmemis faiz gelir/(gideri), net 6 43,777 (20,628)
Konusu kalmayan karsiliklar (-) 18 (286,080) -
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 21 (91,402) (69,117)
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akim : 3,741,401 2,279,949
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artiglar (-) 6 (6,707,543) 93,499
Stoklardaki azalis (+) 8 605,303 1,364,470
Diger donen varliklardaki degigim 13 (2,010,367) (95,354)
Ticari borglardaki artis / (azalis) 6 2,166,997 280,529
Diger borglardaki artis / (azalis) 7 (108,665) -
Diger duran varliklardaki degisim 13 (30,958) -
Diger yiikiimliiliiklerdeki degigim 11,13 (73,539) 407,604
Vergi 6demeleri (-) 21 (222,443) (386,983)
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (2,639,814) 3,943,714
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim :
Uzun ve kisa vadeli finansal varlik degisimi (-) 4 (842,589) -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi, net 9,10 (1,401,269) (1,281,587)
Maddi duran varlik satis1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) 331,001 287,918
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (1,912,857) (993,669)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim ;
Uzun vadeli borglarla ilgili nakit girisleri/(¢ikislar ) - -
Finansal borglari ile ilgili nakit ¢ikislart (-) 5 1,765,027 272,704
Odenen temettiiler (-) - -
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit 1,765,027 272,704
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis) / artis (2,787,644) 3,222,749
Doénem bagi nakit ve nakit benzerleri 3 4,987,172 1,764,423
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 2,199,528 4,987,172

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2008 TARIiHI iTIBARIYLE KONSOLIiDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)
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GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2008 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1985 yilinda Istanbul’da kurulmus olan Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. (“Sirket”), iletkenleri
tasiyan, birlestiren, koruyan sistemlerin ve malzemelerin iiretilmesi konusunda faaliyet gdstermektedir.

Sirket, busbar kanal sistemleri, enerji nakil hatlari, tastyici sistemler, hat, saha, bina, bolge topraklamalari,
kablo tasiyici sistemler, kablo tasiyicilari, ¢esitli kablo birlestirme, ayirma, baglanti ve tasinmasi, ayrica
cesitli projelerde uygulanabilecek 06zel tasiyict ve ¢elik konstriiksiyon birlestirme ve sabitlestirme
sistemlerini iretmekte ve satmaktadir.

Sirket’in yonetim merkezi ve tiretim tesisleri Mermerciler Organize Sanayi Bélgesi, Aydinli Mahallesi,
TEM Yanyol Caddesi No:6 Tuzla, ISTANBUL adresinde olup, subesi bulunmamaktadir.

Sirket’in Perpa Ticaret Merkezi A Blok Kat: 4/5 No: 115 Okmeydani, ISTANBUL adresinde bir magazasi
bulunmaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 13.482.000 TL olan sirket sermayesinin % 59,95’i halka aciktir. Sirketin
ana ortag1 Kardes ailesidir (Not 14).

Sirket biinyesinde 31.12.2008 tarihinde sona eren donem iginde ortalama 183 kisi istihdam edilmistir.

Konsolidasyon Kapsami Disinda Tutulan Baglh Ortakliklar

31 Aralik 2008

. Istirak Istirak ~ Odenen
Sirket Ismi Faaliyet Alan1  Oram (%) Tutar1 Tutar

Gersan Elektromekanik ve Ingaat Sanayi Ticaret A.S. (*)  Elektromekanik 70 700.000  250.000

(*) Finansal tablolarda 6nemli bir etkiye sahip olmamasi ve bagh ortakligin yatirim asamasinda olmasi
dolayistyla, ekli finansal tablolarda maliyet bedeli ile gosterilmistir (Not 4).

31.12.2008 31.12.2007
Sirket Ismi Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar
Gersan Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (*¥*) - - 95,00 49.120

(**) Gersan Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle tasfiye siireci sona ermistir. 31
Aralik 2007 tarihi itibariyle tasfiye siirecinde bulundugundan ekli finansal tablolarda maliyet bedeliyle
gosterilmigtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

flisik finansal tablolar, yaymlanmak iizere 13.03.2009 tarihinde Sirket Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, Sirket finansal tablolar1 ortaklar genel kurulunda
onaylanmadikga kesinlesmediginden, sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

1 AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2008 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemlerine ait ilk ara
donem finansal raporlardan itibaren gecerli olmak iizere, Seri: XI, No:29 “Sermaye Piyasalarinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile, isletmelerin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar’m1  (UMS/UFRS) uygulamalarimi  zorunlu
kilmigtir. Bu dogrultuda, zorunlu kilinan standartlara aykiri olmayan ve Tiirkiye Muhasebe Standartlart
Kurulu (TMSK) tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarni - Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TMS/TFRS) nin esas alinacagi hitkkme baglanmugtir.

Sirket’in finansal tablolart ve ilgili notlar yukarida bahsedilen SPK’nin gecis donemi uygulamasi
cergevesinde UMS/UFRS’ ye ve SPK tarafindan 2008/16 ve 2009/2 sayili haftalik biiltenlerinde yer alan
duyurular uyarinca uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara ve bunlara iligkin agiklamalara uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglar ve arsanin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Sirketin faaliyetlerini dnemli dl¢iide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.

UMS/UFRS’ve Gire Finansal Tablolarin ilk Kez Diizenlenmesi ve Karsilastirmah Bilgiler

Seri:XI, No:29 Tebligi’nin ilk uygulama yilinda, Sirket UMS/UFRS’yi ilk kez uyguladigindan, UFRS 1
uyarinca Sirket’in tiim finansal tablolarin1 en az bir 6nceki yilla karsilagtirmali olarak sunulmustur. Bu
amacgla, UFRS 1 uyarinca Sirket’in 6nceki hesap doneminin agilis bilangosu 01.01.2007 tarihi esas
alinarak diizenlenmistir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilmastir.

Kullanilan Para Birimi

llisikteki finansal tablolar ve dipnotlarda kullanilan Para Birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir. T.C. Devletinin Para
Birimi Hakkindaki 5083 say1li kanunun 1. maddesi uyarinca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007 / 11963 sayili
Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Yeni Tiirk Liras1 ve Yeni Kurusta yer alan “Yeni’ ibareleri 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren gegerli olmak tiizere kaldirilmistir. Yeni Tiirk Lirasi degerleri TL’ye ve Kr’ye
doniistiiriiliirken 1 Yeni Tiirk Lirasi, 1 TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr’ye esit tutulmaktadir. Hukuki sonug
doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her tiirlii belgenin
yani sira 0deme ve degisim araglar ile mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi agisindan Yeni Tiirk
Lirast’nin yerini Tiirk Liras1 almis bulunmaktadir.

Enflasyon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasmin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden
baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

2 AC ISTANBUL Uluslararasi
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31 ARALIK 2008 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolardaki varlik ve yiikiimliilikler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller
disinda birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda
Ongoriilmesi halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRYK) tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar
uygulamustir.

2008 Yilinda Yiiriirliige Giren Ancak Sirket’in Operasyonlari ile flgili Olmadigindan Uygulanmayan
Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar:

Asagida yer alan standartlar ile onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008
tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baslayan finansal donemler i¢in zorunlu oldugu halde Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili degildir veya uygulamasi tercih edilmemistir.

e UFRSYK 11, “UFRS 2 — Sirket’in Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iliskin Islemler”
e UFRSYK 12, “Hisse Imtiyaz Anlasmalar1”,

e UFRSYK 14, “UMS 19- Tanimlanmis Fayda Varhg Uzerindeki Smirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri”,

Heniiz Yirirlige Girmemis ve Sirket Tarafindan Erken Uygulanmasi Benimsenmemis Standartlar ile

Mevcut Onceki Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Yorumlar:

Asagidaki Standartlar, Standartlardaki degisiklikler ve Yorumlar 31.12.2008 tarihinde sona eren déonemde
yayinlanmis ancak Sirket, s6z konusu standart ve yorumlarin erken uygulanmasini benimsememistir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
UFRS 1 — UFRS’lerin Ik Kez Uygulanmasmda Yatirrm Maliyetlerine iligkin | sonra baglayan finansal dénemler igin
Degisiklik gegerlidir.
sy | oDl Odmas LOut 200 e s b i
— Hak edis Kosullar1 ve iptallerine iliskin Degisiklik oasiay ¢
gecerlidir.
; . . 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
Isletme Birlesmeleri .
UFRS 3 . - . tarihten  sonra  baslayan  finansal
— Satin Alma Yo6nteminin Uygulamasinda Kapsamli Revizyon . L L
donemler igin gegerlidir.
Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler | 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
UFRS 5 — UFRS’lerde May1s 2008°de Yapilmus Yillik tarihten sonra  baslayan finansal
Gelistirmelerden Kaynaklanan Degisiklikler donemler i¢in gegerlidir.
(Bagh Ortakliktaki Kontrol Payinin Satigina fligkin Plan)
1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
UFRS 8 Faaliyet Boliimleri sonra baslayan finansal donemler igin
gecerlidir.
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31 ARALIK 2008 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Finansal Tablolarin Sunulusu

—Kapsamli  Gelir Tablosu Olusturulmasma fliskin Kapsaml
Degisiklikler

— Geri Satin Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan finansal donemler igin
gecerlidir.

UMS 1 Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliiklerin Ag¢iklanmasi Hakkinda

Degisiklik

— UFRS’lerde Mayis 2008’de Yapilmis Yillik Gelistirmelerden

Kaynaklanan Degisiklikler (Tirev Araglarin Cari/Cari Olmayan

Olarak Siniflandirilmasi)

Maddi Duran Varliklar 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
UMS 16 — UFRS’lerde Mayis 2008’de Yapilmis Yillik Gelistirmelerden | sonra baslayan finansal donemler igin

Kaynaklanan Degisiklikler (Geri Kazanabilir Tutar, Kiralama | gegerlidir.

Amaciyla Elde Bulundurulan Varliklarin Satisi)

Calisanlara Saglanan Faydalar 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten

— UFRS’lerde Mayis 2008’de Yapilmis Yillik Gelistirmelerden | sonra baslayan finansal donemler igin
UMS 19 Kaynaklanan Degisiklikler (Azaltma ve Negatif Geg¢mis Hizmet | gegerlidir.

Maliyeti, Plan Yonetim Maliyetleri, Vadesi Gelen Deyiminin

Degistirilmesi, Sarta Bagl Yiikiimliiliiklere Tliskin Rehber)

Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinm | 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten

Agiklanmasi sonra baslayan finansal donemler igin
UMS 20 — UFRS’lerde Mayis 2008’de Yapilmis Yillik Gelistirmelerden | gegerlidir.

Kaynaklanan Degisiklikler

(Piyasa Faiz Oranlarin Altinda Faiz Igeren Devlet Kredileri)

Bor¢lanma Maliyetleri 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
UMS 23 — Dogrudan Giderlestirmeyi Engelleyen Kapsamli Degisiklikler sonra baslayan finansal donemler igin

—UFRS’lerde Mayis 2008’de Yapilmis Yillik Gelistirmelerden | gecerlidir.

Kaynaklanan Degisiklikler (Bor¢lanma Maliyetinin Unsurlar)

Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar —1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu

— UFRS 3 ‘teki Degisikliklerden Kaynaklanan Onemli | tarihten sonra baslayan finansal

Degisiklikler donemler igin gegerlidir.

— UFRS’lerin Ik Kez Uygulanmasinda Yatirim Maliyetlerine Iliskin | —1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
UMS 27 Degisiklik tarihten sonra baslayan finansal

— UFRS’lerde Mayis 2008’de Yapilmis Yillik Gelistirmelerden | donemler igin gegerlidir.

Kaynaklanan Degisiklikler (Bireysel Finansal Tablolarda Satis | —1 Ocak 2009 tarihinde veya bu

Amagh Elde Tutulan Varlik Olarak Muhasebelestirilen Bagh | tarihten sonra  baglayan  finansal

Ortakliklarm Olgiimii) donemler i¢in gegerlidir.

. . —1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu

Itiraklerdeki Y?tlrlfﬁl?r ) i o tarihten sonra  baslayan finansal

— UFRS % ‘teki Deglslkhk]erc’ien Kaynaklanan Onemli l?eg1§1k11kler dsnemler igin gegerlidir.
UMS 28 — UFRS’lerde Mayis 2008’de Yapilmis Yillik Gelistirmelerden 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu

Kaynaklanan Degisiklikler —(Gergege Uygun Deger Farki Gelir
Tablosunda Muhasebelestirilen Is Ortakliklarina Tliskin Yapilmas
Gerekli Agiklamalar, Istiraklerde Deger Diisiikliigii)

tarihten  sonra  baslayan  finansal

donemler i¢in gegerlidir.

AC ISTANBUL Uluslararas
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.




GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2008 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Yiksek  Enflasyonlu =~ Ekonomilerde  Finansal = Raporlama | 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten

— UFRS’lerde Mayis 2008’de Yapilmus Yillik Gelistirmelerden | sonra baslayan finansal donemler icin
UMS 29 A .

Kaynaklanan Degisiklikler gecerlidir.

(Diger UFRS’lerle Terminoloji Uyumu)

fs Ortaklilklarindaki Paylar —1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu

— UFRS 3 ‘teki Degisikliklerden Kaynaklanan Onemli Degisiklikler | tarihten sonra  baslayan finansal
UMS 31 — UFRS’lerde Mayis 2008’de Yapilmis Yillik Gelistirmelerden | donemler igin geg:e.rl'idir.

Kaynaklanan Degisiklikler (Gergege Uygun Deger Farki Gelir | —1 Ocak 2009 tarihinde veya bu

Tablosunda Muhasebelestirilen Is Ortakliklarma Iliskin Yapilmasi | tarihten sonra baglayan finansal

Gerekli Agiklamalar donemler igin gegerlidir.

Finansal Araglar: Sunum 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
UMS 32 — Geri Satin Alma Opsiyonlu Finansal Aracglar ve Nakde | sonra baslayan finansal donemler igin

Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliiklerin Agiklanmasi Hakkinda | gegerlidir.

Degisiklik

Varliklarda Deger Diisiikliigii 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
UMS 36 — UFRS’lerde Mayis 2008’de Yapilmus Yillik Gelistirmelerden | sonra baslayan finansal dénemler igin

Kaynaklanan Degisiklikler (Geri Kazanilabilir Tutarin | gecerlidir.

Belirlenmesinde Kullanilan Tahminlerin Agiklanmasi)

Maddi Olmayan Duran Varliklar 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
UMS 38 — UFRS’lerde Mayis 2008’de Yapilmis Yillik Gelistirmelerden | sonra baglayan finansal donemler igin

Kaynaklanan Degisiklikler (Reklam ve Promosyon Faaliyet | gegerlidir.

Giderlerinin Muhasebelestirilmesi, tfada Uretim Birimi Yontemi)

Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme —1 Ocak 2009 tarihinde veya bu

— UFRS’lerde Mayis 2008’de Yapilmus Yillik Gelistirmelerden | tarihten sonra  baslayan  finansal

Kaynaklanan Degisiklikler ( Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar veya | donemler i¢in gegerlidir.
UMS 39 Zarara Yansitilan olarak Slmﬂandl'rllan .Tijre\./ Araglarn Yeniden | _| Temmuz 2009 tarihinde veya bu

Smiflandirilmasi, Bolim  Diizeyindeki Riskten Korunmanin tarihten  sonra  baglayan finansal

Gosterimi ve Belgelendirilmesi, Gergege Uygun Risk Muhasebesinin o o

Durdurulmasinda Uygulanabilir Etkin Faiz Orani) donemler igin gegerlidir.

— Finansal Riskten Korunmus Kalemlere Iliskin Degisiklikler

Yatirim Amagli Gayrimenkuller 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten

— UFRS’lerde Mayis 2008’de Yapilmus Yillik Gelistirmelerden | sonra baslayan finansal dénemler igin
UMS 40 Kaynaklanan Degisiklikler (Gelecekte Yatirnm Amacgli Gayrimenkul | gegerlidir.

Olarak  Kullanilacak Ingaat veya Gelistirme Asamasindaki

Gayrimenkuller)

Tarimsal Faaliyetler 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten

— UFRS’lerde Mayis 2008’de Yapilmus Yillik Gelistirmelerden | sonra baslayan finansal donemler igin
UMS 41 Kaynaklanan Degisiklikler gecerlidir.

(Gergege Uygun Deger Hesaplamalarinda Kullanilan iskonto Orani,
Ek Biyolojik Doniistim)
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31 ARALIK 2008 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan finansal

UFRYK YORUMLARI N o o
donemler i¢in gegerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
UFRYK 15 Gayrimenkul Tngaat Sézlesmeleri tarihten sonra baglayan finansal
donemler igin gegerlidir.

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
UFRYK 17 Gayrinakdi Varliklarm Ortaklara Dagitilmasi tarihten sonra baslayan finansal
donemler i¢in gegerlidir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasiin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolari izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diisiinmektedir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, Seri XI, No:29 sayili Teblig’e uyumlu olmak
acisindan 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren muhasebe politikalarinda gerekli degisiklikleri yapmustir. Bu
degisikliklerin detaylar1 Not 27°de sunulmustur.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagin defter
degerinin veya bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve
yiikiimliiliiklerinin degerlendirilmesinden kaynaklanan, donemsel kullanim tutarinin degisimi nedeni ile
yapilmast gereken diizeltmeleri icerir. Yine UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yeni bir bilgiden veya gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin diizeltilmesi anlamina
gelmez.

UMS/UFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin taninmasi, Ol¢iilmesi, sunulmasi ve
aciklamasi sirasinda ortaya cikar. Eger finansal tablolar, 6nemli bir hata veya isletmenin finansal
durumunu, finansal performansini veya nakit akislarini yanlis géstermeye yonelik 6nemsiz de olsa kasith
yapilmig On bir hatay1 iceriyorsa, muhasebe standartlarina uygun degildir. UMS/UFRS kapsaminda cari
donemde yapilan hatalar finansal tablolar onaylanmadan once saptanirsa cari donemde diizeltilmelidir.
Ancak bazi durumlarda hatalar, sonraki donemlerde fark edilebilir ve bu durumda UMS/UFRS
kapsaminda ge¢mise yonelik hatalar karsilastirmali bilgilerde izleyen dénemlere iliskin finansal tablolarda
diizeltilir.

Maddi duran varligin kayitli degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu artis, dogrudan 6zsermaye
hesap grubunda “deger artig fonu” adi altinda finansal tabloya alinir. Ancak, bir yeniden degerleme artisi,
ayni varligin daha once giderlestirilmis bulunan yeniden degerleme deger azalisini tersine cevirdigi
oOlgiide gelir olarak finansal tablolara alinir.

Sirketin ilisikte sunulan finansal tablolarinda muhasebe tahminlerinde bir degisiklik ve/veya diizeltme
gerektiren hata bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2008 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalari; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda
igletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

Hasilat

Satis gelirleri, tirliniin teslimi veya hizmetin verilmesi, tiriinle ilgili énemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi iizerine aliman veya alinabilecek bedelin
gercege uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, satilmig {iriin ya da
tamamlanmis hizmetin satis vergisi hari¢ faturalanmis degerinden, iadeler ve komisyonlarin indirilmis
seklini gosterir (Not 15).

Isletme tarafindan islemin kars:1 taraflariyla asagidakiler iizerinde anlasmaya vardiktan sonra giivenilir
tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

(a) Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima baglanmig haklari,
(b) Hizmet bedeli,
(¢) Odeme sekli ve kosullart.

Ancak daha 6nce muhasebelestirilmis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi konusunda bir belirsizlik
ortaya cikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktan ¢ikan tutar baslangicta
kayda alinmis hasilatin diizeltilmesi yerine gider olarak finansal tablolara yansitilir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz oranina gore ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yiikiimliiliikkler icin elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaglar i¢in kullanilmayan, tutar1 belirli bir
nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz
olan varliklar ifade etmektedir (Not 3).

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire i¢inde bir borcun 6denmesi i¢in kullanilmak
iizere veya baska bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri, duran varliklarda yer alir.
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ILISKIN DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Yatirnmlar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliklar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi
durumunda Sirket’in bilangosunda ve aktif tarafta yer alir.

Simiflandirma

Yatirim amaciyla tutulan ve UMS 32 ve UMS 39’da tanmimlanan finansal varliklardan, nakit ve nakit
benzerleri, alacaklar ile 6zkaynaktan pay alma yontemine gore muhasebelestirilen istirak ve is ortakliklari
disindakileri kapsar. Bu finansal varliklar girketin kisa vadeli yiikiimliiliklerini yerine getirme amaci
disinda, atil fonlarin1 degerlendirme, dogrudan faiz, temettii geliri, alim satim kar1 vs. elde etme veya bir
zarardan korunma amaciyla elinde bulundurdugu finansal varliklardir. Sirket yonetimi, Sirket yonetimi,
finansal varligin siniflandirilmasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta ve bu siniflandirmay1 her bilango
déneminde tekrar degerlendirmektedir.

99 CC

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Sirket’in gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar1 ve vadesine kadar elde

tutulacak finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, Sirket yonetiminin bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa bir siire
icin finansal varlig1 elde tutma niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin arttirilmasi amactyla satisina
ihtiya¢ duyulmayacaksa duran varliklara dahil edilmistir. Sirket, finansal varliklar1 ile ilgili siniflandirma
islemini ilgili varliklarin edinilmesi sirasinda yapmakta olup diizenli bir sekilde gozden gecirmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin ilk kaydi maliyet degeri ile yapilmistir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayda alinmalarim izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmistir. Satilmaya hazir
finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan ger¢eklesmemis kar ve
zararlar gelir tablosuyla iliskilendirilmeden dogrudan 6zsermaye i¢cinde muhasebelestirilir.

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamu)

Ticari Alacaklar ve Borclar

Bu grupta raporlanan alacaklar sirketin esas faaliyetler ¢ercevesindeki ticari mal veya hizmet satiglari ile
alislar1 kargiliginda miisterilerden olan alacaklarint ve borglarin1 ifade etmektedir. Sirket’in ticari
alacaklari, kredi alacaklar1 ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde gergcege uygun degerleri ile kayda
almmaktadir. Kayda alma tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak
indirgenmis maliyet degeri iizerinden gosterilmislerdir (Not 6).

Verilen ve alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda ve borglarda
raporlanmaktadir. Bu alacak ve bor¢larin, iliskili taraflardan olan kismu, iliskili taraf islemleri dipnotunda
aciklanmaktadir (Not 23).

Sirketin ticari alacaklari, siipheli ticari alacak karsilig1 diisiildiikten sonra indirgenmis net degerlerini ifade
etmektedir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gdsterge olmasit durumunda
siipheli alacak karsiligi ayrilmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin etkin faiz orani esas alinarak
iskonto edilen degeridir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar ise tespit edildikleri durumlarda
tamamen kayitlardan silinirler.

Ticari borglar bilangoda gergege uygun degerlerini yansitan indirgenmis maliyet degerleri ile raporlanir
(Not 6).

Diger Alacaklar ve Borclar

Ticari alacak ve borg simifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin, verilen
depozito ve teminatlar, iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger
cesitli alacaklar, siipheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir bor¢ sinifina girmeyen diger
borglar bu kalemde gosterilir. Ornegin; tedarikgi veya miisteri sifat1 tasimayan iliskili taraflara borglar,
alian depozito ve teminatlar, kamu otoritelerine borglar, diger gesitli borglar (Not 7).

Stoklar

Isin normal akis1 i¢inde satilmak icin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde
ya da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi
kalemdir. Verilen siparis avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger donen varliklar olarak
smiflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olanm ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim
satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarn mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk is¢ilik giderleri
gibi, liretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel tiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlar1 da igerir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satisi ger¢eklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlar1 veya satis sonucu elde edilmesi
beklenen tutardan daha yiiksek bir bedelle izlenemez. Maliyetlerin kullanim veya satis sonucu elde
edilecek tutardan yiiksek olmasit durumunda, stok deger diisiikliigii karsilig1 ayrilir (Not 8).

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarim Ozeti (devamu)

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Diger Dénen/Duran Varlik

Bilangoda yer alan diger varlik simiflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir
tahakkuklari, pesin 6denen vergiler ve fonlar, siparis avanslari, i avanslari, personel avanslari, devreden
KDV, diger KDV, indirilen KDV, sayim teselliim noksanlari, diger cesitli donen/duran varliklar gibi
hesaplar Diger Dénen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir (Not 13).

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim teselliim fazlalari, diger cesitli
borg ve yiikiimliiliikler gibi kalemler burada raporlanir (Not 13).

Maddi Duran Varhklar

Sirketin, mal ve hizmet {iretimi veya arzinda kullanilmak {izere, baskalarmma kiraya verilmek
(gayrimenkuller disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaclar ¢ergevesinde kullanilmak {izere elde
tutulan ve bir donemden fazla kullanimi1 6ngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ercevesinde, maliyet
degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varlig1 kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olugsmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklart dénemde gider
olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artig1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar hari¢, amortismana tabi varliklar, Sirket yonetimi tarafindan
belirlenen faydali omiirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman ydntemine gore
amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Binalar 20-50
Makine ve Tecghizat 3-20
Tagsitlar (Finansal Kiralama) 4-5
Tasitlar 4-5
Demirbaglar 3-20

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gecirilmekte, buna bagl olarak metodun
ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel olup olmadigina
bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, kiralama siiresi sonunda satin alinmalari kesine yakin oldugundan,
sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde, varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur
(Not 9).

Yeniden Degerleme Modeli

Arsalar 2006 yilindan itibaren yeniden degerlenmis tutari {izerinden gosterilmektedir. Arsa’nin gercege
uygun degeri SPK tarafindan lisanslanmis bagimsiz degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir. Yeniden
degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki ger¢ege uygun degerinden, miiteakip birikmis deger
diisiikliigii zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunmaktadir. Yeniden degerlenmis degerde meydana gelen
artiglar 6zkaynaklar i¢inde raporlanir (Not 9, 14).
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirketin maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylar
ile kalic1 deger kayiplari diisiilmiis olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Satin alinan maddi olmayan
duran varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3 ve 5 yillik faydali Omiirleri iizerinden dogrusal itfa yontemi
kullanilarak itfa edilir (Not 10). Maddi olmayan duran varliklara ait itfa pay1 giderleri gelir tablosunda
genel yonetim giderleri iginde gosterilir (Not 16).

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde ertelenen vergi varliklar1 ve gergcege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varliklar1 disinda kalan her varlik i¢in her bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini analize tabi tutmaktadir. Eger bdyle bir gdsterge
mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait
nakit tireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan
yiiksekse deger diisiikligii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim
degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali
omrii sonunda elden c¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii
degeridir. Deger diisiikliigli kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya g¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri ¢evrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikliigii kaybi, geri kazanilabilir tutar
belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri gevrilir. Deger diisiikliigii kaybinin
iptali nedeniyle varhigin kayithi degerinde meydana gelen artis, Onceki yillarda hi¢ deger disikligi
kaybinin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamalidir.

Borclanma Malivetleri ve Alinan Krediler

Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler
icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikkler icerisinde gosterilmektedir. Krediler, alindiklar
tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki gergege uygun degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri lizerinden
belirtilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan
finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir (Not 5).

Hisse Basina Kazanc- Siirdiiriilen Faalivetlerden Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriillen faaliyetlerden hisse basina
kazang/zarar miktar ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem igindeki
zaman agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse bagia kazancin hesaplanmasinda,
diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan potansiyel hisse senedi
bulunmamaktadir (Not 22).

Kur Degisiminin EtKileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 glinkii déviz kurlarindan TL’ye ¢evrilmistir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve ylikiimliiliikler bilango tarihindeki
doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye c¢evrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklar1 gelir tablosuna
dahil edilmistir.
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Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilanco tarihi ile finansal tablolarin yaymlanmasi i¢in onaylandig: tarih
arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade eder. Diizeltme yapilip yapilmamasina
gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin
kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gdsteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Ilisikteki finansal tablolarda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda almmustir ve
bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikiimliligin bulunmasi ve
yikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten ¢ikmalarinin
muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarinin giivenli bir bicimde tahmin ediliyor olmasi1 durumunda finansal
tablolarda karsilik ayrilir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliliiglin yerine getirilmesi icin
yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gerceke¢i tahminine goére hesaplanir ve
etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto edilir.

Kosullu Yiikiimliliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit
edilebilecek olan yiikiimliliikler kosullu yiikiimliilikler olarak degerlendirilir ve finansal tablolara
yansitilmazlar. Clinkii yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in, ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yiikiimlilik tutar1 yeterince giivenilir olarak
Olgiilememektedir. Sirket ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmalari ihtimali ¢ok uzak
olmadikg¢a, kosullu yiikiimliiliiklerini finansal tablo dipnotlarinda gostermektedir.
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Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Kosullu Yiikiimliiliikler (devami)

Kosullu Varliklar

Sirkette gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan
varlik, kosullu varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girisi
kesin degil ise kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii
taraflarca karsilanmasimin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin
kesin olmasi ve tutarin gilvenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilmekte ve raporlanmaktadir (Not 11).

Finansal Kiralama islemleri

Miilkiyete sahip olmaktan kaynaklanan her tiirlii risk ve yararlarin kiraciya devredildigi kiralama islemi,
finansal kiralama olarak smiflandirilir. So6zlesme siiresi sonunda, miilkiyet devredilebilir veya
devredilmeyebilir. Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin
devredilmedigi kiralamalar ise faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin gergege uygun degeri ya da asgari
kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 {izerinden aktiflestirilir. Ayn1 tutarda kiralayana kars1
yikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan anapara 6demesi olarak ayrilir ve
boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasii saglar.
Finansal giderler, Sirket’in genel bor¢lanma politikast kapsaminda ilgili varliklara aktiflestirmenin
haricinde gelir tablosuna kaydedilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varligin
tahmini faydali 6mrii izerinden amortismana tabi tutulur (Not 5).

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan ddemeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin alinan
veya alinacak olan tegvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira
donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Lliskili Taraflar

Sirketin iligkili taraflari, hissedarlik, sozlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir gsekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklari bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak
tanimlanmustur.

Konular1 geregi ayr1 kalemlerde takip edilen alacak ve borg¢larin, iliskili taraflarla ilgili olanlarinin yan
sira, iligkili taraflarla donem icinde gergeklestirilen islemler ve kilit yonetici personele saglanan faydalar
kategorileri itibariyle dipnotlarda agiklanir (Not 23).
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GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2008 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarim Ozeti (devamu)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin kar ve zaran iizerindeki gelir vergisi yiikiimliliigii, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlar1 ile hesaplanan vergi ylikiimliiliigiinii igermektedir (Not 21).

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalagmis vergi oranlar dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Not 21).

Ertelenen vergi varligi veya yiikiimliliigi, sézkonusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi yilikiimliliigli, tim vergilendirilebilir gegici farklar icin
hesaplanirken ertelenen vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartryla finansal tablolara almir. Ertelenen vergi
varliginin bir kismimnin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dlciide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Aym lilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas: sartlariyla ertelenen vergi
varliklar ve ylikiimliilikkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Not 21).

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmis fayda planlari olarak nitelendirilmektedir.

Bilangoda raporlanan kidem tazminati yiikiimliliigl, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal kazang ve
zararlara iligkin kismin disiilmesinden sonra kalan yiikiimliiliiglin bugiinkii degerini ifade etmektedir.
(Not 12)

Nakit Akiminin Raporlanmasi

Sirket net varhiklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
nakit akim tablolarim1 diizenlemektedir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarimi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatinnmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarimi gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka
mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca c¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

E. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin SPK hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarin
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugmasi muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen
fiili sonuglar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gdzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.
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GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2008 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 31.12.2008 31.12.2007
Kasa 12.440 10.318
Vadeli mevduat - 1.496.348
Vadesiz mevduat 1.130.434 2.497.411
Vadesi 3 Aydan Kisa Olan Alinan Cekler ve Senetler 1.056.654 983.095
Toplam 2.199.528 4.987.172

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin ortalama vadesi 3 aydir.

Doviz Cinsi Faiz Orani 31.12.2007
TL %15,75 1.496.348
Toplam Vadeli Mevduat 1.496.348

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle bankalardaki mevduatlarin kredi riski analizi Dipnot 24’te
detayl1 olarak aciklanmistir.

4. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar Faiz Oram (%) 31.12.2008 31.12.2007
Vadesi 3 Aydan Uzun Olan Vadeli Mevduatlar 8 641.709 -
Toplam 641.709 -
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar 31.12.2008 31.12.2007
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar
Maliyet Degeri Ile Degerlenen Finansal Varliklar

Gersan Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (*) - - 95,00 49.120
Konsolidasyon Kapsami Disinda Tutulan Bagh

Ortakliklar (**)

Gersan Elektromekanik ve Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 70,00 700.000 - -
Gersan Elektromekanik ve Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.

- Sermaye Taahhiidii (-) (450.000) -
Toplam 250.000 49.120

(*) Gersan Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2008 itibariyle tasfiye siireci sona ermistir. 31 Aralik
2007 tarihi itibariyle tasfiye siirecinde bulundugundan finansal tablolarda maliyet bedeliyle gosterilmistir.
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ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

5. FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Finansal Borc¢lar Faiz Orani (%) 31.12.2008 31.12.2007
Gegici Krediler 25,50 319.944 -
Isletme Kredisi 9,25 1.521.770 -
Finansal Kiralama Borglari 10,50-16,50 155.965 143.634
Toplam 1.997.679 143.634
Uzun Vadeli Finansal Borclar 31.12.2008 31.12.2007
Finansal Kiralama Borglari 40.052 129.070
Toplam 40.052 129.070

Finansal Kiralama Bor¢larimin Detay:

Finansal Kiralama Borglari, finansal kiralama yolu ile iktisap edilen tasitlar nedeniyle O6denecek

tutarlardan bilango tarihi itibariyle 6denmeyen kisimlar1 gostermektedir.

a) Kiralama konusu her bir varlik tiirii i¢in, bilango tarihi itibariyle net kayith degeri:

Net Degerler 31.12.2008 31.12.2007
Tasitlar (net) 40.774 123.735
b) Asgari kira 6demelerinin toplami ve bugiinkii degeri
31.12.2008 TL TL TL
<1yl lyil -4 yil Toplam
Asgari kira 6demeleri tutari
-EUR cinsinden finansal kiralamalar 94.527 39.635 134.162
-TL cinsinden finansal kiralamalar 77.155 2.071 79.226
Toplam 171.682 41.706 213.388
Odemelerin bugiinkii degeri
-EUR cinsinden finansal kiralamalar 88.197 38.895 127.092
-TL cinsinden finansal kiralamalar 67.768 1.157 68.925
Toplam 155.965 40.052 196.017
31.12.2007 TL TL TL
<lwyil lyil - 4 yil Toplam
Asgari kira 6demeleri tutari
-EUR cinsinden finansal kiralamalar 113.897 107.690 221.587
-TL cinsinden finansal kiralamalar 50.432 30.236 80.668
Toplam 164.329 137.926 302.255
Odemelerin bugiinkii degeri
-EUR cinsinden finansal kiralamalar 102.339 101.751 204.090
-TL cinsinden finansal kiralamalar 41.295 27.319 68.614
Toplam 143.634 129.070 272.704
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6. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar 31.12.2008 31.12.2007
Alicilar (*) 11.286.414 4.736.805
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (25.161) -
Siipheli Ticari Alacaklar (**) 2.001.183 1.848.978
Eksi: Siipheli Ticari Alacak Karsilig (2.001.183) (1.848.978)
Toplam 11.261.253 4.736.805

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle TL, Euro ve ABD Dolari cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar icin
hesaplanan tahakkuk etmemis finansman gelir i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oram sirasiyla
yillik %16,85, %2,98 ve %]1,75 ve olup alacaklarin agirlikli ortalama vadesi 3 aydir (2007: 3 ay).

(*) Alicilarin vade detay1 asagidaki gibidir:

Alicilar 31.12.2008 31.12.2007
Vadesi Gegen Alacaklar 1.974.363 -
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Alacaklar 2.873.953 -
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Alacaklar 6.438.098 4.736.805
Toplam 11.286.414 4.736.805

(**) Siipheli Ticari Alacaklarin hareketi asagidaki gibidir:

31.12.2008 31.12.2007
Donem Bast 1.848.978 891.001
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik 583.594 957.977
Eksi: Dénem Iginde Tahsil Edilen (431.389) -
Donem Sonu 2.001.183 1.848.978

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin kredi riski analizi Dipnot 24’te detayl
olarak agiklanmistir.

Ticari Bor¢lar 31.12.2008 31.12.2007
Saticilar (*) 3.105.485 1.179.864
Borg Senetleri (**) - 85.900
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (7.223) -
Diger Ticari Borglar 466.777 132.278
Toplam 3.565.039 1.398.042

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle TL, Euro ve ABD Dolar cinsinden kisa vadeli ticari borglar i¢in
hesaplanan tahakkuk etmemis finansman gider i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani
strasiyla yillik %16,87, %2,98 ve %1,79 ve olup bor¢larin agirlikli ortalama vadesi 3 aydir (2007: 3 ay).

(*) Saticilara olan borglarin vade detay1 asagidaki gibidir:

Saticilar 31.12.2008 31.12.2007
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Ticari Borglar 2.878.586 -
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Ticari Borglar 226.899 1.179.864
Toplam 3.105.485 1.179.864
(**) Borg Senetlerinin vade detay1 agagidaki gibidir:

Borc Senetleri 31.12.2008 31.12.2007
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Verilen Senetler - 85.900
Toplam - 85.900

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle ticari bor¢larin yaslandirilmasi ve likidite riski analizi Dipnot
24’te detayli olarak agiklanmustir.
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7. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2008 31.12.2007
Diger Cesitli Alacaklar 314.723 133.568
Toplam 314.723 133.568
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2008 31.12.2007
Verilen Depozito ve Teminatlar 4.103 2.163
Toplam 4.103 2.163
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 31.12.2008 31.12.2007
Personele Borglar 163.347 172.639
Diger Cesitli Borglar - 1.259
Odenecek Vergi ve Fonlar 175.127 286.206
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 149.591 136.626
Toplam 488.065 596.730
8. STOKLAR

31.12.2008 31.12.2007
Ik Madde ve Malzeme 779.195 1.317.900
Yar1 Mamul 105.653 32.955
Mamuller 491.181 574.151
Ticari Mallar 82.960 151.468
Diger Stoklar 64.471 52.289
Toplam 1.523.460 2.128.763

Stoklar maliyet bedeli ile degerlenmistir. Cari yil igerisinde giderlestirilen hammadde ve malzeme
maliyeti tutar1 21.470.830 TL’dir (2007: 24.088.255 TL) (Not 15).
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli
Arsalar

Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasitlar

-Satimalimlar

-Finansal Kiralama
Demirbaglar

Ozel Maliyetler

Yapilmakta Olan Yatirimlar
Toplam

Birikmis Amortismanlar (-)

Yeralt1 ve Yeriistli Diizenleri
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasitlar

-Satinalimlar

-Finansal Kiralama
Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Toplam

Maddi Duran Varliklar, net

01.01.2008 31.12.2008
Acilis . Kapanig
Bakiyesi llaveler Cikis Transfer Bakiyesi
3.700.000 - - - 3.700.000
31.808 8.476 - - 40.284
158.051 - - - 158.051
5.009.078 365.644 (258.369) 86.647 5.203.000
303.888 165.321 (2.787) - 466.422
175.006 - (42.860) - 132.146
627.149 51.027 (3.260) - 674916
592.597 14.280 - - 606.877

- 714.014 - (86.647) 627.367
10.597.577 1.374.644 (363.158) - 11.609.063
(1.658) (2.459) - - (4.117)
(46.044) (7.695) - - (53.739)
(3.126.176) (452.803) 35.273 - (3.543.706)
(165.239) (62.126) 2.252 - (225.113)
(51.271) (57.561) 17.460 - (91.372)
(506.323) (50.491) 3.178 - (553.636)
(316.215) (79.333) - - (395.548)
(4.212.926) (712.468) 58.163 - (4.867.231)
6.384.651 6.741.832
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

01.01.2007 31.12.2007
Acilis _ Kapanig
Maliyet Bedeli Bakiyesi llaveler Cikis  Transfer Bakiyesi
Arsalar 3.700.000 - - - 3.700.000
Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 14.531 17.277 - - 31.808
Binalar 158.051 - - - 158.051
Tesis, Makine ve Cihazlar 4.174.359 906.402 (87.375) 15.692 5.009.078
Tasitlar
-Satimalimlar 350.749 47.046 (93.907) - 303.888
-Finansal Kiralama 72.860 102.146 - - 175.006
Demirbaglar 570.111 60.387 (3.349) - 627.149
Ozel Maliyetler 496.347 96.250 - - 592.597
Yapilmakta Olan Yatirimlar - 15.692 - (15.692) -
Toplam 9.537.008 1.245.200 (184.631) - 10.597.577
Birikmis Amortismanlar (-)
Yeralt1 ve Yeriistli Diizenleri (484) (1.174) - - (1.658)
Binalar (38.346) (7.698) - - (46.044)
Tesis, Makine ve Cihazlar (2.739.741) (441.279) 54.844 - (3.126.176)
Tasitlar
-Satinalimlar (184.683) (55.035) 74.479 - (165.239)
-Finansal Kiralama (29.177) (22.094) - - (51.271)
Demirbaslar (459.255) (49.914) 2.846 - (506.323)
Ozel Maliyetler (227.784) (88.431) - - (316.215)
Toplam 3.679.470 (665.625) 132.169 - (4.212.926)
Maddi Duran Varliklar, net 5.857.538 6.384.651

Cari y1l amortisman giderlerinin toplami 712.468°dir. Bu tutarin 504.276 (2007: 480.195) tutarindaki
kismi satilan malin maliyetine (Not 15), 39.462 arastirma gelistirme giderlerine (Not 16), 53.205 (2007:
39.480) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (Not 16) ve 115.525 (2007: 145.950) genel yonetim
giderlerine (Not 16) dahil edilmistir.

31.12.2008 tarihi itibari ile maddi duran varliklar {izerindeki sigorta teminat tutar1 9.858.423 (31.12.2007:
15.402.982)’ dir.
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10. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.2008 31.12.2008
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikis Kapanis Bakiyesi
Haklar 92.368 26.625 - 118.993
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 29.236 - - 29.236
Toplam 121.604 26.625 - 148.229
Birikmis itfa Paylari (-)
Haklar (51.944) (24.636) - (76.580)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (19.290) (5.371) - (24.661)
Toplam (71.234) (30.007) - (101.241)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 50.370 46.988

01.01.2007 31.12.2007
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi flaveler Cikis Kapanis Bakiyesi
Haklar 60.081 32.287 - 92.368
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 25.136 4.100 - 29.236
Toplam 85.217 36.387 - 121.604
Birikmis itfa Paylari (-)
Haklar (39.628) (12.316) - (51.944)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (12.820) (6.470) - (19.290)
Toplam (52.448) (18.786) - (71.234)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 32.769 50.370

Cari yil itfa pay:1 giderlerinin toplami 30.007’dir. Bu tutarin 15.655 (2007: 12.240) pazarlama, satis ve
dagitim giderlerine (Not 16) ve 5.485 (2007: 6.546) genel yonetim giderlerine (Not 16) dahil edilmistir.

11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklari 31.12.2008 31.12.2007
Dava Karsilig1 52.931 -
Toplam 52.931 -
Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar: 31.12.2008 31.12.2007
Vergi Asli ve Ceza Karsilig1 (*) 1.319.404 1.319.404
Diger Dava Karsilig 29.935 29.935
Toplam 1.349.339 1.349.339

(*) Sirket ile Istanbul Vergi Dairesi Baskanligi arasinda 26.12.2006 tarihinde KDV yéniinde 2001-2004
donemlerine ait 617.448 TL asil ve 701.956 TL ceza olmak {izere toplam 1.319.404 TL tutarinda tarh
edilen ceza ile ilgili uzlagma saglanmamasi sebebiyle Sirket tarafindan karsilik ayrilmis ve bu ceza igin
Vergi Mahkemesi’ne dava agilmistir. Dava Danistay’a temyiz yolu agik olmak {izere Sirket lehine
sonuglanmistir. S6z konusu davanin Danigtay siireci devam etmektedir.

Sirket tarafindan agilmis ve halen devam etmekte olan 1.694.121 TL tutarinda 6 adet dava mevcut olup
ilisikteki finansal tablolarda dava asamasma intikal etmis alacaklarin tiimii i¢in bilangoda karsilik
ayrimustir.
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11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Gayri Nakdi Yiikiimliiliikler

31.12.2008 USD EUR TL TL Toplami
Verilen Teminat Mektuplari

-Gilimriiklere Verilen - - 1.867.833 1.867.833
- Mahkemelere Verilen - - 17.695 17.695
-IGDAS’a Verilen - - 49.500 49.500
-Saticilara Verilen 617.172 104.652 24.000 1.181.388
-Diger 67.000 - 24.800 126.124
Toplam 684.172 104.652 1.983.828 3.242.540
31.12.2007 USD EUR TL TL Toplami
Verilen Teminat Mektuplari

-Giimriiklere Verilen - - 2.998.896 2.998.896
- Mahkemelere Verilen - - 195 195
-IGDAS’a Verilen - - 34.500 34.500
-Saticilara Verilen 393.208 62.927 835.000 1.400.588
-TOBB’a - 26.000 - 44.465
Toplam 393.208 88.927 3.868.591 4.478.644

12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kidem Tazminati Karsihig:

31.12.2008 31.12.2007
Kidem Tazminat1 Karsilig1 575.954 428.446

Tiirkiye’de mevcut kanunlar cergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, vefat eden,
erkekler igin 25 kadinlar igin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yagina gelmis (kadinlarda
58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Odenecek tazminat her hizmet yil icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
2.173,18 TL (31 Aralik 2007: 2.030,19 TL) ile stnirlandirilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanmimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agsagida belirtilmistir:

31.12.2008 31.12.2007

Yillik iskonto orani (%) 6,26 5,71

Emeklilik olasilig1 (%) 96,6 96,5
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12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem Tazminat: Karsihig: (devami)

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig1 igin, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren gegerli olan 2.260,05 TL (1 Ocak 2008: 2.087,92 TL) {izerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2008 31.12.2007

1 Ocak Itibariyle 428.446 293.098
Isten Ayrilanlara Odenen Tutar (52.763) (26.081)
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik 200.271 161.429
Doénem Sonu 575.954 428.446
13. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar 31.12.2008 31.12.2007
Verilen Siparis Avanslari 1.374.382 309.780
Gelecek Aylara Ait Giderler 50.345 39.328
Devreden KDV 1.005.268 81.209
Diger KDV 212.926 261.780
Pesin Odenen Vergiler 217.141 178.670
Is Avanslari 21.072 -
Toplam 2.881.134 870.767
Diger Duran Varliklar

Gelecek Yillara Ait Giderler 18.871 25.162
Maddi Duran Varliklar igin Verilen Avanslar 185.186 147.937
Toplam 204.057 173.099
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Alinan Avanslar 215.393 341.863
Toplam 215.393 341.863
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14. O0ZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31.12.2008 31.12.2007
Sermayedarlar Pay Orani (%) Pay Tutar1 (TL) Pay Orani (%) Pay Tutar (TL)
Yiiksel KARDES 29,10 3.922.700 28,67 3.865.700
Halka Agik Kisim (*) 59,95 8.082.880 59,95 8.082.880
Diger 6 Gergek Kisi 10,95 1.476.420 11,38 1.533.420
Odenmis Sermaye 100,00 13.482.000 100,00 13.482.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 (**) 1.865.909 1.865.909
Toplam 15.347.909 15.347.909

(*) Sirket sermayesinin halka acik olan kismi Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’ nda (IMKB) islem
gormektedir.

(**) Sermaye diizeltmesi farklar1, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlar arasindaki farki ifade eder.

Sirket’in 6denmis sermayesi, tarihi degerle 13.482.000°dir. (31.12.2007: 13.482.000) Bu sermaye, her
biri 0,1 Kr nominal degerde 13.482.000.000 adet olup, tamam1 nama yazilidir.

Sermaye Diizeltme Farklari

Finansal tablolarda tiim 6zkaynak kalemleri yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmek zorundadir.
UMS/UFRS c¢ergevesinde yapilan degerlemelerde ortaya cikan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farkliliklar ise ilgili bulundugu kalemle iliskilendirilir. Ilisik finansal tablolarda sermaye diizeltme
farklarinin tamami 6denmis sermayeden kaynaklanan sermaye diizeltmesi farklarindan olugmaktadir.

31.12.2008 31.12.2007
Sermaye Diizeltme Farklari 1.865.909 1.865.909
Deger Artis Fonlar

31.12.2008 31.12.2007
Duran Varlik Deger Artis Fonu 1.872.000 1.872.000

Maddi duran varliklar igerisinde yer alan Arsa’sin1 2006 doneminde yeniden degerlemeye tabi tutulmasi
sonucu olugan deger artist fonudur. Bu degerleme islemi Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis degerleme firmalarindan biri tarafindan yapilmistir. Yeniden degerleme fonu hesaplamasi
asagidaki gekilde olugmustur.

31.12.2007
Maddi Duran Varligin Degerlenmis Degeri 3.700.000
Kayith Degeri (-) (1.360.000)
Deger Artist 2.340.000
Deger Artisi Icin Hesaplanan Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii (-) (468.000)
Deger Artis Fonu, net 1.872.000
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14. OZKAYNAKLAR (devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki dénem karlarindan kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis kéarlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gdre birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35°i olarak ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler ise denmis
sermayenin %5’ini agan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore:

31.12.2008 31.12.2007
1. Tertip Yasal Yedek Akge 118.573 81.843
Gecmis Yillar Kar/(Zararlari)

31.12.2008 31.12.2007
Gegmis Yillar Kar/( Zararlar1) (2.698.949) (3.227.896)
Toplam (2.698.949) (3.227.896)

UMS /UFRS cercevesinde yapilan degerleme sonucu, 6zkaynak kalemlerinde diizeltme gerektirecek
herhangi bir farklilik ortaya ¢ikmamustir.

Kar Pay1 Dagitimi

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 9 Ocak 2009 tarih ve 1/6 toplantisinda aldigi karar geregince paylar
borsada islem goren anonim ortakliklarin 2008 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitiminda,
asgari kar dagitim oram1 %20 (31 Aralik 2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gore bu dagitimin
sirketlerin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi
suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli
oranda bedelsiz pay dagitilmas suretiyle gergeklestirilebilmesine karar verilmistir.

Ayrica, sdzkonusu karar uyarinca zorunlu kilinan kar dagitim kilavuzu uyarinca; SPK diizenlemelerine
gore bulunan net dagitilabilir kar {izerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin
diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin tamami, ancak yasal kayitlarda mevcut
dagitilabilir kardan veya diger kaynaklardan karsilanabildigi siirece dagitilabilecektir. Bulunan tutarin
tamami yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir kardan karsilanamiyorsa, yasal kayitlarda mevcut olan
kisim birinci temettli olarak dagitilmak zorundadir. Bir baska deyisle, dagitilacak temettii sinirinda iist
sinir, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin dagitilabilir tutaridir. SPK diizenlemelerine
gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarar1 olmasi durumunda
ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Sirketin yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra dagitilabilir donem kar1
kalmamaktadir.
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15. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri (net)
Yurt I¢i Satis Gelirleri
Yurtdist Satis Gelirleri

Diger Gelirler
Toplam Gelirler

Satistan ladeler (-)
Diger Indirimler (-)

Satig Gelirleri, net

Satislarin Maliyeti (-)
Direkt Ik Madde Malzeme Giderleri
Direkt Iscilik Giderleri
Genel Uretim Giderleri

Amortisman Giderleri

Yar1t Mamul Degisimi
Donem Basi Yart Mamul Stoku
Donem Sonu Yart Mamul Stoku (-)
Mamul Degisimi
Donem Bast Mamul Stoku
Donem Sonu Mamul Stoku (-)
[ — Satilan Mamul Maliyeti
II — Satilan Ticari Mal Maliyeti
Do6nem Basi Stok
Dénem I¢i Stok Alimlar
Donem Sonu Stok (-)
III — Diger Satislarin Maliyeti

Satiglarin Maliyeti ( [+II)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

19.153.444 22.043.923
22.961.066 16.117.263
22.180 50.795
42.136.690 38.211.981
(152.118) (229.823)
(91.521) (67.857)
41.893.051 37.914.301

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

21.470.830 24.088.255
2.534.413 1.791.686
2.137.759 1.934.775
504.276 480.195
(72.698) 84.664
32.955 117.619
(105.653) (32.955)
82.970 409.206
574.151 983.357
(491.181) (574.151)
26.657.550 28.788.781
6.818.740 3.311.840
151.468 98.916
6.750.232 3.364.392
(82.960) (151.468)
33.476.290 32.100.621

16. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIiDERLERI

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)
Toplam

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

1.018.523 2.500
4.422.123 1.923.623
2.686.720 2.929.346
8.127.366 4.855.469
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16. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI (devam)

Faaliyet giderleri asagidaki gider kalemlerinden olusmaktadir:

Arastirma Gelistirme Giderleri (-)

Hammadde Giderleri
Personel Giderleri
Amortisman Giderleri
Itfa Paylar

Proje Test Giderleri

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Personel Giderleri

Komisyon Giderleri

Nakliye Giderleri

Arag Giderleri

Reklam ve ilan Giderleri

Kira Giderleri

Ihracat Giderleri

Temsil ve Agirlama Giderleri
Kargo Giderleri

Haberlesme Giderleri

Seyahat Giderleri

Demirbas Bakim Onarim Giderleri
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler
Sigorta Giderleri

Kirtasiye Giderleri
Amortisman Giderleri

itfa ve Tiikenme Pay1 Giderleri
Vergi Resim ve Harglar

Fuar Katilim Giderleri

Tanitim Giderleri

Diger

Toplam

01.01-31.12.2008

100.217
376.847
39.462
8.867
493.130

01.01-31.12.2007

2.500

1.018.523

2.500

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

473.180 590.941
2.022.827 110.211
205.515 182.862
61.667 66.579
84.865 180.117
14.788 5.968
759.716 379.587
23.619 23.913
35.363 31.844
18.508 15.412
32.274 103.536
6.886 2.737
71.635 42.542
23.813 17.149
9.366 11.394
53.205 39.480
15.655 12.240
7.749 10.807
97.344 34.397
234.418 -
169.730 61.907
4.422.123 1.923.623
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16. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI (devam)

Genel Yonetim Giderleri (-) 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007
Personel Giderleri 331.615 350.001
Yonetim Kurulu Ucret ve Giderleri 216.891 484.777
Haberlesme Giderleri 26.671 23.710
Danigsmanlik Giderleri 153.167 67.536
Kira Giderleri 74.624 72.787
Arag Giderleri 68.977 66.159
Temsil ve Agirlama Giderleri 56.858 48.912
Kirtasiye Giderleri 18.586 18.176
Bakim Onarim Giderleri 64.080 38.947
Elektrik, Su ve Isinma Giderleri 19.649 23.876
Vergi Resim ve Harglar 81.557 19.284
Amortisman Giderleri 115.525 145.950
itfa ve Tiikkenme Pay1 Giderleri 5.485 6.546
Kidem Tazminat1 Karsilik Gideri 200.271 161.429
Stipheli Alacak Karsilik Gideri 583.594 957.977
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler 260.651 138.813
Sigorta Giderleri 18.822 29.417
Banka Giderleri 33.831 26.862
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 39.550 41.429
Kargo Giderleri 19.153 13.574
Mahkeme ve Noter Giderleri 69.500 74.285
TSE Giderleri 6.398 5.977
Konaklama ve Seyahat Giderleri 15.815 30.939
Bilgi Islem Giderleri 2.058 2.102
Dava Karsilik Gideri 52.931 -
Diger Cesitli Giderler 150.461 79.881
Toplam 2.686.720 2.929.346

17. NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER
01.01.-31.12.2008 01.01.-31.12.2007

[lk Madde ve Malzeme Giderleri (-) 21.470.830 24.088.255
Komisyon Giderleri (-) 2.022.827 110.211
Personel Giderleri (-) 1.181.642 943.442
Amortisman ve Tilkenme Paylar1 (-) 742.475 684.411
Toplam 25.417.774 25.826.319
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18. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Diger Faaliyet Gelirleri
Maddi Duran Varlik Satis Kari
Konusu Kalmayan Karsiliklar

Hasar Tazminat Geliri
Diger Gelir ve Karlar

Toplam

Diger Faaliyet Giderleri (-)
Maddi Duran Varlik Satig Zarar1 (-)
Diger Gider ve Zararlar (-)

Toplam

19. FINANSAL GELIiRLER

Faiz Gelirleri

Kur Fark: Gelirleri
Toplam

20. FINANSAL GiDERLER

Teminat Mektubu Komisyonlari (-)
Faiz Giderleri (-)

Finansal Kiralama Faiz Giderleri (-)
Kur Farki Giderleri (-)

Toplam

01.01.-31.12.2008

01.01.-31.12.2007

117.873 21.862
484.152 22.838
1.277 -
28.002 110.980
631.304 155.680

01.01.-31.12.2008

01.01.-31.12.2007

- 30.310
4.471 706
4.471 31.016

01.01.-31.12.2008

01.01.-31.12.2007

94.393 131.462
2.833.417 205.741
2.927.810 337.203

01.01.-31.12.2008

01.01.-31.12.2007

73.828 64.606
68.294 35.815
23.548 19.330
800.944 581.324
966.614 701.075
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21. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007

Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsilig (420.060) (222.443)
Ertelenmis Vergi Karsilig1 Geliri 91.402 69.117
Toplam (328.658) (153.326)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 31.12.2008 tarihi itibariyle % 20’dir. (31.12.2007: % 20). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi ddenmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara O6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disginda yapilan temettii
O0demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj
uygulanmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlari iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14’lincii giiniine kadar beyan edip 17’inci glinli aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete kars1 olan herhangi bir bagska mali bor¢lara da mahsup
edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aymn 25’inci giinii aksamima kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

31.12.2008 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait hesaplanan kurumlar vergisi asagida gosterilmistir:

01.01.- 01.01.-
% 31.12.2008 31.12.2007
Ticari Kar 3.307.654 1.066.936
ilaveler (+) 43.602 45.280
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (+) 43.602 45.280
indirimler ve istisnalar (-) 1.250.954 -
AR-GE Indirimi (5746 Sayil1 Kanuna Gére) 1.250.954 -
Mali Kar ) 2.100.302 1.112.216
Yasal Vergi Orani [le Hesaplanan Kurumlar
Vergisi Tutar1 (*) 20 420.060 222.443
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21. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)
Ertelenmis Varhk Ve Yiikiimliiliikler

Ertelenen vergi varlik ve yilikiimliiliikleri, bilanco kalemlerinin Seri: XI No: 29 sayili1 Tebligi’ne gore
yeniden diizenlenmesi sonucunda olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki gecici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplanmaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, degisik
raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Gergeklesecek gecici farklar
iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagr ve yiikiimliliigii icin
uygulanacak oran %20°dir. (2007: %20)

Ertelenen Vergi
Gegici Farklar  Varliklan /(Yikiimlilikleri)

31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007

Ertelenen Vergi Varhklar:

Kidem Tazminati Diizeltmesi 273.194 125.686 54.639 25.137
Stipheli Alacak Karsiligi1 Diizeltmesi 840.467 791.919 168.093 158.384
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin

Kayith Degerleri ile 289.366 184.332 57.873 36.866
Tahakkuk Etmemis Faiz Gideri 51.000 17.631 10.200 3.527
Oncek@ Donem Tahakkuk Etmemis Faiz

Geliri Iptali 38.259 - 7.652 -
Toplam 1.492.286 1.119.568 298.457 223914
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri

Arsanin Degerlemesi (*) (2.340.000) (2.340.000) (468.000) (468.000)

Maddi Olmayan Duran Varliklarin Kayith
Degerleri ile Vergi Matrahlar1 Arasindaki

Fark - (55.364) - (11.072)
Konusu Kalmayan Karsiliklar - (22.838) (4.568)
Tahakkuk Etmemis Faiz Geliri (7.223) (38.259) (1.445) (7.652)
Onceki.Dénem Tahakkuk Etmemis Faiz

Gideri Iptali (17.631) - (3.526) -
Diger Gegici Farklar (7.312) - (1.462) -
Toplam (2.372.166) (2.456.461) (474.433) (491.292)
Ertelenen Vergi Varligy/(Yiikiimliiliigii), net (879.880) (1.336.893) (175.976) (267.378)
Déneme Ait Ertelenmis Vergi Geliri 91.402

(*) Arsanin degerlemesi sonucu olusan deger artis fonu iizerinden hesaplanan 468.000 TL tutarindaki
ertelenmis vergi yiikiimliiliigii gelir tablosu ile iligkilendirilmemistir. Bu yilikiimliiliik 6z kaynaklarda yer
alan deger artis fonundan mahsup edilmis ve finansal tablolarda ertelenmis vergi yikiimliiliigii icerisinde
gosterilmistir.

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2008 2007

1 Ocak (267.378) (336.495)

Cari Donem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi 91.402 69.117

31 Aralhk (175.976) (267.378)
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22. HiSSE BASINA KAZANC

01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007
Net Donem Kar1 / (Zarari) 2.548.766 565.677
Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayis1 13.482.000 13.482.000
Hisse Basina Diigen Kar /(Zarar) 0,19 0,04
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Diisen Kar / (Zarar) 0,19 0,04

23. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili Taraflardan Alacaklar: 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007
Gersan Elektromekanik Insaat ve Sanayi A.S. 7.503 -
Toplam 7.503 -

Lliskili Taraflara Borglar:

Bulunmamaktadir (31.12.2007: Bulunmamaktadir).

01.01.- 31.12.2008 ve 01.01.-31.12.2007 donemlerinde iliskili taraflarla yapilan islemler asagidaki
gibidir.

iliskili Taraflardan Mal Alimlar 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007
Gersan Celik Konst. San. Ltd. Sti. - 116.910
Gersan Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. - 15.000
Toplam - 131.910
iliskili Taraflara Mal Satislar 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007
Gersan Elektromekanik Insaat ve Sanayi A.S. 28.389 -
Toplam 28.389 -

iliskili Taraflara Hizmet Alimlari

Bulunmamaktadir (31.12.2007: Bulunmamaktadir).

iliskili Taraflara Hizmet Satislar 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007
Gersan Celik Konst. San. Ltd. Sti. - 8.520
Gersan Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. - 2.520
Gersan Elektromekanik Insaat ve Sanayi A.S. 8.500 -
Toplam 8.500 11.040
Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 348.480 337.920

Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Toplam 348.480 337.920

Iligkili taraflarla ilgili olarak alinan ve verilen teminat: bulunmamaktadir. (2007: Bulunmamaktadir).
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger ortaklara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara 6denen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak igin
varliklarini satabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam

Ozsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan
(bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

31.12.2008 31.12.2007
Toplam Borglar 9.178.945 5.100.859
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (2.199.528) (4.987.172)
Net Borg 6.979.417 113.687
Toplam Ozkaynak 17.188.299 14.639.533
Borg/ C)zsermaye Oranm 0,41 0,01

Sirketin cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.
Kredi Riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, 6nceki yilda oldugu gibi her anlagsmada bulunan kars1 taraf i¢in
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket’in tahsilat riski,
esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket, miisterilerinden dogabilecek bu riski igin
belirlenen kredi siirelerini sinirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan
siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu ve diger faktorler gbz Oniine alinarak
miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Sirketin tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadir
(31.12.2007: Bulunmamaktadir). 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle
maruz kalian kredi riski agagidaki gibidir:
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Finansal Risk Faktorleri (devam)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Dénem itiskili Diger iliskili Diger _| Vadesi3 Aydan
Bankalardaki | Kisa Olan Cek ve
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Senetler Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -l 11.261.253 ) 314.723 1.130.434 1.056.654 | 13.763.064

(A+B+C+D+E) (1)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net

defter degeri (2) 9.286.890 - 314.723 1.130.434 1.056.654 | 11.788.701
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya )

deger diistikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis varliklarin net defter )

degeri 1.974.363 - - - -| 1974363

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 2.001.183 - - - -| 2.001.183

- Deger dusikligi (-) - | (2.001.183) - - - -1(2.001.183)

E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal Risk Faktorleri (devam)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki Dénem e b et . e 3. . Vadesi 3
Tliskili Diger Hiskili Diger Aydan Kisa
Bankalardaki Olan Cek ve
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Senetler Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
-|  4.736.805 - 133.568 3.993.759 983.095 | 9.847.227
(A+B+C+D+E) (1)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi1 - R R - R - -
A. Vadesvl gegmenmis ya da deger dusiikliigline ugramamis finansal varliklarin net ) 4736805 133.568 3.993.759 083.095| 9.847.227
defter degeri (2)

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger ) ) ) ) ) ) )
diistikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter ) ) ) ) ) ) )
degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - R - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 1.848.978 - - - -] 1.848.978

- Deger disiiklugii (-) -| (1.848.978) - - - - | (1.848.978)

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(1) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(2) Ticari alacaklarin tamami miisterilerden olan senetli ve senetsiz alacaklardan olusmaktadir. Sirket yonetimi ge¢mis deneyimini g6z oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir

sorun ile karsilagilmayacagini 6ngoérmektedir.
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kredi Riski (devami)

Vadesi Gecmis ve Deger Diisiikliigiine Ugramis Varhklar:

Alacaklar
Cari Dénem
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 548.383
Vadesi ilizerinden 3-12 ay gegmis 1.452.800
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis gegmis -
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -
Alacaklar
Onceki Dénem
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Vadesi tizerinden 1-30 giin gecmis

Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis

957.977

Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis

891.001

Vadesi tlizerinden 1-5 y1l gegmis

Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis

Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket yonetimi, onceki yilda oldugu gibi
varliklarin1 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite
yonetimini beklenen vadelere gore degil, sozlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak
gerceklestirmektedir. Sirketin tiirev finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Likidite riskine iliskin tablo asagida yer almaktadir:
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Likidite Riski (devami)

Cari Donem

S6zlesme uyarinca Sézlesme uyarinca
vadeler nakit
Defter ¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil |5 yildan
Degeri (EIHIHIIHTV) kisa (I) arasi (II) arasi (II1) | uzun (IV)
Tiirev Olmayan
Finansal 6.090.835 6.090.835 5.697.231 353.552 40.052 -
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 1.841.714 1.841.714 1.841.714 - - -
Finansal kiralama 196.017 196.017 36.167 | 119.798 | 40.052 -
yiikiimliiliikleri
Ticari borglar 3.565.039 3.565.039 3.331.285 233.754 - -
Diger borglar 488.065 488.065 488.065 - - -
Onceki Donem
Sozlesme uyarinca Sozlesme uyarmca
vadeler nakit
Defter ¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil |5 yildan
Degeri (EIHITHITHTV) kisa (I) arasi (II) arast (II1) | uzun (IV)
Tiirev Olmayan
Finansal 2.267.476 2.267.476 682.630 1.455.776 129.070 -
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri - - - - - -
Bor¢lanma Senedi ) ) ) ) ) )
Thraglari
Finansal kiralama 272.704 272.704 - 143.634 | 129.070 -
yiikiimliiliikleri
Ticari borglar 1.398.042 1.398.042 85.900 | 1.312.142 - -
Diger borglar 596.730 596.730 596.730 - - -

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Sirket, yurtdist satislarinin 6nemli bir tutar teskil etmesi ve alacaklarin doviz cinsinden olmasi sebebiyle
kur riskine maruz kalmamaktadir.
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
Finansal Risk Faktorleri (devami)

Pivasa Riski (devami)

Yabanci Para Riski

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

Cari Donem

Onceki Dénem

TL TL
Karsihig1 USD EUR GBP Karsihid1 USD EUR GBP
1. Ticari Alacaklar 8.201.212 | 4.915.794 | 358.304 -| 2.936.627 2.054.104 | 318.215 -
2a. Parasal Finansal Varliklar | 1.677.085 848.281 | 183.768 374 | 1.837.930 568.348 | 687.116 374
2b. Parasal Olmayan Finansal
Varliklar 21.072 13.934 - - 196.103 10.740 | 106.529 606
3. Diger - - - - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) | 9.899.370 | 5.778.009 | 542.072 374| 4.970.660 | 2.633.192 | 1.111.860 980
5. Parasal Olmayan Finansal
Varliklar 185.186 - 86.503 - - - - -
6. Diger - - - - - - - -
7. Duran Varlklar (5+6) 185.186 - 86.503 - - - - -
8. Toplam Varhklar (4+7) | 10.084.555 | 5.778.009 | 628.575 - - - - -
9. Ticari Borglar 2.203.924 | 1.411.068 32.682 7.724 6.600 - -
10. Finansal Yikiimliliikler 88.197 - 41.198 - - - - -
11. Parasal Olmayan Diger
Yikiimlilikler 83.918 35.428 14.172 - - - - -
12. Kisa Vadeli
Yiikiimliikler 2.376.039 | 1.446.496 88.052 - 7.724 6.600 - -
13. Finansal Yiikumlualikler 1.551.194 1.000.000 18.168 - - - - -
14. Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler 1.551.194 | 1.000.000 18.168 - - - - -
15. Toplam Yiikiimliiliikler
(12+14) 3.927.233 | 2.446.496 | 106.220 - - - - -
16. Net Yabanci Para Varhk
/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(8-15) 6.157.322 | 3.331.512| 522.354 374 | 4.962.936 2.626.592 | 1.111.860 980
17. Parasal Kalemler Net
Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 6.034.982 | 3.353.006 | 450.024 374 | 4.766.833 2.615.852 | 1.005.331 374
18. Thracat 19.410.208 | 12.731.095 | 1.563.966 - 110.241.044 5.907.718 | 1.501.476 -
19. ithalat 4.111.558 | 3.054.241 101.734 444 | 5.108.420 3.818.955| 105.642 7.796
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
Finansal Risk Faktorleri (devami)

Pivasa Riski (devami)

Yabanci Para Riski (devam)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Cari Donem

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanc1 Yabanci Yabanci Yabanc1
paranin deger | paranin deger | paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ylikiimliiligii 503.825 503.825 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 503.825 503.825 - -

Euro’nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik/yiikiimliligii 111.826 111.826 - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) 111.826 111.826 - -

GBP’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

7- GBP net varlik/yiikiimliiliigii 82 82 - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 82 82 - -
TOPLAM (3+6+9) 615.733 615.733 - -
Onceki Dénem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanct Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger |paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligii 305.919 305.919 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 305.919 305.919 - -
EUR’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik/yiikiimliligi 190.150 190.150 - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) 190.150 190.150 - -

GBP’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

7- GBP net varlik/yiikiimliligii 228 228 - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 228 228 - -
TOPLAM (3+6+9) 496.297 496.297 - -

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliilliigiini tiirev finansal araglar kullanmak suretiyle
hedge etmemektedir.
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31 ARALIK 2008 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Finansal Risk Faktorleri (devam)

Pivasa Riski (devami)

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol a¢cmasi, Sirket’in faiz orami riskiyle basa c¢ikma gerekliligini dogurur.
Sirket’in sabit faizli veya degisken faizli finansal araglari bulunmadigindan, faiz orami riskine maruz
kalmamaktadir. (31.12.2007: Bulunmamaktadir).

Fiyat Riski

Sirket’in bilangosunda alim-satim amagli finansal varlik olarak siifladigi hisse senetleri bulunmadigindan
dolay fiyat riski mevcut degildir. (31.12.2007: Bulunmamaktadir).
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31 ARALIK 2008 TARIHI iITIBARIYLE KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

25. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Itfa edilmis
degerlerden
gosterilen diger

Satilmaya hazir

Gergege uygun
deger farklari
kar / (zarar)’a

itfa edilmis
degerlerden
gosterilen diger

Gergege uygun

31 Arahik 2008 finansal varliklar  Krediler ve alacaklar finansal varliklar  yansitilan finansal  finansal yiikiimliiliikler Kayitli deger deger Dipnot

Finansal varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri 2.199.528 - - - - 2.199.528 2.199.528 3

Ticari alacaklar - 11.261.253 - - - 11.261.253 11.261.253 6

Finansal yatirimlar - 641.709 250.000 - - 891.709 891.709 4

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - - - 2.037.731  2.037.731 2.037.731 5

Ticari borglar - - - - 3.565.039 3.565.039 3.565.039

Diger finansal ytlikiimliiliikler - - - - 420.060 420.060 420.060 21

31 Aralik 2007

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 4.987.172 - - - - 4987172 4.987.172 3

Ticari alacaklar - 4.736.805 - - - 4.736.805 4.736.805 6

Finansal yatirimlar - - 49.120 - - 49.120 49.120 4

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - - - 272.704 272.704 272.704 5

Ticari borglar - - - - 1.398.042  1.398.042 1.398.042

Diger finansal ylikiimliiliikler - - - - 222.443 222.443 222.443 21
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GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2008 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

26. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2007: Bulunmamaktadir).

27. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Gecgmis Y1l Mali Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmasi gerekmektedir. Buna bagli olarak Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihi
itibartyla finansal tablolar1 UMS/UFRS’ye gore yeniden diizenlenmistir.

Sirket’in UFRS’ye gore ilk kez diizenlenen finansal tablolarinin raporlama tarihi 31 Mart 2008°dir. Buna
bagli olarak, Sirket’in UFRS’ye gecis tarihi 1 Ocak 2007°dir.

Sirket’in 14 Mart 2008 tarihinde yaymlanan 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla finansal tablolari, o donemde
gecerli olan ve SPK tarafindan yayimlanan SPK’nin Seri: XI, No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”inde belirtilen muhasebe ve raporlama ilkelerine uygun olarak
hazirlanmgtir.

Sirket Seri: XI, No: 29 sayili Teblig’e uyumlu olarak finansal tablolarin1 hazirlarken, finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi ve smiflandirilmasi degistiginden dolay1 karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolarini da buna uygun olarak yeniden siniflandirmistir. Buna goére dnceki yil

finansal tablolarina yapilan siniflamalar agagidaki tabloda verilmistir:

Seri: XI, No:25 Seri: XI, No:29
say1li teblige gore Diizeltmeler / say1l1 teblige gore
31.12.2007 hazirlanmig Smiflamalar hazirlanmig
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 12.857.075 - 12.857.075
Hazir Degerler 4.004.077 (4.004.077)
Nakit ve Nakit Benzerleri - 4.987.172 4.987.172
Ticari Alacaklar 5.719.900 (983.095) 4.736.805
Diger Alacaklar 133.568 - 133.568
Stoklar 2.438.543 (309.780) 2.128.763
Diger Donen Varliklar 560.987 309.780 870.767
Duran Varhklar 6.860.025 23.292 6.883.317
Ticari Alacaklar 2.163 (2.163) -
Diger Alacaklar - 2.163 2.163
Finansal Yatirimlar 49.120 - 49.120
Maddi Duran Varliklar 6.532.588 (147.937) 6.384.651
Maddi Olmayan Duran Varliklar 50.370 - 50.370
Ertelenen Vergi Varliklar 200.622 23.292 223914
Diger Duran Varliklar 25.162 147.937 173.099
TOPLAM VARLIKLAR 19.717.100 23.292 19.740.392
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31 ARALIK 2008 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

27. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devami)

Gecmis Y1l Mali Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi (devami)

Seri: XI, No:25 Seri: XI, No:29

say1ili teblige gore Diizeltmeler / say1l1 teblige gore

31.12.2007 hazirlanmig Smiflamalar hazirlanmig
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.702.712 - 2.702.712
Finansal Borglar - 143.634 143.634
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 143.634 (143.634) -
Ticari Borglar 1.398.042 - 1.398.042
Diger Borglar - 596.730 596.730
Alinan Avanslar 341.863 (341.863) -
Dénem Kari Vergi Yikiimliligii - 222.443 222.443
Borg Karsiliklar 222.443 (222.443) -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 596.730 (254.867) 341.863
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.374.855 23.292 2.398.147
Finansal Borglar - 129.070 129.070
Finansal Kiralama Islemlerinden Borg¢lar 129.070 (129.070) -
Borg¢ Karsiliklar 428.446 920.893 1.349.339
Kidem Tazminat1 Karsilig1 - 428.446 428.446
Ertelenen Vergi Yikimliligi 468.000 23.292 491.292
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 1.349.339 (1.349.339) -
OZKAYNAKLAR 14.639.533 - 14.639.533
Odenmis Sermaye 13.482.000 - 13.482.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar - 1.865.909 1.865.909
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklart 1.917.252 (1.917.252) -
Deger Artis Fonlar - 1.872.000 1.872.000
Yeniden Degerleme Fonu 1.872.000 (1.872.000) -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler - 81.843 81.843
Yasal Yedekler 45.012 (45.012) -
Gegmis Yillar Kar/(Zararlarn) (3.242.408) 14.512 (3.227.896)
Net Donem Kari/(Zarar1) 565.677 - 565.677
TOPLAM KAYNAKLAR 19.717.100 23.292 19.740.392
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GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2008 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

27. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devami)

Gecmis Y1l Mali Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi (devami)

- Nakit ve Nakit Benzerleri: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Hazir Degerler” igerisinde bulunan
4.004.077 TL ve “Ticari Alacaklar” igerisinde bulunan 983.095 TL tutarindaki vadesi 3 aydan kisa olan
¢ek ve senetler, 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile karsilastirmali sunulan finansal bilgiler igerisinde
“Nakit ve Nakit Benzerleri” igerisinde gosterilmistir.

- Diger Donen Varliklar: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Stoklar” igerisinde gosterilen 309.780 TL
tutarindaki verilen siparis avanslari 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile karsilagtirmali sunulan finansal
bilgiler igerisinde “Diger Donen Varliklar” kalemi igerisinde gosterilmistir.

- Diger Alacaklar (Uzun Vadeli): 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Ticari Alacaklar” i¢erisinde gosterilen
2.163 TL tutarindaki verilen depozito ve teminatlar 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile karsilastirmali
sunulan finansal bilgiler igerisinde “Diger Alacaklar” kalemi igerisinde gosterilmistir.

- Diger Duran Varliklar: 31 Aralik 2007 tarihli bilangcoda “Maddi Duran Varliklar” igerisinde gosterilen
147.937 TL tutarindaki verilen avanslar 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan
finansal bilgiler igerisinde “Diger Duran Varliklar” kalemi icerisinde gosterilmistir.

- Finansal Borglar (Kisa Vadeli): 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Finansal Kiralama Islemlerinden
Borglar” igerisinde gosterilen 143.634 TL tutarindaki finansal kiralama borglari, 31 Aralik 2008 tarihli
bilango ile karsilastirmali sunulan finansal bilgiler icerisinde ‘‘Finansal Borglar’ igerisinde
gosterilmistir.

- Diger Borglar: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler” igerisinde
gosterilen 286.206 TL tutarindaki ddenecek vergi ve fonlar, 136.626 TL tutarindaki 6denecek sosyal
giivenlik kesintileri, 172.639 TL tutarindaki personele borglar ve 1.259 TL tutarindaki diger gesitli
borglar, 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile karsilagtirmali sunulan finansal bilgiler icerisinde ‘‘Diger
Borglar’’ icerisinde gosterilmistir.

- Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Bor¢ Karsiliklart (Kisa Vadeli)”
icerisinde gosterilen 222.443 TL tutarindaki donem kar1 vergi yiikimliiliigii, 31 Aralik 2008 tarihli
bilango ile karsilastirmali sunulan finansal bilgiler igerisinde ‘‘Dénem Kar1 Vergi Yikimliligii”
igerisinde gosterilmigtir.

- Diger Kisa Vadeli Yikiimlilikler: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Alinan Avanslar” igerisinde
gosterilen 341.863 TL tutarindaki alinan siparis avanslari, 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile
karsilastirmali sunulan finansal bilgiler igerisinde ‘‘Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler” icerisinde
gosterilmigtir.

- Finansal Borglar (Uzun Vadeli): 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Finansal Kiralama Islemlerinden
Borglar” icerisinde gosterilen 129.070 TL tutarindaki finansal kiralama borglari, 31 Aralik 2008 tarihli
bilango ile kargilastirmali sunulan finansal bilgiler igerisinde ‘‘Finansal Borglar’® igerisinde
gosterilmisgtir.

- Bor¢ Karsiliklar:: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda ‘‘Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler’’ icerisinde
gosterilen 1.349.339 TL tutarindaki dava karsiligr 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali
sunulan finansal bilgiler i¢erisinde ‘‘Bor¢ Kargiliklar1” igerisinde gosterilmistir.
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GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2008 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

27. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devami)

Gecmis Y1l Mali Tablolarmin Yeniden Diizenlenmesi (devami)

- Kidem Tazminati Karsiligi: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda ‘‘Bor¢ Karsiliklar1 (Uzun Vadeli)”’
icerisinde gosterilen 428.446 TL tutarindaki kidem tazminat1 kargilig1 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile
karsilastirmali  sunulan finansal bilgiler igerisinde ‘‘Kidem Tazminati Karsiligi” igerisinde
gosterilmistir.

- Ertelenen Vergi Yikiimliliikleri: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Ertelenen Vergi Varliklar1”
icerisinde gosterilen 23.292 TL, 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal
bilgiler icerisinde “Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii” icerisinde gdsterilmistir.

- Deger Artis Fonlari: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda ‘“Yeniden Degerleme Fonu™ icerisinde gdsterilen
1.872.000 TL, 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile karsilastirmali sunulan finansal bilgiler igerisinde
““‘Deger Artig Fonlar1” icerisinde gosterilmistir.

- Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Yasal Yedekler” icerisinde
gosterilen 45.012 TL ile ‘‘Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar1” igerisinde gosterilen 36.831 TL’,
31 Aralik 2008 tarihli bilango ile karsilagtirmali sunulan finansal bilgiler igerisinde ‘‘Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” icerisinde gosterilmistir.

- Gegmis Y1l Kar/(Zararlar): 31 Arahik 2007 tarihli bilangcoda ‘‘Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi
Farklar1” igerisinde gosterilen 14.512 TL’, 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile karsilagtirmali sunulan
finansal bilgiler igerisinde ‘‘Gegmis Y1l Kar/(Zararlar1)” igerisinde gdsterilmistir.
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