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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN
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VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na;

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Rapor

1. Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte”Grup™)
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum tablosu,
ayni1 tarihte sona eren yila ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
ozkaynaklar degisim tablosunu ve konsolide nakit akis tablosu ile Onemli muhasebe
politikalari1 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide
finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Sorumlulugu

2. Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”)
uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bi¢cimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli 6nemli yanliglik icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar
hakkinda goriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimmlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir
pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiiritiilmiistiir. Bu standartlar, etik
hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli
yanliglik icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek {izere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit
elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi,
konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk™ risklerinin
degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz
denetci, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak
amaciyla isletmenin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla
ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine
iligkin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, igletme ydnetimi tarafindan kullanilan
muhasebe politikalarmin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadigimin degerlendirilmesini de igerir.

4. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

5. Gortigimiize gore, konsolide finansal tablolar, Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi Anonim
Sirketi ve bagl ortakliklari’nin 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla finansal durumunu, aym tarihte
sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6. 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402 nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca;
Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin,
TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina
dair 6nemli bir hususa rastlanmamagtir.

7. TTK’nin 402 nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

8. TTK’nin 398 inci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi

Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 10 Mart 2016 tarihinde Sirket’in Yo6netim
Kurulu’na sunulmustur.

HLB SAYGIN BAGIMSIZ DENETIM A.S.
(A member of HLB International)

Servet EYUPGILLER- YMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 10 Mart 2016



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETI

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2015 TARIHLiI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Gecmis Donem

Referanslari 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 112.324.261 61.057.626
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 12.311.954 1.313.379
Finansal Yatirimlar 7 4.802.390 -
Ticari Alacaklar
- iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 26.145.920 21.891.894
- {liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10,37 - -
Diger Alacaklar
- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 11 - -
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 1.427.569 1.192.827
Stoklar 13 45.587.729 32.624.105
Pesin Odenmis Giderler 26 15.151.505 1.901.804
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - 1.854.749 51.842
Diger Donen Varliklar 26 5.042.445 2.081.775
Duran Varhklar 55.373.924 73.081.981
Diger Alacaklar
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 40.018 34.666
Maddi Duran Varliklar 18 48.131.051 63.385.510
Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 464.562 1.513.732
Ertelenmis Vergi Varligt 35 4.587.406 3.308.904
Pesin Odenmis Giderler 26 2.150.887 4.839.169
TOPLAM VARLIKLAR 167.698.185 134.139.607

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.

HLB Saygin Bagimsiz Denetim A.S.
A Member of HLB International



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYI ANONIM SIRKETi

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMIi$

31 ARALIK 2015 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Gecmis Donem

Referanslari 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 38.475.512 61.621.740
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 5.445.531 29.221.232
Uzun Vadeli Borglanmalarmn Kisa Vadeli Kisimlari 8 13.126.194 6.142.883
Ticari Borglar
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 10 14.716.498 15.330.109
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 24 550.368 522.664
Diger Borglar
- Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11 816.420 714.501
- Iliskili Taraflara Diger Borglar 11 - 5.504.294
Ertelenmis Gelirler 26 1.994.596 4.186.057
Donem Kar1 Vergi Yiikiimlilagi 35 1.825.905 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 31.730.566 25.903.470
Uzun Vadeli Borglanmalar 8 25.979.376 16.923.434
Ticari Borglar 10 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 24 521.911 321.646
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 35 3.040.898 6.596.955
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 22 2.188.381 2.061.435
OZKAYNAKLAR 97.492.107 46.614.397
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 98.659.363 47.049.567
Odenmis Sermaye 27 50.000.000 30.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 27 1.865.909 1.865.909
Paylara [liskin Primler 27 16.371.625 12.961
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelir veya Giderler
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplar 27 9.839.462 22.964.545
- Aktiieryal Kayip / (Kazang) Fonu 27 (10.609) (9.034)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelir veya Giderler
- Yabanci Para Cevrim Farklar 27 (10.954.243) (4.231.141)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 591.388 379.054
Gegemis Yillar Karlar1 / (Zararlarn) 27 (4.145.061) (10.251.440)
Net Dénem Kari / (Zararr) 27 35.100.892 6.318.713
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 27 (1.167.256) (435.170)
TOPLAM KAYNAKLAR 167.698.185 134.139.607

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
HLB Saygin Bagimsiz Denetim A.S.
A Member of HLB International



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi

VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem

Onceki Dénem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 28 135.056.625 107.923.623
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (97.523.374) (82.854.366)
BRUT KAR/(ZARAR) 37.533.251 25.069.257
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (8.111.171) (6.269.327)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (12.253.605) (11.855.275)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri 30 1.357.298 1.695.376
Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-) 30 (1.310.461) (1.796.389)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 17.215.312 6.843.642
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31 21.328.200 —
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 31 (18.289) -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/(ZARARI) 38.525.223 6.843.642
Finansman Gelirleri 32 22.818.911 9.790.262
Finansman Giderler (-) 33 (26.103.844) (11.118.511)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI) 35.240.290 5.515.393
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 35 (1.825.905) (966)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 35 1.552.963 541.696
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 34.967.348 6.056.123
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) - -
DONEM KARI/(ZARARI) 34.967.348 6.056.123
Doénem Kar/(Zararinin) Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (133.544) (262.590)
Ana Ortaklik Paylari 35.100.892 6.318.713
Pay Basina Kazan¢ 0,702 0,211
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,702 0,211

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

HLB Saygin Bagimsiz Denetim A.S.
A Member of HLB International



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Cari Donem
1 Ocak -
31 Aralik 2015

Onceki Dénem
1 Ocak -
31 Aralhik 2014

DONEM KARI

34.967.348

6.056.123

DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Sniflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/(Azalislart)

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar/Azaliglart

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden
Kar/Zararda Siniflandirilmayacak Paylar

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlar1

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsaml Gelire Iliskin
Vergiler

- Dénem Vergi Gideri (-)/Geliri

- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar

Yabanci Para Cevirim Farklart
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma
Kazanglari/Kayiplari

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplar

Yurtdigindaki Isletmeye fliskin Yatirim Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplari

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden
Kar/Zararda Smiflandirilacak Paylar

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlart

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Diger Kapsaml Gelire iliskin Vergiler
Gelir/Giderleri

- Dénem Vergi Gideri (-)/Geliri
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri

(10.501.326)
(13.125.083)

(1.575)

2.625.332

(6.723.102)
(6.723.102)

7.208.782
8.961.786

49.192

(1.802.196)

(4.410.638)
(4.410.638)

DIGER KAPSAMLI GELIiR/(GIDER)

(17.224.428)

2.798.144

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

17.742.920

8.854.267

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi:
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar
- Ana Ortaklik Paylari

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

(133.544)
17.876.464

HLB Saygin Bagimsiz Denetim A.S.
A Member of HLB International

(262.590)
9.116.857



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGi$iM TABLOSU

Kar veya Zararda Yeniden|Kar veya Zararda Yeniden|
Birikmis  Diger|Simflandirlacak ~ Birikmis  Diger|
Kapsamh Gelir ve Giderler Kapsamh Gelir ve Giderler Birikmis Karlar
Kardan Kontrol
Sermaye Aktiieryal Yeniden Degerleme Yeniden Degerleme Ayrilan Ana| Giicii
Dipnot Dii Kayip/(Kazang) Pay ihrag ve Olgiim Diger Yabanci Para ve ma| K Gegmis Yillar Net Donem | Ortakhiga Ait Olmayan
Referanslari Odenmis Sermave Farklary Fonu Primleri/iskontolari| Kazanc/Kaviplary Kazan¢/Kaviplar| Cevirim Farklar Kazan¢/Kaviplary Yedekler| Kar/Zararlari KaryZaran| Ozkavnaklar| Paylar| Ozkavnaklar

Onceki Dénem

Acihs bakiyesi 01 Ocak 2014 30.000.000 1.865.909 (58.226) 12.961 15.795.116 - 179.497 - 379.054 (6.612.077) (3.656.474) 37.905.760 (7.058) 37.898.702
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin

Diizeltmeler 2

Net Donem Kari/(Zarari) - - - - - - - - - - - - -
Transferler - - - - - - - - - (3.656.474) 3.656.474 - - -
- - 49.192 - 7.169.429 - (4.410.638) - - 17.111 6.318.713 9.143.807 (262.590) 8.881.217

Toplam Kapsamli Gelir
Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
Temettiiler - - - - - - - - - - - - - -
Paylarin Geri Alim Islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis/Azalis

Kontrol Giicii Olmayan Pay Sahipleri ile Yapilan
islemler

Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azalis - - - - - - - - - - - - - -

- - - - - - - - - - - - (165.522) (165.522)

30.000.000 1.865.909 (9.034) 12.961 22.964.545 - (4.231.141) - 379.054 (10.251.440) 6.318.713 47.049.567 (435.170) 46.614.397
Kapams Bakivesi 31 Arahk 2014

Cari Dénem

30.000.000 1.865.909 (9.034) 12.961 22.964.545 - (4.231.141) - 379.054 (10.251.440) 6.318.713 47.049.567 (435.170) 46.614.397
Acihs bakivesi 01 Ocak 2015
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin
Diizeltmeler 2

Net Dénem Kaart - - - - - - - - 35.100.892 35.100.892 (133.544) 34.967.348

Toplam Kapsamli Gelir - - (1.575) - (13.125.083) - (6.723.102) - - -

- - - - - - - - 212334 6.106.379 (6.318.713) - - -

(19.849.760) (598.542)  (20.448.302)

Transferler
Sermaye Artirimi 20.000.000 - - - - - - 20.000.000 - 20.000.000

16.358.664 - 16.358.664

Hisse Senetleri ihrag Primleri - - - 16.358.664 - . . . . .
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artig/Azalis

Kontrol Giicii Olmayan Pay Sahipleri ile Yapilan
islemler

Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azalis - . - . . . . ) ) 3 B ; ) ;

50.000.000  1.865.909 (10.609) 16.371.625 9.839.462 - (10.954.243) - 591.388 (4.145.061) 35.100.892 98.659.363 (1.167.256) 97.492.107
Kapams bakiyesi 31 Arahk 2015

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
HLB Saygin Bagimsiz Denctim A.S.
A Member of HLB International



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIiM SiRKETI

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Onceki Déonem

Referanslari 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIS
Donem net kari/(zararr) 36 34.967.348 6.056.123
Doénem net kar / zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari diizeltmeleri (+) 18,19 3.903.281 2.957.077
Ana ortaklik dis1 zarar/(kar) 27 133.544 262.590
Projelerde tamamlanma derecesi yontemi ile ilgili diizeltmeler,net - - (45.454)
Kidem tazminati karsilik gideri diizeltmeleri (+) 24 198.760 20.882
Stipheli alacak karsilik gideri (+) 10 406.161 1.535.408
Tahakkuk etmemis faiz gelir/(gideri), net (214.253) 110.989
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (1.776) (351.377)
Vergi gelir/giderleri ile ilgili diizeltmeler 35 272.942 (540.730)
Maddi duran varlik satis kari, net 31 (21.309.911) -
Kar/Zarar mutabakatr ile ilgili diger diizeltmeler (958.666) (578.683)
isletme sermayesindeki degisim éncesi faaliyetlerden elde edilen nakit aks : 17.397.430 9.426.825
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artis/azalis 10,11 (4.488.768) (938.887)
Stoklardaki azalig/(artis) 13 (12.963.624) (10.506.686)
Pesin 6denmis giderlerdeki degisim 26 (13.249.701) 2.704.100
Diger donen varliklardaki artig/azalig 26 (2.960.670) 213.757
Ticari borglardaki artis / (azalis) 10 (613.611) 2.109.106
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 24 27.704 (28.981)
Diger borglardaki artis / (azalig) 11 101.919 (33.040)
Miskili Taraflara Diger Borglardaki Artis (+) 37 (5.504.294) 5.504.294
Pesin 6denmis giderlerdeki degisim 26 2.688.282 (4.819.087)
Diger yiiktimliliiklerdeki artig/azalig 26 126.946 (74.071)
Ertelenmis gelirlerdeki artis/azalis 26 (2.191.461) 1.924.271
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklardaki degisim (1.802.907) (284)
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (23.432.755) 5.481.317
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akas :
Uzun ve kisa vadeli finansal varlik degigimi (-) 7 (4.802.390) -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi, net 18,19 (3.401.369) (5.797.481)
Maddi duran varlik satis1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) 18,19 21.468.061 115.400
Yabanct para gevrim farki degisimi 27 (6.723.102) (4.751.734)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6.541.200 (10.433.815)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akis ;
Finansal borglart ile ilgili nakit girisler 8 (7.736.448) 3.117.747
Sermaye artisi 27 20.000.000 -
Paylara iliskin Primler 27 16.358.664 -
Ana ortaklik disindaki paylardaki degisim 27 (732.086) (428.112)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit 27.890.130 2.689.635
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis) / artis 10.998.575 (2.262.863)
Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 6 1.313.379 3.576.242

6

Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 12.311.954 1.313.379

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

HLB Saygin Bagimsiz Denetim A.S.
A Member of HLB International



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. (“Sirket”), 1985 yilinda istanbul’da kurulmustur. Sirket ve bagh
ortakliklart (“Grup”), busbar kanal sistemleri, iletkenleri tasiyan, birlestiren, koruyan sistemlerin ve
malzemelerin {iretilmesi, enerji nakil hatlari, tasiyici sistemler, hat, saha, bina, bdlge topraklamalari, kablo
tastyict sistemler, kablo tasiyicilari, gesitli kablo birlestirme, ayirma, baglant1 ve tasinmasi, ¢esitli projelerde
uygulanabilecek 6zel tasityici ve celik konstriiksiyon birlestirme ve sabitlestirme sistemlerini iiretmek ve
tasarim, proje yonetimi, elektrik ve mekanik, taahhiit hizmetleri konularinda faaliyet gostermektedir.

Grup’un y6netim merkezi Istanbul Anadolu Yakas1 Organize Sanayi Bolgesi, Gazi Bulvari, No:39-41 Tuzla,
ISTANBUL adresinde olup, subesi bulunmamaktadir. Ayrica Grup’un Velioglu Organize Sanayi Bolgesi
Mahallesi, 1.Cadde, 6 ve 7 Sokak, Caycuma, ZONGULDAK adresinde iiretim tesisi bulunmaktadir.

Grup’un Bestepe Mabhallesi, Mertebe Sokak No:26/2 Ankara adresinde bir ofisi, Dubai’de bir temsilciligi ve
Katar’da irtibat ofisi bulunmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 50.000.000 TL olan Grup halka acik olup, ana ortagi Kardes ailesidir (Not 27).
Grup kayitli sermaye sistemine gegmis olup, kayith sermaye tavani 50.000.000 TL dir.

Sirket hisse senetleri 11.05.2003 tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S. (BIST)’de islem gormektedir.

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklar;

31.12.2015

Sirketin Ismi Faaliyet Alani
Gersan Elektromekanik ve Insaat Sanayi Ticaret A.S. Elektromekanik
Gersan-R Zao Elektrik Malzemeleri
31.12.2014

Sirketin ismi Faaliyet Alami
Gersan Elektromekanik ve Insaat Sanayi Ticaret A.S. Elektromekanik
Gersan-R Zao Elektrik Malzemeleri

Grup biinyesinde 31.12.2015 tarihinde sona eren donem i¢inde ortalama 421 kisi (2014: 391 Kisi) istihdam
edilmistir.

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi

[lisik konsolide finansal tablolar, yayinlanmak iizere 10.03.2016 tarihinde Sirket Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmustir. Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine goére, Sirket finansal tablolar1 genel kurulda onaylanmadikca
kesinlesmediginden, sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A. Sunuma liskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyam

Grup muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarii Tiirk Lirast (TL) cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) yayimlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak
hazirlamaktadir. Bu konsolide tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin, Tiirk Lirasi’nin
genel satin alma giiciiyle yeniden diizeltilmesini de iceren Kamu Gozetim Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS’ye uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmis
ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 26676 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan
“’Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi’* (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmustir.

Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarim1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen TMS/TFRS’nin Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklart Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu (“KGMDSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar TMS/TFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, KGMDSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinmuistir.

Grup’un islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (TL) olarak kabul edilmis ve konsolide tablolarini
TL’ye yuvarlanmis olarak sunmaktadir.

Grup’un faaliyetlerini 6nemli dl¢iide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Grup’un gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tirk Lirasi
cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un Rusya’da faaliyet gosteren bagl ortakliginin fonksiyonel para birimi Ruble’dir. Sirket’in Tiirkiye’de
faaliyet gosteren bagli ortakliginin fonksiyonel para birimi ise TL’dir.

TMS 21 “Doviz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkileri’ne gore konsolidasyonda Grup’un yabanci iilkelerdeki
istiraklerinin aktif ve pasifleri bilango giiniindeki parite ile Tiirk Lirasi’na ¢evrilir. Gelir ve gider kalemleri ise
donemde gergeklesen ortalama kur ile Tiirk Lirasi’na ¢evrilir. Kapanig ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya
¢ikan kur farklart 6zkaynaklar icerisinde yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda takip edilmektedir.

Konsolidasyon kapsamindaki yurtdisi faaliyetlerinin ¢evriminde kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Doviz Cinsi Donem Sonu  Donem Ortalamasi Donem Sonu Donem Ortalamast
RUS Rublesi 0,03961 0,04456 0,04024 0,05756
2
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

A. Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tiizere, Grup’un cari déonem konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir.

Enflasvon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK mevzuatina uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere enflasyon muhasebesi
uygulamasiin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden
baslamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi (TMS 29) uygulanmamustir.

Netlestirme / Mahsup

Konsolide finansal tablolardaki varlik ve yiikiimliilikler TMS/TFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu
haller disinda birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak TMS/TFRS kapsaminda
Ongoriilmesi halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan

a. 2015 yihinda uygulanmaya baslanan standartlar ve heniiz uygulamada olmayan yeni standart ve
yorumlar

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Simflandirma ve Ol¢iimleme

Aralik 2012°de yaymlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve
yiikiimliiliikklerin 6lgiilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9’da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve l¢limiinii ve ger¢ege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak olgtilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin dl¢timiinii etkileyecektir ve bu tiir
finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 16 ve TMS 38 — Uygulanilabilir amortisman ve itfa yontemlerine agiklik getirilmesi

TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik gelir bazli amortisman hesaplamasi
yontemlerinin maddi duran varliklarin amortisman hesaplamalarinda kullanilamayacagini agikca ifade
etmektedir. TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik, maddi olmayan duran
varliklarin amortismaninda gelir bazli amortisman yontemlerinin kullanilmasiin uygun olmayacagi yoniinde
aksi kanitlanilabilir bir varsayim uygulamaya koymaktadir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken
uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin, Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir
etkisi olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 11 — Miisterek faaliyetlerde edinilen paylarin muhasebelestirilmesi

Degisiklikler bir isletme standardin igletme tanimia uygun olan miisterek faaliyetlerde edinilen paylar i¢in
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardinin uygulanip uygulanamayacagina agiklik getirmektedir. Degisiklikler
isletme birlesmesi muhasebelestirmesinin bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde edinilen paylar icin
uygulanmasini gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin gegerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir.
Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 14 — Diizenleyici Erteleme Hesaplari

Bu Standart ilk kez TFRS uygulayacak isletmeler i¢in halihazirda genel kabul gérmiis muhasebe prensiplerine
gore muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplarim  TFRS’ye gecislerinde ayn1 sekilde
muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu Standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya
performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

4
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

a. 2015 yihinda uygulanmaya baslanan standartlar ve heniiz uygulamada olmayan yeni standart ve
yorumlar (devami)

Aciklama inisiyatifi (TMS 1°de degisiklik)

Bu dar kapsamli degisiklik, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardini 6nemli Slgiide degistirmek
yerine, TMS 1’de sunulan gereklilikleri agikliga kavusturmaktadir. Degisiklikler cogu durumda TMS 1°deki
ifadelerin asir1 kuralci yorumlamalarina yanit vermektedir. Degisiklikler su konulara agiklik getirmektedir:
onemlilik seviyesi, dipnotlarin siralamasi, alt toplamlar, muhasebe standartlar1 ve acilimlar. Bu degisiklikler 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Degisikligin erken uygulamasina izin
verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Yatirnmear isletmenin istirakine veya is ortakh@na yaptig1 varhik satisi veya katkis1 (TFRS 10 ve TMS
28’de degisiklikler)

Bu degisiklikler yiiriirliikteki konsolidasyon ve 6zkaynak muhasebesi uygulamalarinin arasindaki ¢eliskiyi ele
almaktadir. Degisiklikler transfer edilen varliklarin TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardindaki “is” tanmimina
uymasi haline biitiin kazancin muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde

Onemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Bireysel finansal tablolarda 6zkaynak yontemi (TMS 27°de degisiklikler)

Degisiklikler 6zkaynak yonteminin bireysel finansal tablolarda kullanilmasina izin vermektedir ve bu
uygulama sadece istirak ve is ortakliklart i¢in degil bagl ortakliklar i¢in de gegerlidir. Bu degisiklikler 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir ve geriye doniik olarak uygulanacaktir.
Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi
iizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon muafiyetinin uygulanmasi (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’e yapilan
degisiklikler)

Degisiklikten Once, yatirim ile alakali servis saglayan bagli ortakliklarin nasil muhasebelestirilecegi agik
degildi. Degisikligin sonucunda, ara seviyedeki yatinm isletmelerin konsolide edilmesine izin
verilmemektedir. Buna bagli olarak bir yatirim isletmesinin i¢ yapisi ara seviyedeki isletmeleri kullanirsa,
finansal tablolar yatirnm performansi hakkinda daha az ayrintili bilgi saglayacaktir — 6rnegin temel alinan
yatirim portfoyiinii olusturan yatirimlarin gergege uygun degerleri ve yatirimlardan elde edilen nakit akiglari
hakkinda daha az ayrinti. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in
gegerlidir ve ileriye donik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasima izin verilmektedir.
Degisikligin, Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi

Uygulamadaki standartlar igin yaymlanan °TFRS’de Yillik lyilestirmeler’” asagida sunulmustur. Degisiklikler
1 Ocak 2016’dan itibaren gegerlidir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gecgerlidir. Degisikligin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal
durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 5 Satis Amacgh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Degisiklik, isletmelerin varliklarin (veya varlik gruplarinin) elden ¢ikarilmasi yontemini degistirdikleri ve bu
varliklarin dagitim amaclh elde tutulan varlik kriterine artik uymadigi durumlarda TFRS 5 gerekliliklerini
acikliga kavusturmaktadir.
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TFRS 7 Finansal Araclar: A¢iklamalar

TFRS 7, isletmenin devredilen finansal varliklarla ilgisinin devam ettigi ve bu varliklarin finansal durum
tablosu digi birakildigi durumlardaki hizmet anlagsmalarinin bu standardin gerekli kildigi agiklamalarin
kapsamina girdigi durumlar1 agikliga kavusturmak amaciyla degistirilmistir. TFRS 7 ayn1 zamanda
Aciklamalar: Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (TFRS 7’de degisiklikler) tarafindan getirilen ek
aciklama gerekliliklerini agikliga kavusturmak tizere degistirilmistir.

TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar

TMS 19 iskonto oraninin belirlenmesinde kullanilan yiiksek kaliteli 6zel sektor tahvillerinin veya devlet
tahvillerinin, faydalarin O6denecegi para birimi ile ayni olmasi konusuna agiklik getirecek sekilde
degistirilmistir.

TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama

TMS 34 bazi aciklamalarin ara donem finansal tablolara ait dipnotlara dahil edilmemesi durumunda, bu
aciklamalarin “ara dénem raporlamanin baska boliimlerinde” sunulabilecegi konusuna agiklik getirmek tizere
degistirilmistir. Ornegin, ara donem finansal raporlara génderme yaparak finansal raporlamanin baska
boliimlerinde (yonetim yorumlari veya risk raporlari) bu bilgiler agiklanabilir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degisiklikler KGK tarafindan
yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’ nin
bir parcasini olusturmazlar. Buna bagli olarak TMSK tarafindan yayimlanan fakat hali hazirda KGK tarafindan
yayimlanmayan standartlara TFRS veya TMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup, konsolide finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve TFRS 9, TFRS 7 ve TMS 39’daki
degisiklikler — TFRS 9 (2013)

KGK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve TMS 39 ve TFRS 7’deki ilgili
degisiklikleri igeren TFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamigtir. Bu versiyona bagli olarak igletmeler tiim
riskten korunma iglemleri igin TMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam
etmek iizere muhasebe politikas1 se¢imi yapabilirler. Buna ek olarak Standart TFRS 9’un eski versiyonlarmda
yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yiiriirliiliik tarihini ertelemektedir. TFRS 9 (2013)’den sonra yayimlanan TFRS
9 (2014) ile zorunlu yiiriirliiliikk tarihi 1 Ocak 2018 olarak belirlenmistir. Grup, standardin finansal durumu ve
performanst lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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TFRS 9 Finansal Araclar (2014)

Temmuz 2014’de yayimlanan TFRS 9 standardi TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me
standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha onceki versiyonlarda yayimlanan
yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi icin yeni bir beklenen
kredi kayip modeli de dahil olmak iizere finansal araclarin siniflandirilmasi ve dl¢iilmesi ve yeni genel riskten
korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalari icermektedir. TFRS 9 ayni zamanda
TMS 39°da yer alan finansal araclarin muhasebelestirilmesi ve bilango digsinda birakilmasi ile ilgili
uygulamalar1 yeni TFRS 9 standardina tagimaktadir. TFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmeler

Yeni standart, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 ve Amerika Birlesik Devletleri Genel Kabul
GoOrmiis Muhasebe Prensipleri’nde yer alan rehberlikleri degistirip; miisterilerle yapilan sozlesmeler igin
kontrol bazl1 yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde, sdzlesmede yer alan
mal ve hizmetleri ayristirma ve zaman boyunca muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte
ve hasilat bedelinin, gercege uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak Sl¢iilmesini
ongormektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup
erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Konsolidasvon Esaslari

Bagh Ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in, dogrudan veya diger bagh ortakliklar1 vasitasiyla, sermaye ve yonetim iliskileri
cergevesinde % 50°den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢ogunlugunu se¢me hakkina veya
yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Grup, bagl ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve
operasyonel politikalarini yiiriitme giiciine sahip olmasina bagli olarak, bagl ortakligin faaliyet sonu¢larindan
pay alir. Sirket’in, 1 nolu bilango dipnotunda detay1 verilen s6z konusu bagl ortakliklari tam konsolidasyona
tabi tutulmustur.

Bagli Ortaklik 1 : Gersan Elektromekanik ve Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Sirket, 17.09.2008 tarihinde, Gersan Elektromekanik ve Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (“Bagh Ortakhik™)
sermayesini temsil eden hisse senetlerinin % 70’ini iktisap etmistir. Bu paylar nedeniyle ana ortakligin s6z
konusu bagli ortakligin genel kurullarinda sahip oldugu oy hakki % 70’dir.

Gersan Elektromekanik ve Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., elektromekanik ve insaat taahhiit konularinda
faaliyet gostermektedir.

Bagl Ortaklik, Anadolu Yakasi Organize Sanayi Bolgesi, Gazi Bulvari, No:39-41 Tuzla, ISTANBUL
adresinde faaliyet gostermektedir.

31.12.2015 tarihi itibariyle ana ortaklik nezdinde konsolide edilen bagl ortaklik ve ana ortakligin etkin hisse
orani asagida gosterilmistir:
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A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon Esaslar1 (devami)

Sirketin Unvami Sermayesi Nominal Istirak Tutar1 (TL)  Istirak Orani (%)
Gersan Elektromekanik ve Insaat Sanayi
Ticaret A.S. 1.000.000 700.000 70

Bagh Ortaklik 2 : Gersan-R Zao / Rusya

Sirket, 11.08.2009 tarihinde, Gersan-R Zao / Rusya (“Bagli Ortaklik”) sermayesini temsil eden hisse
senetlerinin % 90’ini iktisap etmistir. Bu paylar nedeniyle ana ortakligin s6z konusu bagli ortakligin genel
kurullarinda sahip oldugu oy hakki % 90°dir.

Gersan-R Zao / Rusya, busbar, kablo tasiyici sistemleri iiretimi konusunda faaliyet gostermektedir.

Bagl Ortaklik, 238440, Russia, Kaliningradskaya obl., Bagrationovskii r-n., pos. Razdolnoe, Papenburgskaya
ul. 2.

31.12.2015 tarihi itibariyle ana ortaklik nezdinde konsolide edilen bagli ortaklik ve ana ortakligin etkin hisse
orani asagida gosterilmistir:

Sirketin Unvani Sermayesi Nominal Istirak Tutar1 (TL)  Istirak Orani (%)
Gersan-R Zao / Rusya 3.072.645 2.765.380 90

Bagli Ortaklik 3 : Gersan Elektric Qatar W.L.L / Katar

Grup’un, kurulus islemleri 14.03.2011 tamamlanan Gersan Elektric Qatar W.L.L unvanli ve 1.000.000 USD
sermayeli sirket icin Qatar Emirligi tarafindan Organize Sanayi Bolgesinde tahsis edilecek uygun fabrika
arsas1 verilmediginden dolay1 herhangi sermaye 6demesi yapilmamis ve faaliyete baglamlmamustir. ilgili {ilke
mevzuati geregi arsa tahsisinden itibaren bir buguk yil igerisinde s6z konusu sermayenin &denmesi
gerekmektedir.

S6z konusu bagli ortakligin bugiine kadar gergeklestirdigi faaliyeti bulunmamaktadir. Bilango tarihinden sonra
ise fabrika binasi icin arsa tahsis edilmesine bagli olarak liretim tesisi kurulmasi ve faaliyete ge¢cmesi
ongoriilmektedir. Bu nedenle, ekli konsolide finansal tablolar iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
Grup s6z konusu sirkete %90 oraninda istirak etmis olup, herhangi bir sermaye taahhiit 6demesi yapmamustir.

Bagli ortakligin adresi; Ibn ABD Street Zone: 56 Aln Khalid Area Salwa Road Doha, The State Of Qatar’dur.
Temel Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagh ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

- Yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicliniin olmas;

- Yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi;ve

- Getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde kontrol giiciinii kullanabilmesi.

HLB Saygin Bagimsiz Denetim A.S.
(Member of HLB International)



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)
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A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devami)
Temel Konsolidasyon Esaslari (devami)

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olugsmasina neden olabilecek bir durumun
ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatinminin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigim1 yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatinm yapilan sirket/varlik iizerinde cogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirimin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde,
yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak {izere, ilgili
yatirnmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla
ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 goz 6niinde bulundurur:

- Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmasi;
- Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklart;
- Sozlesmeye bagh diger anlasmalardan dogan haklar; ve

- Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gegmis donemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup olmadigini gosterebilecek diger
olay ve sartlar.

Bir bagh ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik iizerinde kontrole sahip
olmasiyla baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagl
ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve
diger kapsamli1 gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan
paylara aittir. Kontrol giicli olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin toplam kapsamli
geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmas1 halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmas1 amaciyla bagl ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tam Konsolidasyon Yontemi:

Sirket’in ve bagl ortakliklarin 6denmis sermayesi ve bilanco kalemleri toplanmustir. Yapilan toplama
isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglar karsilikl
indirilmistir.

- Konsolide bilangonun 6denmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir; konsolide bilangoda bagh
ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitlin 6zsermaye grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagh ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide
bilanconun 6zkaynak hesap grubundan sonra “Azinlik Paylar1” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklar1 dénen ve duran varliklar
ilke olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti {izerinden
gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi dncesinde bulunan tutarlari {izerinden
konsolide bilangoda yer almistir.
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Temel Konsolidasyon Esaslari (devami)

Tam Konsolide Yontemi (devam)

- Sirket’ in ve bagl ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayr toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklar1 mal ve hizmet satislari, toplam satig
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon ydntemine tabi ortakliklarin stoklarina

iliskin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan
diisiilerek satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin maliyetinden

disiiriilmistiir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan iglemleri nedeniyle olugsmus
gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide donem karindan sonra “Azinlik
Paylar1” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Gerekli goriilen durumlarda bagli ortakliklarin finansal tablolarini diger grup igi sirketlerinin uyguladigi
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek icin diizeltmeler yapilmstir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup’un finansal durumu, performansit veya nakit akislar1 tizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte bir
degisiklik ongoriilmemektedir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligkinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alimir. Bir hata, ortaya ¢iktigi onceki donemlere
iligskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden énce meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu doénem
baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

TMS/TFRS kapsaminda muhasebe politikalar;; konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda ve
sunulmasinda isletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

10

HLB Saygin Bagimsiz Denetim A.S.
(Member of HLB International)



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hasilat

Satis gelirleri, lirliniin teslimi veya hizmetin verilmesi, iiriinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde olgiilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege
uygun degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, satilmig iiriin ya da tamamlanmisg
hizmetin satig vergisi hari¢ faturalanmis degerinden, iadeler ve komisyonlarin indirilmis seklini gosterir (Not
28).

Grup tarafindan islemin karsi taraflariyla asagidakiler {izerinde anlagmaya vardiktan sonra gilivenilir
tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

(a) Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima baglanmis haklari,
(b) Hizmet bedeli,
(c¢) Odeme sekli ve kosullari.

Ancak daha dnce muhasebelestirilmis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi konusunda bir belirsizlik ortaya
cikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktan ¢ikan tutar baslangicta kayda alinmis
hasilatin diizeltilmesi yerine gider olarak finansal tablolara yansitilir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émrii boyunca elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz oranina gore ilgili donemde tahakkuk

ettirilir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kor veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 lizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal
varliklarin alim1 veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99 G

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilir.
Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve Ozelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir. Grup’un gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar1 ve vadesine
kadar elde tutulacak finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Finansal Araclar (devami)

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
smiflandirtlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
diistikliigii disiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisikligi zarari, deger diisiikligliniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
disiikliigii higbir zaman muhasabelestirilmemis olmast durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarim
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riski

tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yikiimliilikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve Ozkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siiflandirilir. Grup’un tiim borglar
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aracgtir. Belirli
finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.
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Finansal yiikiimlilikler (devami)

Finansal yilikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kdar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, soz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal ylikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal kiralamalar

Kiract Durumunda Grup
Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama doneminin basindaki vergi avantaj
veya tesvikleri diislildiikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira Odemelerinin o tarihte
indirgenmis degerinden diisiik olani {izerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yiikimliliik olarak
gosterilir ve Odendikce azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi boyunca konsolide gelir
tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydah
omrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Faaliyet Kiralamas1

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi
olarak siniflandirilir. isletme kiralar1 olarak yapilan édemeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir
tablosuna gider olarak kaydedilir.

Kiralayan durumunda Grup
Faaliyet Kiralamas1

Faaliyet kiralamas1 sonucunda elde edilen kira gelirleri kiralama doénemi siiresince, esit tutarlarda konsolide
gelir tablosuna yansitilir. Kira geliri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna
yansitilmaktadir.
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Stoklar

Isin normal akis1 icinde satilmak igin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya
da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir.
Verilen siparis avanslar ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger dénen varliklar olarak siniflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net ger¢eklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistirme maliyetleri; direk isc¢ilik giderleri gibi, tiretimle
dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
donistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlar da igerir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin yliklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlar1 veya satis sonucu elde edilmesi beklenen
tutardan daha yiiksek bir bedelle izlenemez. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiiglinde,
stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger disiikliigiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider
olarak yansitilir. Daha Once stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin
gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu
kamitlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger
diisiikliigii tutar ile sinirlidir (Not 13).

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda “agirlikli ortalama maliyet yontemi” kullanilmaktadir.

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Diger Donen/Duran Varlik

Bilangoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir tahakkuklart,
pesin ddenen vergiler ve fonlar, is avanslari, personel avanslari, devreden KDV, diger KDV, indirilen KDV,
sayim tesellim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varliklar gibi hesaplar Diger Donen/Duran Varliklar
kaleminde raporlanir (Not 26).

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim teselliim fazlalari, diger ¢esitli bor¢
ve yiikiimliiliikler gibi kalemler burada raporlanir (Not 26).

Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak iizere, baskalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢ergevesinde kullanilmak {izere elde tutulan ve bir donemden
fazla kullanimi Ongorillen fiziki kalemleri maliyet modeli c¢ercevesinde, maliyet degerleriyle ifade
edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran
varligm kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 déonemde gider
olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.
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Maddi Duran Varhklar (devami)

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. Ilgili varliklarm atil
durumda bulunduklar1 donemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik &miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir
ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 18).

Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklarda raporlanan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
disiikliikleri diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amacl ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger dusiikliigii kayb1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete
yasal harclar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde
oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gézden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.

Yeniden Degerleme Modeli

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar i¢in kullanimda tutulan arazi ve binalar,
yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit
edilen gercege uygun degerden sonraki donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii
diisiilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler bilango tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter
degerinden Onemli farklilik gostermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir. Maddi duran varliklarda
raporlanan binalar ve arsalar yeniden degerlenmis tutar1 {izerinden gosterilmektedir. Binalarin gergcege uygun
degeri SPK tarafindan lisanslanmis bagimsiz degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir. Yeniden degerlenmis
tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden, miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip
birikmis deger diisiikliigli zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunmaktadir. Yeniden degerlenmis degerde
meydana gelen artislar 6zkaynaklar iginde raporlanir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu artis diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve dogrudan 6zkaynak hesap grubunda yeniden degerleme deger artis1 adi altinda toplanur.
Ancak, bir yeniden degerleme deger artigi, ayni varligin daha dnce kar ya da zarar ile iliskilendirilmis bulunan
yeniden degerleme deger alisini tersine ¢evirdigi olciide gelir olarak muhasebelestirilir. Eger bir varligin defter
degeri yeniden degerleme sonucunda azalmigsa, bu azalma gider olarak muhasebelestirilir. Ancak, bu azalis
diger kapsamli gelirde bu varlikla ilgili olarak yeniden degerleme fazlasindaki her tiirlii alacak bakiyesinin
kapsam1 Ol¢iisiinde muhasebelestirilir. Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen s6z konusu azalig, yeniden
degerleme fazlasi bashigi altinda 6zkaynaklarda birikmis olan tutar1 azaltir. Yeniden degerlenen binalarin
amortismani gelir tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen gayrimenkul satildiginda veya hizmetten
¢ekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye dogrudan dagitilmamug karlara transfer edilir.
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Maddi Duran Varhklar (devami)

Yeniden Degerleme Modeli (devamti)

Varlik bilango dis1 birakilmadikca, yeniden degerleme fonundan dagitilmamig karlara transfer yapilmaz.
Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kaybi disiilerek gosterilirler. Maliyete
yasal harglar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman y&nteminde
oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar. Makine ve ekipmanlar, maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden
gosterilirler.

Maddi Olmavan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, ayri olarak elde edilen bilgisayar yazilimlari ve kullanim lisanlarindan
olugmaktadir.

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve birikmis deger
diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Isletme icerisinde olusturulan maddi olmayan duran varliklar
bulunmamaktadir.

isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklar— arastirma ve gelistirme giderleri

Aragtirma masraflari, olustugu dénem igerisinde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.
Gelistirme faaliyetleri (ya da Grup/sirket i¢i bir projenin gelisim agamasi) sonucu ortaya ¢ikan isletme igi
yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda kayda
almirlar:
¢ maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi i¢in
tamamlanmasinin teknik anlamda miimkiin olmasi,

maddi olmayan duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,

maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmast,
e varligin ne sekilde ileriye doniik olas1 bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,
o varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilir olmasi.

Isletme ici yaratilan maddi olmayan varlik tutar;, maddi olmayan duran varligin yukarida belirtilen
muhasebelestirme sartlarin1 karsiladigi andan itibaren olusan harcamalarm toplam tutaridir. Isletme igi
yaratilan maddi olmayan varliklar kayda almamadiklarinda, gelistirme harcamalar1 olustuklar1 dénemde gider
olarak kaydedilir.

Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme i¢i yaratilan maddi olmayan varliklar da ayr1 olarak satin
alman maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistikliikleri diigiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar (devami)

Maddi olmayan duran varlikiarin bilanco disi birakilmast

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Bir maddi
olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar,
varsa, varliklarin elden c¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina alindigi zaman kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Varhiklarda Deger Diistikliigii

Grup, her bilango tarihinde ertelenen vergi varliklar1 ve gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varliklart disinda kalan her varlik i¢in her bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini analize tabi tutmaktadir. Eger boyle bir gosterge
mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit
iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse
deger diisiikliigli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden
yiiksek olan1 secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali émrii sonunda
elden cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugilinkii degeridir. Deger
disiikliigii kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
disiikliigiiniin  kayitlara alinmalarimi izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri gevrilir. Diger varliklarda olusan deger disiikligii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger diislikliigli kaybinin iptali nedeniyle
varligin kayith degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin konsolide finansal
tablolara alinmamig olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan
net tutar) asmamalidir.

Borclanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tiim bor¢lanma
maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir (Not 8).

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un gecerli para
birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangcoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilanco tarihinde gegerli olan kurlar kullanmilarak Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden dlgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
¢evrilmeye tabi tutulmazlar.
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Kur Degisiminin Etkileri (devami)
Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 ddnemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine
dahil edilen kur farklari,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iligkin muhasebe
politikalar1 Not 38’de agiklanmaktadir) karst finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklart,

Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir pargasimi olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirimin satisinda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdig faaliyetlerden
kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

Hisse Basina Kazanc- Siirdiiriilen Faalivetlerden Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktar ise, stirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem igindeki zaman agirlikli
ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarinin gegmise dontik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse veya seyreltme
etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir (Not 36).

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile konsolide finansal tablolarin yayinlanmasi igin
onaylandig1 tarih arasinda, Grup lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Diizeltme yapilip
yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin
kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ciktigini gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

[lisikteki konsolide finansal tablolarda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda almmustir
ve bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir (Not 40).

Karsihiklar, Kosullu Varhik ve Kosullu Yiikiimliiliikler
Karsiliklar

Gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmas1 ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten g¢ikmalarimin muhtemel olmasi ve
yiikiimliiliik tutarinin giivenli bir bi¢imde tahmin ediliyor olmast durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.
Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Grup yonetimi
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Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Kosullu Yiikiimliiliikler (devami)

tarafindan yapilan en gercek¢i tahminine gdre hesaplanir ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii
degerine indirmek i¢in iskonto edilir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek
olan yiikiimliiliikkler kosullu yiikiimliiliikler olarak degerlendirilir ve finansal tablolara yansitilmazlar. Ciinkii
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali
bulunmamakta veya yiikiimliilik tutar1 yeterince giivenilir olarak olgiilememektedir. Grup ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmalari ihtimali ¢ok uzak olmadikga, kosullu yiikiimliiliiklerini konsolide
finansal tablo dipnotlarinda gostermektedir.

Kosullu Varliklar

Grupta ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik
olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise kosullu
varliklar konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kargilik tutarmin 6denmesi ig¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {giincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin
olmas1 ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir (Not 22).

iliskili Taraflar

Grup’un iliskili taraflari, hissedarlik, sozlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar
kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip
olunan sirketlerle, bunlarm kilit yonetici personeli ve iligkili olduklari bilinen diger sirketler, iligkili taraflar
olarak tanimlanmuistir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili sayilir:

i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

- Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Grup ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh
ortakliklar dahil olmak iizere);

- Grup lizerinde 6nemli etkisinin olmasii saglayacak paymnin olmasi; veya Grup lizerinde ortak kontrole
sahip olmast;

iii) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;
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iliskili Taraflar (devami)

iv) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast;

V) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi;

vi) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmasi;

vii) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme

olmasi; veya

viii)  Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin galiganlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Not 37).

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi ylikiimliliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismu tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.
Grup’un cari vergi yiikiimliiliigh bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmig vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.

Kurumlarim, en az iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki,
kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %751 kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Yatirmmlarin tesvik edilmesine yonelik olarak, 5838 sayili kanun 28 Subat 2009 tarihli Resmi Gazete' de
yaymlanarak yirirliliige girmistir. Kanunun ilgili maddesi ile yatinnmlarin tesvik edilmesine yonelik olarak,
indirimli kurumlar vergisi orani uygulamasi getirilmektedir. Indirimli kurumlar vergisi oranmna Hazine
Miistesarligr tarafindan tesvik belgesine baglanan yatirnmlardan elde edilen kazanglar tabi tutulmaktadir. Buna
gore indirimli oran, bu yatirimlardan elde edilen kazanglara, yatirimin kismen veya tamamen isletilmesine
baglanilan hesap doneminden itibaren, yatirnma katki tutarina ulasincaya kadar uygulanacaktir. "Yatirima Katki
Tutar" kanunda, indirimli kurumlar vergisi uygulanmak suretiyle tahsilinden vazgegilen vergi yoluyla,
yatirimlarin Devlet¢e karsilanacak tutarmi ifade ettigi belirtilmektedir. Bakanlar Kurulu 16 Temmuz 2009
tarihinde aldig1 2009/15199 sayil kararla, 5838 Sayili Kanunun Ongdrdiigii belirlemeler yapmus ve belli sartlari
tastyan yatirmmlarin devlet yardimlarindan yararlanmasma iliskin fiilen uygulanabilir hale getirmistir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliiligii veya varligi, varliklarin ve ylikiimliliiklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklar tiimii i¢in hesaplamirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle sdz konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliilikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iligskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve
yikiimliiliklerin ilk defa konsolide finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarn tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢lide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve ylikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya onemli dlglide yasallagmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibartyla varliklarmin defter degerini geri kazanmasi ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate almar.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle
6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan O6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli borglarinin gergege
uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz oniinde
bulundurulur.

Grup’un bagli ortakli1 olan Gersan R-Zao, Rusya’da tesvikli bolgede faaliyet gosterdiginden dolayr 6 yil

vergi muafiyeti ve bunun yaninda ikinci 6 yi1l 6denecek verginin % 50’sini oraninda vergi istisnas1 bulunmakta
oldugundan dolay1 gegici farklar i¢in herhangi bir ertelenmis vergi hesaplanmamustir.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)

E. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda &denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standard:
(“TMS 197) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmis fayda planlart olarak nitelendirilmektedir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliiliigi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve konsolide finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar kapsamli gelir tablosuna yansitilmigtir
(Not 24).

Nakit Akisimin Raporlanmasi

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilara bilgi vermek iizere, nakit akim
tablolarimi diizenlemektedir. Konsolide nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim
ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlart ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari,
Grup’un finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 icermektedir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilikk tutarlarim
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama donemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili
sonuglar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gézden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta
ve gerceklestikleri donem konsolide gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarim
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarimi belirleyen degerlendirmeler, varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir.

Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte,
gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek bilango tarihinde var

olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklart goz oOniinde bulundurularak yapilan
varsayimlarin baslicalar asagidaki gibidir:
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

E. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)

a) Insaat sdzlesmelerinin muhasebelestirilmesinde yiizdesel tamamlanma oran1 metodunu kullanmakta
olup, belirli bir tarihe kadar gergeklesen sdzlesme giderinin sézlesmenin tahmini toplam maliyetine
oran1 hesaplanmasi nedeniyle TMS 11 “Insaat Sézlesmeleri” kapsaminda projelerin toplam tahmini
maliyetlerinin ve proje karliliklarinin belirlenmesi, ve zararla bitecegi ongoriilen projeler igin zarar
karsilig1 hesaplamasi,

b) Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugsmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi aktifi indirilebilir gegici farklar {izerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik
2015 tarihinde sona eren yil igin Sirket, dngoriilebilir gelecekte vergilendirilebilir karinin olduguna dair
gostergeleri yeterli buldugundan ertelenmis vergi aktifini kayitlara almistir.

¢) Kidem tazminati yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve calisan
ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir

d) Siipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina inandigi
tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigline ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iligkili
kurulus disinda kalan borglularin ge¢mis sirket bazinda performanslar1 piyasadaki kredibiliteleri ve
bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslar1 ile yeniden
goriigiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

e) Davalara iligskin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklar1 ve kaybedilme durumunda ortaya
cikacak yiikiimliliikler Sirket’in hukuk miisavirleri ve uzman goriisleri alinarak Sirket YoOnetimi
tarafindan degerlendirilir. Sirket Yonetimi, en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarimi belirler.

f) Finansal varliklar iizerinde deger diistikliikleri varsa bunlarin tahmini yapilir.

3. ISLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)
4. 1S ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim muhasebesi agisindan Grup elektrik malzemeleri ve elektromekanik taahhiit olmak tizere iki faaliyet
grubuna ayrilmigtir. Bu ayirimlar, asagida belirtilen boliimlere gore finansal raporlamada temel olusturmaktadir.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

31.12.2015
Elektromekanik  Konsolidasyon
31.12.2015 Elektrik Malzemeleri Taahhiit Diizeltmeleri Toplam
Net Satiglar 138.908.854 4.752.407 (8.604.636) 135.056.625
Satiglarin Maliyeti (-) (101.634.152) (4.286.009) 8.396.787 (97.523.374)
Briit Kar 37.274.702 466.398 (207.849) 37.533.251
Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-) - - - -
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (12.253.605) - - (12.253.605)
Genel Yonetim Giderleri (-) (7.597.049) (548.522) 34.400 (8.111.171)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri 1.371.115 20.583 (34.400) 1.357.298
Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-) (1.304.012) (4.834) (1.615) (1.310.461)
Faaliyet Kari/Zarar1 17.491.151 (66.375) (209.464) 17.215.312
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21.328.200 - - 21.328.200
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (18.289) - - (18.289)
Finansal Gelirler 22.677.450 141.461 22.818.911
Finansal Giderler (-) (26.055.680) (48.164) - (26.103.844)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 35.422.832 26.922 (209.464) 35.240.290
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
-Donem Vergi Gelir/(Gideri) (1.825.905) - - (1.825.905)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 1.527.361 25.602 - 1.552.963
NET DONEM KARI/ZARARI 35.124.288 52.524 (209.464) 34.967.348
Yatirim Harcamalar1 (giderleri)
Maddi Duran Varliklar 3.298.185 2.950 - 3.301.135
Maddi Olmayan Duran Varliklar 100.234 - - 100.234
Toplam Yatirnm Harcamalari 3.398.419 2.950 - 3.401.369
Amortisman Giderleri (3.803.143) (2.597) - (3.805.740)
itfa Paylari (97.541) - - (97.541)
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplami 214.230.968 6.495.705 (53.028.488) 167.698.185
- Kaynaklar Toplami 104.904.820 7.743.991 (42.442.733) 70.206.078
Cografi Boliimler
31.12.2015 Tiirkiye Rusya  Eliminasyonlar Toplam
Net Satiglar 134.784.954 8.876.307 (8.604.636) 135.056.625
Boliimlere Gore Varliklar 192.848.353 27.878.320 (53.028.488) 167.698.185
Yatirim Harcamalar1 3.909.313 14.688 (522.632) 3.401.369
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

31.12.2014
Elektrik Elektromekanik Konsolidasyon
31.12.2014 Malzemeleri Taahhiit Diizeltmeleri Toplam
Net Satiglar 117.683.683 3.946.681 (13.706.741) 107.923.623
Satiglarin Maliyeti (-) (91.793.116) (3.257.528) 12.196.278 (82.854.366)
Briit Kar 25.890.567 689.153 (1.510.463) 25.069.257
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - - -
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (11.790.460) (64.815) - (11.855.275)
Genel Yo6netim Giderleri (-) (5.795.983) (517.144) 43.800 (6.269.327)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri 1.721.036 18.140 (43.800) 1.695.376
Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-) (706.220) (1.090.169) - (1.796.389)
Faaliyet Kari/Zarari 9.318.940 (964.835) (1.510.463) 6.843.642
Finansal Gelirler 9.750.141 40.121 - 9.790.262
Finansal Giderler (-) (11.092.427) (26.084) - (11.118.511)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI (ZARARI) 7.976.654 (950.798) (1.510.463) 5.515.393
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri)
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) (966) - - (966)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 504.562 214.039 (176.905) 541.696
NET DONEM KARI/ZARARI 8.480.250 (736.759) (1.687.368) 6.056.123
Yatirim Harcamalari (giderleri)
Maddi Duran Varliklar 4.678.677 - - 4.678.677
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.118.804 - - 1.118.804
Toplam Yatirim Harcamalari 5.797.481 - - 5.797.481
Amortisman Giderleri 2.750.977 2.055 - 2.753.032
itfa Paylar1 204.045 - - 204.045
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplami 169.221.139 5.823.267 (40.904.799) 134.139.607
- YiikiimliiliiklerToplami 112.638.726 7.124.077 (32.237.593) 87.525.210
Cografi Boliimler
31.12.2014 Tirkiye Rusya  Eliminasyonlar Toplam
Net Satiglar 118.248.780 3.381.584 (13.706.741) 107.923.623
Boéliimlere Gore Varliklar 148.109.298 26.935.108 (40.904.799) 134.139.607
Yatirim Harcamalari 2.116.290 3.681.191 - 5.797.481
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

6. NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

31.12.2015 31.12.2014

Kasa 18.299 9.978
Banka - -
- Vadeli Mevduat 5.064.425 -

- Vadesiz Mevduat 7.229.230 1.303.401
Vadesiz ¢ekler - -
Toplam 12.311.954 1.313.379

Grup’un 31.12.2015 tarihi itibariyle banka hesaplarinda 919.762 USD

(31.12.2014 : Bulunmamaktadir)

Vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir:

Vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir:

Doéviz Cinsi Faiz Orani (%) 31.12.2015 Faiz Orani (%)
uUSD 1,48 4.653.362 -

TL 11,10 411.063

Toplam 5.064.425

blokaj mevduat bulunmaktadir.

31.12.2014

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar 38. notta agiklanmustir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Vadesi 3 Aydan Uzun Olan Vadeli Mevduatlar
Toplam

Bu tutarin tamami blokelidir.
8. FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Borclanmalar

Agirlikl

Ortalama Faiz

Banka Kredileri Orani (%)
TL Krediler 10,13
USD Krediler 4,5
EUR Krediler 6,24
Faiz Tahakkuku

Toplam

31.12.2015 31.12.2014

4.802.390 -

4.802.390 -
31.12.2015 Agirlikli 31.12.2014

Ortalama Faiz

TL Tutar1 Orani (%) TL Tutar1
2.513.908 7,70 2.518.202
2.710.094 (2,565) 26.305.897
2,40 -
221.530 397.133
5.445.531 29.221.232

Kisa vadeli bor¢lari gercege uygun degeri, iskonto edilmesinin etkisinin 6nemsiz olmasi nedeniyle defter

degerine esittir.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

8. FINANSAL BORCLAR (devami)

31.12.2015 31.12.2014

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 13.126.194 6.142.883
Toplam 13.126.194 6.142.883
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar

Agirlikli 31.12.2015 Agirlikli 31.12.2014

Ortalama Faiz Ortalama Faiz

Banka Kredileri Orani (%) TL Tutar Orani (%) TL Tutari
TL Krediler 6,25 1.160.000 6,25 5.091.675
USD Krediler 5 19.222.467 -
EUR Krediler 3 5.596.909 2,40 11.831.759
Toplam 25.979.376 16.923.434
Uzun vadeli kredilerin vadeleri 2017-2020 yillar1 arasindadir.
9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)
10. TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:
Ticari Alacaklar 31.12.2015 31.12.2014
Alicilar 22.779.511 21.305.078
Alacak Senetleri 3.655.127 632.430
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (288.718) (45.614)
Siipheli Ticari Alacaklar 6.891.904 6.123.187
Eksi: Siipheli Ticari Alacak Karsilig (6.891.904) (6.123.187)
Toplami 26.145.920 21.891.894

31.12.2015 tarihi itibariyle TL, Eur ve ABD Dolar1 cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar i¢in hesaplanan

tahakkuk etmemis finansman geliri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani sirasiyla yillik % 11,
% 0,16 ve % 0,24°dur.

(*) Alicilarin vade detay1 asagidaki gibidir:

Alicilar 31.12.2015 31.12.2014
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Alacaklar 15.600.252 12.940.121
Vadesi 2 Aya Kadar Olan Alacaklar 4.975.350 788.991
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Alacaklar 2.203.910 7.575.967
Toplam 22.779.511 21.305.078
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR(devam)
a) Ticari Alacaklar: (devam)

(**) Alacak senetlerinin vade detay1 asagidaki gibidir:

Alacak Senetleri 31.12.2015 31.12.2014
Vadesi 6 Aya Kadar Olan Alacak Senetleri 3.655.127 632.430
Vadesi 1 Yila Kadar Olan Alacak Senetleri - -
Toplam 3.655.127 632.430

(***) Stipheli Ticari Alacaklarin hareketi asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacaklar 31.12.2015 31.12.2014
Do6nem Basi 6.123.187 4.847.845
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik 770.493 1.535.408
Eksi: Dénem I¢inde Tahsil Edilen (1.776) (260.066)
Doénem Sonu 6.891.904 6.123.187

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 38. notta verilmistir.

b) Ticari Borg¢lar:

Ticari Borclar 31.12.2015 31.12.2014
Saticilar 11.766.081 12.650.896
Bor¢ Senetleri 1.100.000 -
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (74.465) (61.359)
Diger Ticari Borglar 1.924.882 2.740.572
Toplam 14.716.498 15.330.109

31.12.2015 tarihi itibariyle TL, Eur ve ABD Dolari cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar igin hesaplanan
tahakkuk etmemis finansman geliri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani sirastyla yillik % 11,
% 0,16 ve % 0,24°dur.

(*) Saticilara olan borglarin vade detay1 asagidaki gibidir:

Saticilar 31.12.2015 31.12.2014
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Ticari Borglar 8.441.261 8.596.855
Vadesi 2 Aya Kadar Olan Ticari Borglar 2.173.309 742.787
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Ticari Borglar 1.151.511 3.311.254
Toplam 11.766.081 12.650.896
Borg Senetleri 31.12.2015 31.12.2014
Vadesi 2 Aya Kadar Olan Borg Senetleri 1.100.000 -
Toplam 1.100.000 -
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Uzun Vadeli Ticari Borclar

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)

Ticari borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar 38. notta verilmistir.

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Mliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Toplam

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar
Toplam

b) Diger Borglar:

Kisa Vadeli iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar
Diger Cesitli Borglar

Odenecek Vergi ve Fonlar

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

Toplam

Kisa Vadeli iliskili Taraflara Diger Borclar
Yiiksel Kardes
Toplam

Uzun Vadeli Diger Borclar

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle diger bor¢larin yaslandirilmasi ve likidite riski analizi

Dipnot 38’de detayli olarak agiklanmustir.

31.12.2015 31.12.2014
1.427.569 1.192.827
1.427.569 1.192.827

31.12.2015 31.12.2014

40.018 34.666
40.018 34.666
31.12.2015 31.12.2014
. 46.336

488.483 374.617
327.937 293.548
816.420 714.501
31.12.2015 31.12.2014
- 5.504.294

- 5.504.294

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

13. STOKLAR

31.12.2015 31.12.2014
Ik Madde ve Malzeme 25.973.125 15.190.133
Yart Mamul 1.053.691 1.470.252
Mamuller 9.651.112 7.919.896
Ticari Mallar 8.830.861 7.968.983
Diger Stoklar 78.940 74.841
Toplam 45.587.729 32.624.105

Grup’un 31 Arahk 2015 itibariyle kullanilan kredilere karsilik teminat olarak rehin verilen Stok’u

bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).

14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)
16. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)
17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

18. MADDi DURAN VARLIKLAR

31.12.2015

Maliyet Bedeli

Arsalar

Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasitlar

-Satmalimlar

-Finansal Kiralama
Demirbaglar

Ozel Maliyetler

Yapilmakta Olan Yatirimlar
Toplam

Birikmis Amortismanlar (-)
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasitlar

-Satinalimlar

-Finansal Kiralama
Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Toplam

Maddi Duran Varliklar, net

Cevrim Deger
1.1.2015 Tlaveler Cikis Farklar Transfer Artisi 31.12.2015
18.075.912 - (17.768.000) 101.079 - - 408.991
705.390 59.032 - - - - 764.422
33.588.863 - - 1.506.960 (3.159.110) - 31.936.713
18.407.924 661.381 - 672.424  4.389.761 - 24.131.490
635.468 24.135 (215.033) 326.296 - - 770.866
103.903 - (47.950) - - - 55.953
1.512.826 128.128 - 34.449 - - 1.675.402
769.292 (162) - - - - 769.130
1.917.924 2.428.621 - - (1.230.651) - 3.115.894
75.717.502 3.301.135 (18.030.983) 2.641.208 - - 63.628.861
(154.674) (54.912) - - - - (209.586)
(1.986.656)  (1.091.943) - 62.451 - - (3.016.149)
(7.862.060) (2.418.915) - 332.035 - - (9.948.940)
- (59.328) - - - - (59.328)
(444.749) (26.538) 187.461 - - - (283.826)
(103.903) - 47.950 - - - (55.953)
(1.116.012)  (137.006) - 10.025 - - (1.242.993)
(663.938) (17.098) - - - - (681.036)
(12.331.992)  (3.805.740) 235.411 404.511 - - (15.497.810)
63.385.510 48.131.051

(*) Grup’un aktifinde kayitl Istanbul ili, Tuzla Ilgesi, Aydinli K&yii 7230 Ada 10 Parsel sayili 16.079,27 m2
arsa vasifli Tuzla Mermerciler Organize Sanayi Bolgesinde bulunan arsay1 8.500 000 USD’ye satmustir. Bu
tutarda arsanin elde etme maliyet tutart olan 1.360.000 TL tutarin diismesi sonucu kalan 21.328.200 TL kar

olusmustur.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31.12.2014

Maliyet Bedeli

Arsalar

Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasitlar

-Satinalimlar

-Finansal Kiralama
Demirbaglar

Ozel Maliyetler

Yapilmakta Olan Yatirimlar
Toplam

Birikmis Amortismanlar (-)

Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasitlar

-Satmalimlar

-Finansal Kiralama
Demirbaglar

Ozel Maliyetler

Toplam

Maddi Duran Varliklar, net

Cevrim Deger
1.1.2014 [laveler Cikis Farklar Transfer Artisi 31.12.2014
13.090.400 - - 24.512 - 4.961.000  18.075.912
703.391 1.999 - - - - 705.390
24855552  3.680.906 - 427.307 - 4625098  33.588.863
19.861.161 274.005  (527.886) 161.108  (1.360.463) - 18.407.925
605.137 - (1.749) 32.080 - - 635.468
103.903 - - - - - 103.903
1.450.779 111.597 - (49.551) - - 1.512.826
774.871 - (5.579) - - - 769.292
287.167 610.170 (2215)  (337.661) 1.360.463 - 1.917.924
61.732.361  4.678.677  (537.429) 257.795 - 9.586.098  75.717.503
(103.653) (52.541) - 1.520 - - (154.674)
(944.431)  (498.255) - 8.880 - (552.850)  (1.986.656)
(6.653.305)  (1.947.313)  527.886 210.672 - - (7.862.060)
(362.444) (82.406) - 101 - - (444.749)
(103.903) - - - - - (103.903)
(1.015.988) (125.249) 5.579 19.646 - - (1.116.012)
(616.670) (47.268) - - - - (663.938)
(9.800.394)  (2.753.032)  533.465 240.819 - (552.850) (12.331.992)
51.931.967 63.385.510

31.12.2015 tarihi itibariyle binalar iizerinde 23.700.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir.

31.12.2015 tarihi itibari ile maddi duran varliklar tizerindeki sigorta teminat tutar1 66.723.727 TL’

dir.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Binalar 20 -50
Makine ve techizat 3-20
Tasitlar (Finansal Kiralama) 4-5
Tasitlar 4-5
Demirbaslar 3-20
Ozel Maliyetler 3-10

31.12.2015 tarihi itibariyle arsa ve binalar tizerinde 23.700.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir.

Cari y1l amortisman giderlerinin toplami1 3.805.740 TL’dir (2014: 2.753.032 TL). Bu tutarin 3.683.041 TL (2014:
2.594.156 TL) tutarindaki kismu satiglarin maliyetine (Not 28), 63.605 TL (2014: 158.876 TL) pazarlama, satig ve
dagitim giderlerine (Not 29) ve 59.094 (2014: 122.277 TL) genel yonetim giderlerine (Not 29) dahil edilmistir.

31.12.2015 tarihi itibari ile maddi duran varliklar tizerindeki sigorta teminat tutart 66.723.727 TL (31.12.2014:
66.630.685 TL)’ dir.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli
Haklar

Ar-Ge Giderleri (Teknik Bilgi)

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Toplam

Birikmis itfa Paylari (-)

Haklar

Ar-Ge Giderleri (Teknik Bilgi)

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Toplam

Maddi Olmayan Duran Varliklar, net

Maliyet Bedeli
Haklar

Ar-Ge Giderleri (Teknik Bilgi)

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Toplam

Birikmis itfa Paylar (-)

Haklar

Ar-Ge Giderleri (Teknik Bilgi)

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Toplam

Maddi Olmayan Duran Varliklar, net

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar programlari ve kullanim lisanslarindan olugsmaktadir.

1.1.2015 31.12.2015
Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikis Kapanis Bakiyesi
337.678 98.499 - 436.177
1.167.759 - (1.077.172) 90.587
593.479 1.735 - 595.214
2.098.916 100.234  (1.077.172) 1.121.977
(207.354) (43.430) - (250.784)
(84.944) (1.535) 25.311 (61.168)
(292.886) (52.576) - (345.462)
(585.184) (97.541) 25.311 (657.414)
1.513.732 464.562
1.1.2014 31.12.2014
Kapanis

Acilis Bakiyesi ilaveler Cikis Bakiyesi
284.189 53.489 - 337.678
123.419 1.044.339 - 1.167.758
572.503 20.976 - 593.479
980.111 1.118.804 - 2.098.916
(158.930) (48.424) - (207.354)
(7.171) (77.773) - (84.944)
(215.036) (77.850) - (292.886)
(381.137) (204.047) - (585.184)
598.974 1.513.732

Cari y1l itfa payr giderlerinin toplami 97.541 TL’dir (2014: 204.047 TL). Bu tutarin 19.805 (2014: 142.158
TL) tutarindaki kismu satislarin maliyetine, 403 TL (2014: 403 TL) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine
(Not 29) ve 77.333 TL (2014: 61.484 TL) genel yonetim giderlerine (Not 29) dahil edilmistir.

Maddi olmayan duran varliklara ait itfa siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Haklar 3-15
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (Teknik Bilgi) 15
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-15
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

20. SEREFIYE

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)

Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklari 31.12.2015 31.12.2014
Tazminat Dava Karsiligi (*) 2.188.381 2.061.435
Diger Dava Karsilig1 - -
Toplam 2.188.381 2.061.435

(*) Kars1 tarafi Graziadio C.S.P.A. firmasi olan ihtilaf konusu ile ilgili olarak, hukuksal siire¢ Grup lehine
sonuglanmugtir.
23. TAAHHUTLER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

31.12.2015
Grup Tarafindan Verilen TRI’ler (Teminat — Toplam TL
Rehin — Ipotekler) Karsihklar: us EUR TL

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutari 51.107.945  1.742.105  3.776.484 34.042.445
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutari - - - -
3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla

diger 3. kisilerin borcunu temin amactyla vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - -

4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar - - - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutari - - - -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutar1 - - - -
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - -
Toplam 51.107.945  1.742.105  3.776.484 34.042.445
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

23. TAAHHUTLER (devami)

31.12.2014
Grup Tarafindan Verilen TRI’ler (Teminat — Toplam TL
Rehin — Ipotekler) Karsihiklar UsSD EUR TL

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutart 106.050.223 11.514.435  5.151.627 64.818.205
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutar1 - - - -
3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla

diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - -
4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar: - - - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutari - - - -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam - - - -
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - -
Toplam 106.050.223 11.514.435  5.151.627 64.818.205

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin grup’un 6zkaynaklarina oran 31.12.2015 tarihi itibariyle %0,00’dir
(31.12.2014 tarihi itibariyle %0,00).

31.12.2015 ve 2014 tarihleri itibariyle verilen TRI’lerin tiirleri itibariyle toplam dagilin asagida gosterilmistir.

31.12.2015 31.12.2014
Teminat, Rehin Toplam TL Toplam TL
ve fpotekler Karsihklar: usb EUR TL Karsihklan Usb EUR TL
Teminatlar 27.407.945 1.742.105 3.776.484 10.342.445 29.461.223 1.514.435 5.151.627  11.418.205
Rehinler - - - - - - - -
ipotekler 23.700.000 - - 23.700.000 76.589.000 10.000.000 - 53.400.000
Toplam 51.107.945 1.742.105 3.776.484 34.042.445 106.050.223 11.514.435 5.151.627  64.818.205

(*) Grup’un aktifinde kayith arsanin satisindan dolay1 ipotek tutar1 azalmastir.

Faalivet Kiralamasi1 Anlasmalari

Kiraci durumunda Grup

Kiralama sozlesmeleri:

- Kiralama stzlesmesi fabrika ve bir boliimii ofis olarak kullanilan bina ile ilgilidir. Kiralama dénemi 2003
yilinda baglamis olup, taraflarca fesh edilmeyip 10 yillik donemler itibariyle uzatilmaktadir. Tiim faaliyet
kiralamalar1 Grup’un yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gore kosullarin yeniden
gozden gecirilmesine iliskin bir ibare tasir. Grup’un kiralama doénemi sonunda kiraladigi varligi satin alma
hakk1 yoktur.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

23. TAAHHUTLER (devami)

Faalivet Kiralamasi1 Anlasmalari1 (devami)

Kiraci durumunda Grup (devami)

Kiralama sozlesmeleri (devamu)

- Diger kiralama sozlesmeleri yurtdisindaki ofis ve showroom olarak kullanilan binalar ile ilgilidir. Kiralama
donemleri 2011 yilinda baslamis olup, taraflarca fesh edilmeyip 1 yillik donemler itibariyle uzatilmaktadir.
Tiim faaliyet kiralamalar1 Grup’un yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gére kosullarin
yeniden gozden gegirilmesine iligkin bir ibare tagir. Grup’un kiralama dénemi sonunda kiraladig1 varligi satin
alma hakki yoktur.

Kiralayan durumunda Grup

Grup disinda herhangi bir kiralama bulunmamaktadir.
24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Favdalar

31.12.2015 31.12.2014
Personele Borglar 550.368 522.664
Toplam 550.368 522.664
Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar
Kidem Tazminat1 Karsihigi

31.12.2015 31.12.2014
Kidem Tazminat1 Kargilig 521.911 321.646

Tiirkiye’de mevcut kanunlar cercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢cin gdoreve cagrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25
kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas)
personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarmin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
geligtirilmesini  Ongdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Bilango tarihindeki karsiliklar yillik % 7 beklenen maas artis orani ve % 11,6 iskonto orani varsayimina gore,
yaklagik % 4,30 gercek iskonto orani ve agagidaki emekli olma varsayimlarina gore hesaplanmistir. (31 Aralik
2014: Sirastyla % 5 % 9 ve % 3,81).

31.12.2015 31.12.2014
Yillik iskonto orani (%) 4,30 3,81
Emeklilik olasiligi (%) 93,52 85,17
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 01 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan 4.093 TL
tavan tutar1 dikkate alinmustir. (31.12.2014: 3.438 TL)

Kidem tazminati karsiliginin yil igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
1 Ocak Itibariyle Karsilik 321.646 371.295
Isten Ayrilmalar Nedeniyle Iptal Edilen Karsilik Tutari (-) - (119.723)
Donem Iginde Ayrilan Karsilik 198.760 20.882
Aktiieryal (Kazang) / Kayip 1.505 49.192
Doénem Sonu 521.911 321.646

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 1.505 TL (2014: 49.192 TL) tutarindaki aktiieryal kayip, diger kapsaml gelir
tablosunda muhasebelestirilmistir.

Hizmet maliyeti ve faiz maliyeti toplami, genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
25. EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Pesin Odenmis Giderler 31.12.2015 31.12.2014
Verilen SiparisAvanslari (*) 14.921.568 1.740.859
Gelecek Aylara Ait Giderler 229.937 160.945
Toplam 15.151.505 1.901.804

(*) Agirlikli olarak hammadde alimlari igin verilen avanslardan olugsmaktadir.

Diger Donen Varhklar 31.12.2015 31.12.2014
Devreden KDV 536.211 542.274
Diger KDV 1.477.029 748.047
Is Avanslar1 2.587.093 791.454
Personel Avanslari 442.112 -
Toplam 5.042.445 2.081.775
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2015 31.12.2014
Verilen Avanslar 2.127.607 4.815.889
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 23.280 23.280
Toplam 2.150.887 4.839.169
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devani)

Ertelenmis Gelirler 31.12.2015 31.12.2014
Alinan Avanslar 1.967.715 4.143.586
Diger 26.881 42.471
Toplam 1.994.596 4.186.057

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)

27. 0OZKAYNAKLAR

a) Sermaye
31.12.2015 31.12.2014

Sermayedarlar Pay Orani (%) Pay Tutar1 (TL) Pay Orami1 (%) Pay Tutan (TL)
Yiiksel KARDES 39,89 19.943.045 48,95 14.685.878
Verusaturk Girisim Sermayesi

Yatirim Ortakligi A.S. 20,00 10.000.000 9,42 2.827.164
Diger 40,11 20.056.955 41,63 12.486.958
Odenmis Sermaye 100,00 50.000.000 100,00 30.000.000

Grup sermayesinin halka acik olan kismi Borsa Istanbul (BIST)’de islem gormektedir.

Grup kayithi sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tavani1 50.000.000 TL’dir.

Grup’un ddenmis sermayesi, tarihi degerle 50.000.000 TL dir. (31.12.2014: 30.000.000 TL) Bu sermaye, her biri
1 TL nominal degerde 50.000.000 adet paya boliinmiistiir. Imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Grup sermayesini 30.000.000 TL’den 40.000.000 TL’sina artirmustir. Artirilan 10.000.000 TL’lik kisim nakit
karsilanmig olup, bu sermaye artis1 14.04.2015 tarihli ve 8800 no’lu ticaret sicil gazetesinde yaymlanmustir.

Grup, 18.09.2015 tarihili Yonetim Kurulu Karar ile 50.000.000 Tiirk Lirasi kayitli sermaye tavani igerisinde,
40.000.000 Tiirk Lirasi olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle 10.000.000 TL’sini
nitelikli yatirimeilara satis yontemiyle Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’ne satmis ve
sermayesini 10.000.000 TL’s1 artirarak 50.000.000 Tiirk Lirasi'na ¢ikarmistir. S6zkonusu sermaye artisi

28 Aralik 2015 tarihinde tescil olmus ve 04 Ocak 2016 tarihli ve 8.981 no’lu ticaret sicil gazetesinde
yayinlanmigtir.
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27. 0ZKAYNAKLAR (devami)

b) Sermaye Diizeltme Farklari

Sermaye diizeltmesi farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade eder.

Finansal tablolarda tiim O6zkaynak kalemleri yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden gosterilmek zorundadir.
TMS/TFRS ¢ergevesinde yapilan degerlemelerde ortaya c¢ikan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farkliliklar ise ilgili bulundugu kalemle iliskilendirilir. ilisik konsolide finansal tablolarda sermaye diizeltme
farklarinin tamami 6denmis sermayeden kaynaklanan sermaye diizeltmesi farklarindan olusmaktadir.

31.12.2015 31.12.2014
Sermaye Diizeltme Farklari 1.865.909 1.865.909
c) Hisse Senedi ihrac Primleri

31.12.2015 31.12.2014
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 16.371.625 12.961

Grup sermayesini 40.000.000 TL’den 50.000.000 TL’na yiikseltilmesi nedeniyle artirilan 10.000.000 TL
tutarindaki paym, 1 TL nominal degerli paymn 2,64 TL’den primli olarak, Borsa istanbul’da Toptan
Satiglar Pazarinda Verusaturk GSYO A.S. satilmasi sonucu 16.275.676 TL’lik net pay senedi ihrag primi
olusmustur.

d) Aktiieryal (Kazanc) / Kayip Fonu

31.12.2015 31.12.2014
Aktiieryal (Kazang) / Kayip Fonu (10.609) (9.034)
Toplam (10.609) (9.034)
e) Deger Artis Fonlari

31.12.2015 31.12.2014
Duran Varlik Deger Artis Fonu (*) 9.839.462 22.964.545
Toplam 9.839.462 22.964.545

(*) Tuzla Mermerciler Organize Sanayi Bolgesinde bulunan arsanin satisindan dolay1 deger artis fonunda
13.125.083 TL tutarinda azalma olusmustur.

f) Yabanci Para Cevrim Farklan

31.12.2015 31.12.2014
Yabanci Para Cevrim Farklar1 (*) (10.954.243) (4.231.141)
Toplam (10.954.243) (4.231.141)

(*) Yabanci Para Cevrim Farklari, Rusya’da kurulu olan bagl ortakligimizin yasal kayitlarinin yerel para
birimi olan Ruble ile tutmasindan kaynaklanmaktadir.
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27. 0ZKAYNAKLAR (Devami)

) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31.12.2015 31.12.2014
1. Tertip Yasal Yedek Akce 591.388 379.054
Toplam 591.388 379.054

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) ddenmis sermayenin
%20’sine erigsene kadar, gegmis donem ticari karinin yillik %5’i oraminda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettli dagitimlari tizerinden yillik %10 oraninda
ayrilir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”’nda izlenen tutari, SPK’nin kar dagitimina
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “Ge¢mis yillar zararlari”nda
izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise
sirastyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akcgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “sermaye, emisyon primi, yasal yedekler, statii yedekleri,
0zel yedekler ve olaganiistii yedek” kalemlerine bilancoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap
kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde &zkaynak grubu iginde “dzsermaye enflasyon diizeltmesi
farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tiim Ozkaynak kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi
farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise,
bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayil1 teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri” nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri” nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitim1 veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

h) Gecmis Yillar Kar/(Zararlar)

31.12.2015 31.12.2014
Gegmis Yillar Kar/( Zararlari) (4.145.061) (10.251.440)
Toplam (4.145.061) (10.251.440)
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27. 0OZKAYNAKLAR (devam)

i) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Grup’un azinlik paylarina iliskin detay1 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle agagidaki gibidir:

01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014

1 Ocak Bakiyesi (435.170) (7.058)
Yabanci Para Cevrim Farklari (598.542) (165.522)
Ana Ortaklik Dis1 Kar / (Zarar) Pay1 (133.544) (262.590)
Toplam (1.167.256) (435.170)

Kar Dagitim

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Sirket’in bilango tarihi itibariyle yasal kayitlarinda bulunan déonem kar1 19.689.646 TL (31 Aralik 2014: Zarar
2.909.432 TL), kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklarin toplam tutar1 8.479.760 TL olup detaylari
asagidaki gibidir:

Kar Dagitim Kalemleri 31.12.2015 31.12.2014
Gegmis Yillar Kar / (Zararlari) (350.369) (5.920.695)
Yasal Donem Kar / (Zarar1) 36.036.165 (2.909.432)

Grup, aktifinde kayith Istanbul ili, Tuzla ilgesi, Aydinli Kdyii 7230 Ada 10 Parsel sayili 16.079,27 m2 arsa
vasifli Tuzla Mermerciler Organize Sanayi Bolgesinde bulunan arsasin1 8.500 000 USD tutarinda satmugtir.
Bu tutarda arsanin elde etme maliyet tutari olan 1.360.000 TL tutarin diismesi sonucu kalan 21.328.200 TL kar
olusmustur. Bu karda gayrimenkul satis kazanci istisnasindan yararlanacagindan dolayr %75’ vergiden
istisnadir.
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri (net)

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Yurt I¢i Satis Gelirleri 63.642.554 63.674.735
Yurtdis1 Satis Gelirleri 73.092.686 44.470.388
Diger Gelirler - 154.444
Toplam Gelirler 136.735.240 108.299.567
Satigtan Iadeler (-) (1.097.881) (264.458)
Diger indirimler (-) (580.734) (111.486)
Satis Gelirleri, net 135.056.625 107.923.623

Satislarin Maliyeti (-) 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014

Satilan Mamul Maliyeti 53.771.817 55.350.282
Satilan Ticari Mal Maliyeti 35.815.579 23.051.803
Satilan Hizmet Maliyeti 4.177.670 1.496.107
Diger Satiglarin Maliyeti 55.462 219.860
Amortisman Giderleri 3.683.041 2.594.156
Itfa ve Tiikenme Paylari 19.805 142.158
Satislarin Maliyeti 97.523.374 82.854.366

29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIiDERLERI

01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 12.253.605 11.855.275

Genel Yonetim Giderleri (-) 8.111.171 6.269.327

Toplam 20.364.776 18.124.602
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29. ARASTIRMA VE GELISTiRME GiDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIiDERLERI(devam)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Ihracat Giderleri

Komisyon Giderleri

Personel Giderleri

Rusya Satis Giderleri

Dubai Irtibat Biirosu Giderleri
Kira Giderleri

Disardan Saglanan Fayda ve Hizmet Giderleri
Katar Showroom Giderleri
Nakliye Giderleri

Fuar Katilim Giderleri

Arag Giderleri

Matbaa Giderleri

Tanitim Giderleri

Amortisman Giderleri

Sigorta Giderleri

Seyahat ve Konaklama Giderleri
Reklam ve Tlan Giderleri
Bakim Onarim Giderleri

Kargo Giderleri

Yemek Giderleri

Temsil Agirlama Giderleri
Vergi,Resim ve Har¢ Giderleri
Kirtasiye Giderleri
Haberlesme Giderleri

Kiiciik Demirbag Giderleri
Elektrik,Su ve Isinma Giderleri
Itfa Pay1 Giderleri

Diger Giderler

Toplam

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

3.222.215 2.517.747
507.412 1.412.049
2.444.578 2.076.102
- 926.086
1.399.997 927.116
361.007 330.259
652.425 748.501
507.684 -
605.593 368.860
180.866 472.938
203.861 57.936
160.639 252.585
60.475 53.590
63.605 158.876
297.576 216.059
65.443 90.990
117.952 139.514
1.503 57.936
56.976 35.620
49.689 51.645
140.268 109.559
71.392 47.571
17.262 16.520
3.020 2.561
2.039 5.730
2.357 39.972

403 403
1.057.368 738.551
12.253.605 11.855.275
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29. ARASTIRMA VE GELISTiRME GiDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI (devami)

Genel Yonetim Giderleri (-) 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
Personel Giderleri 2.471.519 1.275.354
Yénetim Kurulu Ucret ve Giderleri 917.149 877.154
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 622.710 510.408
Digardan Saglanan Fayda ve Hizmetler 402.024 399.861
Kira Giderleri 327.079 269.739
Danismanlik Giderleri 199.548 3.592
Amortisman Giderleri 59.094 122.277
Banka Giderleri 358.235 192.530
Temsil Agirlama Giderleri 99.056 161.618
Vergi,Resim ve Har¢ Giderleri 781.666 65.387
Haberlesme Giderleri 118.943 114.332
Aidat Giderleri 73.088 96.184
Sigorta Giderleri 19.028 42.435
Arag Giderleri 112.483 4.376
Kirtasiye Giderleri 82.284 52.466
Yemek Giderleri 102.213 95.176
Bakim Onarim Giderleri 35.763 105.980
Tse Giderleri 35.705 42.734
Kargo Giderleri 48.087 46.287
Elektrik,Su ve Isinma Giderleri 32.962 38.311
Matbaa Giderleri 26.111 49.384
Kiiciik Demirbas Giderleri 24.385 39.414
Seyahat ve Konaklama Giderleri 28.121 66.069
Sosyal Yardim Gideri 8.500 9.200
Nakliye Giderleri 17.859 6.886
Kotasyon Gideri 64.637 27.500
Sanayi ve Ticaret Odas1 Giderleri 22.149 -
Kidem Tazminat1 Karsilik Gideri 198.760 20.882
Noter Giderleri 4.678 4.178
Temizlik Giderleri 4.431 4973
Bilgi Islem Giderleri 5.927 3.121
Mahkeme Giderleri 89.461 1.476
Komisyon Giderleri 1.149 851
Abonelik Giderleri 21.783 10.594
Itfa Pay1 Giderleri 77.333 61.484
Diger Giderler 617.251 1.447.114
Toplam 8.111.171 6.269.327
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30. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden gelirlerin detay:
asagidaki gibidir:

Diger Faaliyet Gelirleri 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Konusu Kalmayan Karsiliklar 352.641 749.240
Ssk Isveren Tesvikleri 753.010 620.622
Hibeler 244472 310.685
Diger Gelir ve Karlar 7.175 14.829
Toplam 1.357.298 1.695.376
Diger Faaliyet Giderleri (-) 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Stipheli Alacak Karsilik Giderleri (-) (770.493) (1.535.408)
Diger Gider ve Zararlar (-) (539.968) (260.981)
Toplam (1.310.461) (1.796.389)

31.YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER /(GIDERLER)

Yatirnm Faalivetlerinden Gelirler 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Maddi Duran Varlik Satig Kar1 5.332.050 -
Duran Varlik Satis Istisna Kari (*) 15.996.150 -
Toplam 21.328.200 -

(*) Grup, aktifinde kayith istanbul ili, Tuzla Ilgesi, Aydil K&yii 7230 Ada 10 Parsel sayil1 16.079,27 m2 arsa
vasifli Tuzla Mermerciler Organize Sanayi Bolgesinde bulunan arsasim1 8.500 000 USD tutarinda satmugtir.
Bu tutarda arsanin elde etme maliyet tutar1 olan 1.360.000 TL tutarin diismesi sonucu kalan 21.328.200 TL kar
olusmustur. Bu karda gayrimenkul satis kazanci istisnasindan yararlanacagindan dolayr %75°i vergiden
istisnadir.

Yatirim Faalivetlerinden Giderler (-) 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Maddi Duran Varlik Satig Zarar (-) (18.289) -
Toplam (18.289) -

32. FINANSAL GELIiRLER

01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Faiz Gelirleri 65.532 2.221
Kur Farki Gelirleri (*) 22.753.379 0.788.041
Toplam 22.818.911 9.790.262

(*) Kur fark: gelirlerindeki artis yurtdist satislarimizin artmasindan kaynaklanmaktadir.
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33. FINANSAL GIiDERLER

01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Kur Farki Giderleri (-) * (22.914.457) (8.463.208)
Banka Faiz Giderleri (-) (2.832.074) (2.655.303)
Teminat Mektubu
Komisyonlari (-) (357.313) -
Toplam (26.103.844) (11.118.511)

(*) Kur fark: giderlerindeki artig uzun vadeli doviz kredilerin artmasindan kaynaklanmaktadir.

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR DURDURULAN FAALIYETLER
Bulunmamaktadir. (2014: Bulunmamaktadir.)

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsilig (1.825.905) (966)
Ertelenmis Vergi Karsilig1 Geliri / (Gideri) 1.552.963 541.696
Toplam (272.942) 540.730

Tirkiye’de, kurumlar vergisi orani 31.12.2015 tarihi itibariyle % 20°dir. (31.12.2014: % 20). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki,
kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %751 kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Dolayist ile ticari kar/zarar rakamm iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar kurumlar vergisi
hesabinda dikkate alinmustir.

Sirketler ticer aylik mali karlari {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14’iincii glinline kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde ddenen gegici vergi o yila
ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borglara da mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yi1l karlarindan mahsup edilemez.
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Tirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin
25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek
vergi miktarlar1 degisebilir.

Yatinmlarin tesvik edilmesine yonelik olarak, 5838 sayili kanun 28 Subat 2009 tarihli Resmi Gazete' de
yaymlanarak yiirtrliliige girmistir. Kanunun ilgili maddesi ile yatirimlarin tesvik edilmesine yonelik olarak,
indirimli kurumlar vergisi oram uygulamasi getirilmektedir. indirimli kurumlar vergisi oranina Hazine
Miistesarligi tarafindan tesvik belgesine baglanan yatirimlardan elde edilen kazanglar tabi tutulmaktadir. Buna
gore indirimli oran, bu yatirimlardan elde edilen kazanglara, yatirnmin kismen veya tamamen isletilmesine
baslanilan hesap doneminden itibaren, yatirima katki tutarina ulasincaya kadar uygulanacaktir. "Yatirima Katki
Tutar1" kanunda, indirimli kurumlar vergisi uygulanmak suretiyle tahsilinden vazgecilen vergi yoluyla,
yatirmmlarin Devletge karsilanacak tutarimi ifade ettigi belirtilmektedir. Bakanlar Kurulu 16 Temmuz 2009
tarihinde aldig1 2009/15199 sayili kararla, 5838 Sayili Kanunun Ongbrdiigii belirlemeler yapmus ve belli sartlari
tagiyan yatirimlarin devlet yardimlarindan yararlanmasina iliskin fiilen uygulanabilir hale getirmistir.

Ertelenmis Varhk Ve Yiikiimliiliikler

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, bilango kalemlerinin Seri: XI No: 29 sayili Tebligi’ne gore yeniden
diizenlenmesi sonucunda olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplanmaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, degisik raporlama donemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Gergeklesecek gecici farklar lizerinden yiikiimliilik metoduna gore
hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yiikimliligi igin uygulanacak oran %20’dir. (2014: %20)

Grup’un bagl ortakligi olan Gersan R-Zao, Rusya’da tesvikli bolgede faaliyet gosterdiginden dolayr 6 yil
vergi muafiyeti ve bunun yaninda ikinci 6 yil 6denecek verginin % 50’sini oraninda vergi istisnast bulunmakta
oldugundan dolay1 gegici farklar igin herhangi bir ertelenmis vergi hesaplanmamustir.

Grup tesvik belgesine baglanan yatirimlardan dolay elde edilen kazanglara indirimli kurumlar vergisi orani
uygulanmaktadir. Buna gore indirimli oran, bu yatirimlardan elde edilen kazanglara, yatinmin kismen veya
tamamen isletilmesine baglanilan hesap déneminden itibaren, yatinma katki tutarina ulagincaya kadar
uygulanacaktir. Bundan dolay1 ertelenmis vergi oran1 %16 uygulanmustir.
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Gecici Farklar

Ertelenen Vergi

Varhklar /(Yiikiimliiliikleri)

31.12.2015  31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Ertelenen Vergi Varhklan
Kidem Tazminat1 Karsiligi 521.911 321.646 104.381 64.328
Kullanilmamus Izin Karsilig1 - - - -
Siipheli Alacak Karsilig1 Diizeltmesi 4.100.684 3.825.812 820.137 765.162
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Kayith Degerleri ile - - - -
Vergi Matrahlar1 Arasindaki Fark - - - -
Yillara Sari Gider Diizeltmesi ve iptali 634.459 480.475 126.892 96.094
Tahakkuk Etmemis Faiz Gideri 288.718 165.535 57.744 33.107
Onceki Donem Reeskont Geliri Iptali ) ) ) )
Kur Farki Gideri 126.946 74.071 25.390 14.815
Kullanilmamis Mali Zararlar 421.881  11.676.984 84.377 2.335.397
Yatirim Indirimi Tutar: 21.053.050 - 3.368.488 -
Toplam 27.147.649  16.544.523 4.587.406 3.308.904
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Arsanin ve Bina Degerlemesi (12.370.300) (28.778.300) (2.474.061) (5.755.661)
Kidem Tazminat1 Diizeltmesi - - - -
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Kayith
Degerleri ile (2.279.241)  (3.510.659) (455.848) (702.132)
Vergi Matrahlar1 Arasindaki Fark - - - -
Yillara Sari Gelir Diizeltmesi ve iptali (480.475) (634.459) (96.095) (126.892)
Reeskont Geliri (74.465) (61.359) (14.893) (12.272)
Onceki Donem Tahakkuk Etmemis Faiz Gideri
Iptali - - - -
Toplam (15.204.481) (32.984.777) (3.040.898) (6.596.955)
Ertelenen Vergi Varligy/(Yikimliligi), net 11.943.168 (16.440.254) 1.546.508 (3.288.051)
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 4.834.558
Arsanin Satisindan Dolay1 Deger Artis
Fonundan Mahsup Edilen Tutar (3.281.595)
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 1 552 963
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

01.01-31.12.2015

Doénem Basi (3.288.051)
Cari Dénem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi 1.552.963
Deger Artis Fonuna Alacak Kaydedilen (*) 3.281.595
Aktlieryal (Kazang)/Kayip Fonu 1
Donem Sonu 1.546.508

01.01-
31.12.2014

(1.921.112)
541.696
(1.908.634)
(1)
(3.288.051)

(*) Arsanin yeniden degerlemesi sonucu olusan ertelenmis vergi yilikiimliiliigii, arsanin satigindan dolay1

ertelenmis vergi kayitlarda ¢ikarilmistir.

Grup’un 31.12.2015 tarihi itibari ile 6.891.904 TL olan siipheli alacak karsiliginin 2.791
yasal kayitlarda gider kabul edilebilir nitelikte oldugu i¢in, ertelenmis vergiye bu iki tutar
fark, yani yasal kayitlarda karsilik ayrilmayan tutar olan 4.100.684 TL konu edilmistir.

36. HISSE BASINA KAZANC

.220 TL’si

arasmdaki

01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014

Ana Ortaklik Net Donem Kari / (Zarari) 35.100.892 6.318.713
Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayist 50.000.000 30.000.000
Hisse Basina Diisen Kar /(Zarar) 0,702 0,211
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Diisen Kar / (Zarar) 0,702 0,211

37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Ticari Alacaklar ve Borclar

Bulunmamaktadir (2014: Bulunmamaktadir).

iliskili Taraflara Diger Borclar 31.12.2015 31.12.2014
Yiiksel KARDES - 5.504.294
Toplam - 5.504.294
Kilit Yonetici Personele Saglanan Fayvdalar 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Kilit personele saglanan kisa vadeli faydalar 971.640 623.362

Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar -
Diger uzun vadeli faydalar

Toplam 971.640

623.362

Mliskili taraflarla ilgili olarak verilen teminat bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir).

Grup iist diizey yonetim kadrosunu genel miidiir, yonetim kurulu iiyeleri ve bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri
olarak belirlemistir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar, genel miidiir maas1 ve huzur haklar1 kapsaminda

yapilan 6demelerden olusmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermayve Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara 6denen temettii tutarini degistirebilir,
sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Grup, bir 6nceki donemde oldugu gibi, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir.
Bu oran net borcun toplam 6zsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarindan (bilancoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

31.12.2015 31.12.2014
Toplam Borglar 70.206.078 87.525.210
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (12.311.954) (1.313.379)
Net Borg 57.894.124 86.211.831
Toplam Ozkaynak 97.492.107 46.614.397
Borg/ Ozsermaye Orani 0,59 1,85

Grup’un cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.

Kredi Riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. Grup
yonetimi bu riskleri, bir dnceki donemde oldugu gibi, her anlagsmada bulunan karsi taraf i¢in ortalama riski
kisitlayarak karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Grup,
miisterilerinden dogabilecek bu riski i¢in belirlenen kredi siirelerini simrlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin
kullanimi Grup tarafindan stirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu ve diger faktorler goz
Online almarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Grup’un tiirev finansal araglar
bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir). 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle finansal arag

tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riski asagidaki gibidir:
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi (devam)
Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
] ] Bankalardaki Vadesi 3 Aydan
Cari Dénem Higkili Diger Higkili Diger Mevduat ve Likit| Kisa Olan Cek ve
Taraf Taraf Taraf Taraf Fonlar Senetler Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) -] 26.145.920 - 1.427.569 12.311.954 -|  39.885.443
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger disiikliigline ugramamus finansal varliklarin
net defter degeri (2) -l  26.145.920 - 1.427.569 12.311.954 -] 39.885.443
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter
degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 6.891.904 - - - - 6.891.904
- Deger diistikligi (-) -l (6.891.904) - - - -| (6.891.904)
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi (devam)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kredi Riski (devami)

Finansal aragc tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki Vadesi 3 Aydan
Onceki Donem iliskili Diger iliskili Diger Mevduat ve Likit| Kisa Olan Cek ve
Taraf Taraf Taraf Taraf Fonlar Senetler Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) -l  21.891.894 1.192.827 1.313.379 24.398.100
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri (2) -l 21.891.894 - 1.192.827 1.313.379 24.398.100
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramanmus varliklarin net defter
degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 6.123.187 - - - 6.123.187
- Deger diisiklugii (-) -l (6.123.187) - - - (6.123.187)
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(2) Ticari alacaklarin tamami miisterilerden olan senetli ve senetsiz alacaklardan olugmaktadir. Sirket yonetimi ge¢gmis deneyimini g6z dniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir

sorun ile karsilasilmayacagini 6ngérmektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devam)

Kredi Riski (devam)

Vadesi Gecmis ve Deger Diisiikliigiine Ugrams Varhklar:

Cari Donem

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis

Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis

Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis

Vadesi tizerinden 1-5 y1l gecmis

6.891.904

Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis gegmis

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

Onceki Donem

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢cmis

Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis

Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis

217.530

Vadesi tizerinden 1-5 y1l gecmis

5.905.657

Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

Likidite Riski

Likidite riski, bir igletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikkleri, nakit veya bagka bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Grup yonetimi, bir dnceki donemde oldugu gibi,
yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet bulundurarak ve yeterli kredi imkanlar1 yoluyla, likidite riskini
asgari seviyede tutmaktadir. Grup likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil, s6zlesme uyarinca

belirlenen vadelere uygun olarak gergeklestirmektedir.

bulunmamaktadir.

Likidite riskine iliskin tablo asagida yer almaktadir:

Cari Donem

Grup’un

tirev finansal

yiikiimliiliikleri

Sozlesme uyarinca

nakit
Sozlesme uyarmca |Defter Degeri ¢ikislar toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1| 5 yildan uzun
vadeler El+1+11+IV) 0 (1 (1 (V)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 60.084.019 60.084.019 12.499.005 11.918.030] 35.666.983 -
Banka kredileri 44.551.101 44.551.101 1.068.015 7.816.103| 35.666.983 -
Ticari borglar 14.716.498 14.716.498 10.614.570 4.101.928 - -
Diger borglar 816.420 816.420 816.420 - - -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Onceki Donem

Sézlesme uyarimca

nakit
Sézlesme uyarmca |Defter Degeri ¢ikiglar toplami 3 aydan kisa | 3-12 ay arast | 1-5 yil arasi | 5 yildan uzun
vadeler (=1+1+1+1V) (1) (1) (1) (V)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 62.189.276 62.189.276 20.580.992 28.512.026] 19.239.141 -
Banka kredileri 46.144.666 46.144.666 4.536.382 28.512.026] 19.239.141 -
Ticari borglar 15.330.109 15.330.109 15.330.109 - - -
Diger borglar 714501 714.501 714.501 - - -
Piyasa RiskKi

Piyasa riski,

piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun

degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Grup, yurtdist alimlarmin bulunmasi ve kredi borglarinin bir kismmin doviz cinsinden olmasi sebebiyle kur
riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, onceki yillarda oldugu gibi Grup yonetimince takip edilmekte ve
Grup’un ddviz pozisyonu ve kur degisimlerinin finansal etkileri takip edilmektedir.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Yabanci Para Riski

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

Cari Donem

Onceki Dénem

HLB Saygin Bagimsiz Denetim A.S.
(Member of HLB International)

TL Karsihg: usD EUR GBP | TL Karsihg: uUsb EUR GBP
1. Ticari Alacaklar 26.238.605| 8.317.201 646.876 -| 13.687.451| 5.157.891 612.195 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 16.335.370] 5.601.679 15.084 - 743.787 311.287 7.768 9
2b. Parasal Olmayan Finansal
Varliklar 29.893 10.281 - - 267.839 10.281 86.503 -
3. Diger 3.681.854] 1.170.654 87.506 - 2.928.661| 1.226.158 30.248 -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 46.285.723| 15.099.814 749.466 -| 17.627.737| 6.705.618 736.714 9
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 29.893 10.281 - - 267.839 10.281 86.503 -
6. Duran Varhklar 29.893 10.281 - - 267.839 10.281 86.503 -
7. Toplam Varhklar (4+6) 46.315.615| 15.110.095 749.466 -| 17.895.577| 6.715.898 823.217 9
8. Ticari Borglar 1.541.418 497.278 30.065 - 1.950.077 804.596 29.886 -
9. Finansal Yikiimlilikler 2.710.094 932.072 - -| 30.343.042| 13.085.101 - -
10. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliilikler 1.122.227 379.066 6.311 - 2.462.279 864.944 161.861 -
11. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
(8+9+10) 5.373.738] 1.808.417 36.375 -] 34.755.398| 14.754.642 191.747 -
12. Finansal Yikiimliilikler 37.172.236] 8.500.000 3.920.455 -| 17.148.574 - 6.079.545 -
13. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 37.172.236] 8.500.000 3.920.455 -|  17.148.574 - 6.079.545 -
14. Toplam Yiikiimliiliikler (11+13) 42.545.974] 10.308.417 3.956.829 -] 51.903.971| 14.754.642 6.271.292 -
15. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (7-14) 3.769.642| 4.801.678| (3.207.363) -] (34.008.394)| (8.038.744)| (5.448.075) 9
16. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu 1.150.228| 3.989.529| (3.288.560) -| (35.010.455)| (8.420.519)| (5.489.469) 9
17. Thracat 70.203.555| 24.144.846 - -| 44.470.388| 19.177.363 - -
18. ithalat 16.511.964| 5.678.898 - -l 11.732.969| 5.041.449 15.015 -
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Yabancl Para Riski (devami)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Cari Donem

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanc1vp AN v abanct paranin Yabanmvparanm
deger kazanmasi deger deger kazanmasi deger
kaybetmesi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 1.396.136 (1.396.136) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1.396.136 (1.396.136) - -
Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yiikiimliligii (1.019.172) 1.019.172 - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) (1.019.172) 1.019.172 - -
GBP’nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/ytikimliiliigii - - - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3+6+9) 376.964 (376.964) R -
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Onceki Dénem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanc: paranm Yabanc1vparan1n Yabanct paranin Yabanmvparamn
deger kazanmasi deger deger kazanmasi deger
kaybetmesi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degigmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii (1.864.104) 1.864.104 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (1.864.104) 1.864.104 - -

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik/yiikimliligi (1.536.738) 1.536.738 - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) (1.536.738) 1.536.738 - -

GBP’nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

7- GBP net varlik/ytikimliliigii 3 (3) - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 3 (3) - -
TOPLAM (3+6+9) (3.400.839) 3.400.839 - -

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yikiimliliigiini tirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge
etmemektedir.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araclarin ve finansal borglarin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda veya 6demelerinde dalgalanmalara yol agmast,
Sirketin faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket imzaladig kredi s6zlesmeleri
nedeniyle de faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Daha 6nce kamuya duyurulan ve bilango
dipnotlarinda yer alan finansal ylikiimliiliiklerin tamami sehven sabit faizli olarak yazilmistir.
Sirketin kullandigr banka kredilerine bagli olarak 2015 ve 2014 yillarinda degisken faizli
yiiktimliiliikleri de bulunmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibi
belirtilmistir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem| Onceki Donem

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki

kar/zarara yansitilan

varliklar - -

Finansal varliklar Nakit ve Nakit Benzerleri 12.311.954 1.313.379

Finansal yiikiimliiliikler 23.276.776 34.124.638
Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar - -
Finansal yilikiimliilikler 12.481.222 12.020.028

Gup’un degisken faizli mevduat ve kredisi bulunmaktadir.

Fiyat RiskKi

Grup’un bilangosunda alim-satim amagl finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri bulunmadigindan
dolay1 fiyat riski mevcut degildir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir).
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis
degerlerden deger farklar degerlerden
gosterilen diger Satilmaya hazir kar / (zarar)’a gosterilen diger Gergege uygun

31.Ara.15 finansal varliklar Krediler ve alacaklar finansal varliklar yansitilan finansal ~finansal yiikiimliiliikler Kayitl deger deger Dipnot
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 12.311.954 - - - - 12.311.954  12.311.954 6
Ticari alacaklar - 26.145.920 - - - 26.145.920  26.145.920 10
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lar - - - - 31.424.907 31.424.907  31.424.907 8
Ticari borglar - - - - 14.716.498 14.716.498  14.716.498 10
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 13.126.194 13.126.194  13.126.194 8

31.Ara.1l4
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.313.379 - - - - 1.313.379 1.313.379 6
Ticari alacaklar - 21.891.894 - - - 21.891.894  21.891.894 10
Finansal yatirimlar - - - - - - -
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lar - - - - 46.144.666 46.144.666  46.144.666 8
Ticari borglar - - - - 15.330.109 15.330.109  15.330.109 10
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6.142.883 6.142.883 6.142.883 8
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) devami

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir: Birinci seviye:
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenir. ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da
yiikiimliiligiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada
gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenir. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve
yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiliiglin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada
gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenir. Grup yonetimi finansal araglarin gercege uygun
degerinin defter degerine yaklagtigini diisiinmektedir.

40. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

40.1. Grup, 22.02.2016 tarihli Yonetim Kurulu karar1 ile "pay geri alim programi" ile ilgili olarak ilk
Olagan Genel Kurul’da ortaklarin onayia sunulmak iizere karar alinmistir.

40.2. Grup Yonetimi Kurulu’nun 29.02.2016 tarihli karar1 geregince, Grup ile Petrohouse International LLC
sirketi ile beraber Umman'da Gersan Electric Oman LLC unvanl sirket kurulmasi ve kurulacak sirketin
sermayesinin 150.000 Umman Riyali olmasi ve bu kurulacak sirkete 28.500 Umman Riyali tutarinda
sermayeye karsilik % 19 oraninda istirak edilmesine karar vermistir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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