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01 OCAK — 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE
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GERSAN ELEKTRiK TICARET VE SANAYi ANONIiM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2015 TARIHLi OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Dipnot Gec¢memis Gecmis

Referanslari 31 Mart 2015 31 Arahk 2014
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 78.098.226 61.057.626
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.810.622 1.313.379
Ticari Alacaklar
- iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 26.940.599 21.891.894
- iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 - -
Diger Alacaklar
- iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7 - -
- iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 1.357.243 1.192.827
Stoklar 8 38.927.698 32.624.105
Pesin Odenmis Giderler 14 5.452.000 1.901.804
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - 51.842 51.842
Diger Donen Varliklar 14 2.558.222 2.081.775
Duran Varhklar 72.224.892 73.081.981
Diger Alacaklar
- {ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 37.661 34.666
Maddi Duran Varliklar 9 62.998.617 63.385.510
Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 432.289 1.513.732
Ertelenmis Vergi Varlig 20 2.317.975 3.308.904
Pesin Odenmis Giderler 14 6.438.350 4.839.169
TOPLAM VARLIKLAR 150.323.118 134.139.607

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRiK TICARET VE SANAYi ANONIiM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2015 TARIHLi OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Dipnot Ge¢memis Gegmis

Referanslari 31 Mart 2015 31 Arahk 2014
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 66.559.584 61.621.740
Kisa Vadeli Borglanmalar 5 39.201.651 29.221.232
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 5 5.307.938 6.142.883
Ticari Borglar
- fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 18.001.493 15.330.109
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar - 552.210 522.664
Diger Borglar
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 485.246 714.501
- Tliskili Taraflara Diger Borglar 7 624.060 5.504.294
Ertelenmis Gelirler 14 2.385.864 4.186.057
Doénem Kart Vergi Yiikiimlilugii 20 1.122 -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 14 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 20.009.839 25.903.470
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 11.273.801 16.923.434
Ticari Borglar 6 - -
Diger Borglar 7 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 13 371.079 321.646
Ertelenmis Vergi Yiikiimlilugi 20 6.371.071 6.596.955
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 11 1.993.888 2.061.435
OZKAYNAKLAR 15 63.753.695 46.614.397
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 15 64.268.820 47.049.567
Odenmis Sermaye 40.000.000 30.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 1.865.909 1.865.909
Paylara fliskin Primler 95.949 12.961
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelir veya Giderler
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplar 22.964.545 22.964.545
- Aktiieryal Kayip / (Kazang) Fonu (10.239) (9.034)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml
Gelir veya Giderler
- Yabanci Para Cevrim Farklart (1.294.846) (4.231.141)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 379.054 379.054
Gegmis Yillar Karlari / (Zararlarr) (3.932.727) (10.251.440)
Net Donem Kari / (Zararr) 4.201.175 6.318.713
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 15 (515.125) (435.170)
TOPLAM KAYNAKLAR 150.323.118 134.139.607

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETI

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmemis

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referanslari 01.01.-31.03.2015 01.01.-31.03.2014
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 16 34.704.200 27.294.096
Satislarin Maliyeti (-) (23.995.979) (21.327.709)
BRUT KAR/(ZARAR) 10.708.221 5.966.387
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (2.008.092) (1.328.940)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 17 (2.968.809) (3.046.373)
Arastirma Gelistirme Giderleri (-) 17 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri 371.670 521.599
Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-) (430.986) (529.946)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 5.672.004 1.582.727
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/(ZARARI) 5.672.004 1.582.727
Finansman Gelirleri 18 5.816.141 1.511.565
Finansman Giderler (-) 19 (6.600.758) (2.686.077)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI) 4.887.387 408.215
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 20 (1.122) -
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 20 (765.045) 197.755
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 4.121.220 605.970
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) - -
DONEM KARI/(ZARARI) 4.121.220 605.970
Donem Kar/(Zararinin) Dagilimm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 15 (79.955) (69.557)
Ana Ortaklik Paylar 21 4.201.175 675.527
Pay Basina Kazang 21 0,105 0,023
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 21 0,105 0,023

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIiRKETi
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmemis
Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.-31.03.2015 01.01.-31.03.2014

DONEM KARI/(ZARARI) 4.121.220 605.970

DiGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zararda Yeniden Sniflandirilmayacaklar (964) (2.121)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislar: - (2.652)
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azalislar - -

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari (1.205) -

Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden
Kar/Zararda Siniflandirilmayacak Paylar

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsaml Gelir
Unsurlar

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iligkin
Vergiler

- Dénem Vergi Gideri (-)/Geliri - -

- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri 241 531

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacaklar 2.936.295 115.825

Yabanci Para Cevirim Farklari 2.936.295 115.825
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma
Kazanglari/Kayiplari

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplari

Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplar

Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden
Kar/Zararda Simniflandirilacak Paylar

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsaml Gelir
Unsurlar1

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler
Gelir/Giderleri

- Dénem Vergi Gideri (-)/Geliri - -
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri - -

DIGER KAPSAMLI GELIiR 2.935.331 113.704

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 7.056.551 719.674

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimu:
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar (79.955) (69.557)
- Ana Ortaklik Paylar1 7.136.506 789.231

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIi$

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU

ONCEKi DONEM

01.01.2014 iﬁhariylc Bakiyeler (Dénem
Basi)

P mdaki Degisi
iligkin Diizeltmeler
Net Donem Kar/(Zarart)
Transferler

Toplam Kapsamli Gelir

Sermaye Artirimi

Temettiiler

Paylarin Geri Alim Islemleri Nedeniyle
Meydana Gelen Artis/Azalis

Kontrol i Olmayan Pay Sahipleri ile
Yapilan islemler

Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azalis

31.03.2014 itibariyle Bakiyeler (Donem
Sonu)

CARi DONEM

01.01.2015 itibarivle Bakiveler (Dénem
Basi)

i Politikal ki Degisi
fliskin Diizeltmeler

Transferler

Toplam Kapsamli Gelir

Sermaye Artirimi

Temettiiler

Paylarin Geri Alim Islemleri Nedeniyle
Meydana Gelen Artis/Azalis

Kontrol Giicii Olmayan Pay Sahipleri ile
Yapilan ilemler

Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azalis

31.03.2015 itibariyle Bakiyeler (Dénem
Sonu)

Kar veya Zararda Yeniden|
Simflandirilmayacak Birikmis Diger|

Kapsamh Gelir ve Giderler

Kar veya Zararda Yeniden

Simflandirilacak
Kapsamh Gelir

Birikmis Diger
ve Giderler

Birikmis Karlar

Kardan Anal  Kontrol

Sermaye Aktiieryal Yeniden Degerleme Yeniden Degerleme Ayrilan Ortakhga Giicii

Dipnot! Odenmis| Diizeltme! Kayip/(Kazang) Pay ihrag ve Olgiim Diger| Yabanci Para ve Simflandirma Kisitlanmis Gegmis Yillar Net Donem Ait| Olmayan|
Referanslari Sermave Farklari/ Fonu Primleri/iskontolar1 Kazanc/Kaviplart Kazanc/Kaviplar| Cevirim Farklar Kazanc/Kaviplari Yedekler|  Kar/Zararlari Kary/Zarari| O Paylar| Ozkavnaklar|
30.000.000  1.865.909 (58.226) 12.961 15.795.116 - 179.497 - 379.054 (6.612.077) (3.656.474)  37.905.760 (7.058) 37.898.702
2 - - - - - - - - - - - - - -
- - - - - - - - - (3.656.474) 3.656.474 - - -
- - (8.317) - (2.652) - 115.825 - - - 675.527 780.383  (69.557) 710.826
- - - - - - - - - - - - (19.979) (19.979)
30.000.000  1.865.909 (66.543) 12.961 15.792.464 - 295.322 - 379.054 (10.268.551) 675.527  38.686.143  (96.594) 38.589.549
30.000.000  1.865.909 (9.034) 12.961 22.964.545 - (4.231.141) - 379.054 (10.251.440) 6.318.713  47.049.567 (435.170) 46.614.397
) - - - - - - - - - - - - - -
- - - - - - - - - 6.318.713 (6.318.713) - - -
- - (1.205) - - 2.936.295 - - - 4.201.175 7.136.265  (79.955) 7.056.310
10.000.000 - - 82.988 - - - - - - - 10.082.988 - 10.082.988
40.000.000  1.865.909 (10.239) 95.949 22.964.545 - (1.294.846) - 379.054 (3.932.727) 4.201.175  64.268.820 (515.125) 63.753.695

Ekteki dipnotlar ézet konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasini olugtururlar.




GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢memis

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem

Referanslar 01.01.-31.03.2015 01.01.-31.03.2014
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Dénem net kari/(zarart) 21 4.121.220 605.970
Donem net kar / zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari diizeltmeleri (+) 9,10 1.154.011 525.787
Ana ortaklik dis1 zarar/(kar) 15 79.955 69.557
Projelerde tamamlanma derecesi yontemi ile ilgili diizeltmeler,net - (21.078)
Kidem tazminati karsilik gideri diizeltmeleri (+) 13 49.433 5.591
Stipheli alacak karsilik gideri (+) 6 223.260 -
Tahakkuk etmemis faiz gelir/(gideri), net 18,19 (91.153) 90.238
Konusu kalmayan karsiliklar (-) - (348.236)
Vergi gelir/giderleri ile ilgili diizeltmeler 20 766.167 (197.755)
Kar/Zarar mutabakatr ile ilgili diger diizeltmeler 60.871 -
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akim : 6.363.764 730.074
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artig/azalig 6,7 (164.416) 1.838.390
Stoklardaki azalig/(artis) 8 (6.303.593) (6.556.300)
Pesin 6denmis giderlerdeki degisim 14 (3.550.196) (1.515.634)
Diger donen varliklardaki artig/azalig 14 (476.447) (522.709)
Ticari borglardaki artis / (azalis) 6 2.671.384 4.134.164
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 29.546 590.782
Diger borglardaki artis / (azalig) 7 (229.255) (851.880)
Diger duran varliklardaki artig/azalis - (7.470)
Mligkili Taraflara Diger Borglardaki Artis (+) 7 (4.880.234) -
Pesin 6denmis giderlerdeki degisim 14 (1.599.181) -
Diger yiikiimliiliiklerdeki artis/azalig 14 (67.547) 45.223
Ertelenmis gelirlerdeki artig/azalig 20 (1.800.193) 490.748
Cari Donem Vergisiyle lgili Varliklardaki degisim 20 - (58)
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (10.006.368) (1.624.670)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim :
Uzun ve kisa vadeli finansal varlik degisimi (-) - -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi, net 9,10 (647.090) (1.672.989)
Maddi duran varlik satisi nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) 9,10 29.661 -
Yabanci para ¢evrim farki degisimi 15 (1.294.846) 115.825
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (1.912.275) (1.557.164)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim ;
Finansal borglart ile ilgili nakit girisler 5 3.495.841 1.026.086
Sermaye artisi 15 10.000.000 -
Ana ortaklik disindaki paylardaki degisim 15 (79.955) (89.536)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit 13.415.886 936.550
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azali) / artis 1.497.243 (2.245.284)
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 1.313.379 3.576.242

4

Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri 2.810.622 1.330.958

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)
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GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. (“Sirket”), 1985 yilinda istanbul’da kurulmustur. Sirket ve bagh
ortakliklart (“Grup”), busbar kanal sistemleri, iletkenleri tasiyan, birlestiren, koruyan sistemlerin ve
malzemelerin {iretilmesi, enerji nakil hatlari, tagiyici sistemler, hat, saha, bina, bolge topraklamalari, kablo
tasiyict sistemler, kablo tasiyicilari, ¢esitli kablo birlestirme, ayirma, baglanti ve taginmasi, ¢esitli projelerde
uygulanabilecek 0zel tasiyict ve ¢elik konstriikksiyon birlestirme ve sabitlestirme sistemlerini tiretmek ve
tasarim, proje yonetimi, elektrik ve mekanik, taahhiit hizmetleri konularinda faaliyet gostermektedir.

Grup’un yénetim merkezi Istanbul Anadolu Yakas1 Organize Sanayi Bélgesi, Gazi Bulvari, N0:39-41 Tuzla,
ISTANBUL adresinde olup, subesi bulunmamaktadir. Ayrica Grup’un Velioglu Organize Sanayi Bolgesi
Mabhallesi, 1.Cadde, 6 ve 7 Sokak, Caycuma, ZONGULDAK adresinde iiretim tesisi bulunmaktadir.

Grup’un Bestepe Mabhallesi, Mertebe Sokak No:26/2 Ankara adresinde bir ofisi, Dubai’de bir temsilciligi ve
Katar’da irtibat ofisi bulunmaktadir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyle 40.000.000 TL olan grup sermayesinin % 65,81°i halka agiktir. Grup’un ana
ortag1 Kardes ailesidir (Not 15).

Grup kayitli sermaye sistemine gegmis olup, kayith sermaye tavan1 50.000.000 TL dir.

Sirket hisse senetleri 11.05.2003 tarihinden itibaren Borsa istanbul A.S’de islem gérmektedir.

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklar;

31.03.2015

Sirketin Ismi Faaliyet Alani
Gersan Elektromekanik ve Insaat Sanayi Ticaret A.S. Elektromekanik
Gersan-R Zao Elektrik Malzemeleri
31.12.2014

Sirketin Ismi Faaliyet Alami
Gersan Elektromekanik ve Insaat Sanayi Ticaret A.S. Elektromekanik
Gersan-R Zao Elektrik Malzemeleri

Grup biinyesinde 31.03.2015 tarihinde sona eren ara donem iginde ortalama 415 kisi (2014: 391 Kisi) istihdam
edilmistir.

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Ilisik konsolide finansal tablolar, yaymlanmak iizere 25.04.2015 tarihinde Sirket Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmustir. Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, Sirket finansal tablolar1 genel kurulda onaylanmadikca
kesinlesmediginden, sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
A. Sunuma {liskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyam
Ara Donem Ozet Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Ara donem 0Ozet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Grup, 31 Mart 2015 tarihinde sona eren ara déneme iligkin 6zet konsolide finansal tablolarini SPK’nin Seri: I,
14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular1 ¢ergevesinde, TMS 34 “Ara Doénem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK
tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu ¢ercevede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamay1 tercih
etmistir.

Grup’un ara donem Ozet konsolide finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarinin icermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2014 tarihli finansal
tablolar1 ile birlikte okunmalidir.

Sirket ve Tiirkiye’de kayitli olan Bagli Ortakliklar, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat1 ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye
Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planimi esas almaktadir. Ara donem 6zet konsolide finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yilikiimliiliklerin disinda, tarihi maliyet esas1
baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Ara dénem 06zet konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet
esasma gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367
sayil1 Karar1 uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal tablolarint SPK Teblig hiikiimlerine uygun
olarak hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis
29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.
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A. Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik cevrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Grup’un gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi
cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un Rusya’da faaliyet gosteren bagli ortakliginin fonksiyonel para birimi Ruble’dir. Sirket’in Tiirkiye’de
faaliyet gdsteren bagl ortakliginin fonksiyonel para birimi ise TL dir.

UMS 21 “Doviz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkileri’ne gore konsolidasyonda Grup’un yabanci iilkelerdeki
istiraklerinin aktif ve pasifleri bilango giiniindeki parite ile Tiirk Lirasi’na cevrilir. Gelir ve gider kalemleri ise
donemde gerceklesen ortalama kur ile Tiirk Lirasi’na gevrilir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya
c¢ikan kur farklar1 6zkaynaklar igerisinde yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda takip edilmektedir.

Karsillastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari dénem 6zet konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem 6zet konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir.

Netlestirme / Mahsup

Ozet Konsolide finansal tablolardaki varlik ve yiikiimliilikler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve
zorunlu haller disinda birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS
kapsaminda 6ngoriilmesi halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar

31 Mart 2015 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlart ve TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar TMS 32 Finansal
Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak ger¢eklesmeyen
ve briit 6deme yapilan hesaplagma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir.
Degisiklikler 1 Ocak 2015 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi
olmamugtir.
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Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (devami)
TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliiliikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yikiimliiliigiin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya c¢ikaran eylemin ilgili
yasalar cercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayn1 zamanda bu
yorum, vergi ve vergi benzeri yiikiimliiliigiin sadece ilgili yasalar cer¢evesinde ddemeyi ortaya c¢ikaran
eylemin bir donem igerisinde kademeli olarak gergeklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecegine
aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir vergi ve vergi benzeri yiikiimliiliik,
asgari esik asilmadan yiikiimliiliik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2015 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yorumun ge¢cmise
doniik olarak uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde hicbir etkisi olmamastir.

TMS 36 Varhklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varhklar icin geri kazamilabilir deZer
aciklamalar1 (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gergege uygun deger Olciimleri'ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger
disiikliigii standardindaki deger disiikliigiine ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iliskin bazi
aciklama hiikiimleri degistirilmistir. Degisiklik, deger diisiikliigiine ugramis varliklarin (ya da bir varlik
grubunun) gercege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri disiilmils geri kazanilabilir tutarinin 6lgiimii
ile ilgili ek agiklama hiikiimleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2015 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya
performanst iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamlihg (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getirilen degisiklik, finansal riskten
korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda
riskten korunma muhasebesinin durdurulmasini zorunlu kilan hitkkme dar bir istisna getirmektedir. Bu
degisiklik, 1 Ocak 2015 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin geriye doniikk olarak
uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket ’in finansal durumu veya performans: lizerinde bir etkisi
olmamustir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina
iliskin bir istisna getirmek i¢in degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna ile yatirim
sirketlerinin bagli ortakliklarin1t TFRS 9 Finansal Araclar standard: hiikiimleri c¢ergevesinde gercege uygun
degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. 1 Ocak 2015 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket ’in finansal durumu veya performansi
iizerinde bir etkisi olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiirlirlige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar — Siiflandirma ve Aciklama

Aralik 2012°de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve
yiikiimliiliikklerin 6l¢tilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve Ol¢limiinii ve ger¢ege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak Slgiilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin dl¢timiinii etkileyecektir ve bu tiir
finansal yiikiimliliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Sirket , standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve
bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39’daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7°deki ilgili
degisiklikleri igeren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yaymlamustir. isletmeler tiim riskten korunma islemleri
icin UMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek iizere muhasebe
politikas1 se¢imi yapabilirler. Bu Standart’in zorunlu bir gecerlilik tarihi yoktur, fakat halen uygulanabilir
durumdadir ve yeni bir zorunlu gegerlilik tarihi, UMSK projenin deger disiikliigii fazini bitirdikten sonra
belirlenecektir. Gegici olarak belirlenen gecerlilik tarihi ise 1 Ocak 2018’den baslayan yillik hesap
donemleridir. Sirket , standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014’de 2010-2012 Dénemine Mliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine Iliskin
Yillik Iyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaymlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Donemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:
Hakedis kosullar ile ilgili tamimlar degismis olup sorunlar1 gidermek i¢in performans kosulu ve hizmet kosulu
tanmimlanmustir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TERS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlegsmesindeki Ozkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki donemlerde gergege uygun degerinden Olgiilerek kar veya zararda
muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir.
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TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet boliimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. Ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere
iligkin karar almaya yetkili yonetici’sine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandigi iizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini
acikliga kavusturmustur i) Varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde diizeltilir veya ii)
varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit
defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 24 Iliskili Taraf Aciklamalar
Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili bir
taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Yilik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlagmalarin da TFRS 3’iin kapsaminda olmadig1 ve
i) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlagsmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir
oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 13 Ger¢cege Uygun Deger Olciimii Karar Gerekgeleri
TFRS 13’deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yiikiimliiliiklere degil TMS 39 kapsamindaki
diger sozlesmelere de uygulanabilecegi aciklanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirim Amagli Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirim amagli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’un karsilikli iliskisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye doniik
olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket ’in finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMS 19 — Tammlanms Fayda Planlari: Calisan Katkilar (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlart muhasebelestirilirken c¢alisan ya da {igiincii taraf katkilari
g0z Oniine alinmalidir. Degisiklik, katk: tutar1 hizmet verilen y1l sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s0z konusu katkilar1 hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diiserek muhasebelestirebileceklerini acgikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde higbir etkisi olmayacaktir.
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Konsolidasyon Esaslar

Bagl Ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in, dogrudan veya diger bagli ortakliklar1 vasitasiyla, sermaye ve yonetim iligkileri
cergevesinde % 50°den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢ogunlugunu se¢cme hakkina veya
yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Grup, bagl ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve
operasyonel politikalarini yiiriitme giicline sahip olmasina bagli olarak, bagl ortakligin faaliyet sonuglarindan
pay alir. Sirket’in, 1 nolu bilango dipnotunda detay1 verilen s6z konusu bagl ortakliklari tam konsolidasyona
tabi tutulmustur.

Bagli Ortaklik 1 : Gersan Elektromekanik ve Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Sirket, 17.09.2008 tarihinde, Gersan Elektromekanik ve Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. (“Bagh Ortaklik™)
sermayesini temsil eden hisse senetlerinin % 70’ini iktisap etmistir. Bu paylar nedeniyle ana ortakligin s6z
konusu bagli ortakligin genel kurullarinda sahip oldugu oy hakki % 70°dir.

Gersan Elektromekanik ve Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., elektromekanik ve insaat taahhiit konularinda
faaliyet gostermektedir.

Bagli Ortaklik, Anadolu Yakasi Organize Sanayi Bélgesi, Gazi Bulvari, No:39-41 Tuzla, ISTANBUL
adresinde faaliyet gostermektedir.

31.03.2015 tarihi itibariyle ana ortaklik nezdinde konsolide edilen bagli ortaklik ve ana ortakligin etkin hisse
orani asagida gosterilmistir:

Sirketin Unvan Sermayesi Nominal Istirak Tutar1 (TL)  Istirak Orani (%)
Gersan Elektromekanik ve Insaat Sanayi
Ticaret A.S. 1.000.000 700.000 70

Bagli Ortaklik 2 : Gersan-R Zao / Rusya

Sirket, 11.08.2009 tarihinde, Gersan-R Zao / Rusya (“Bagli Ortaklik”) sermayesini temsil eden hisse
senetlerinin % 90’ini iktisap etmistir. Bu paylar nedeniyle ana ortakligin s6z konusu bagl ortakligin genel
kurullarinda sahip oldugu oy hakki % 90’dir.

Gersan-R Zao / Rusya, busbar, kablo tasiyici sistemleri iiretimi konusunda faaliyet gostermektedir.

Bagli Ortaklik, 236008 Russia, Kaliningrad, Leningradskaya Ulitsa 4 Deutsches adresinde faaliyet
gostermektedir.

31.03.2015 tarihi itibariyle ana ortaklik nezdinde konsolide edilen bagl ortaklik ve ana ortakligin etkin hisse
orani agsagida gosterilmistir:

Sirketin Unvani Sermayesi Nominal Istirak Tutar1 (TL) Istirak Orani (%)
Gersan-R Zao / Rusya 3.072.645 2.765.380 90

Grup’un, kurulus islemleri 14.03.2011 tamamlanan Gersan Elektric Qatar W.L.L unvanli ve 1.000.000 USD
sermayeli sirket i¢in Qatar Emirligi tarafindan Organize Sanayi Bolgesinde tahsis edilecek uygun fabrika
arsas1 beklenmektedir. lgili iilke mevzuati geregi arsa tahsisinden itibaren bir buguk yil igerisinde s6z konusu
sermayenin 0denmesi gerekmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon Esaslari (devami)

S6z konusu bagli ortakligin bugiine kadar gergeklestirdigi faaliyeti bulunmamaktadir. Bilango tarihinden sonra
ise fabrika binasi icin arsa tahsis edilmesine bagli olarak iiretim tesisi kurulmasi ve faaliyete ge¢mesi
ongoriilmektedir. Bu nedenle, ekli konsolide finansal tablolar iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
Grup s6z konusu sirkete %90 oraninda istirak etmis olup, herhangi bir sermaye taahhiit 6demesi yapmamustir.
Bagli ortakligin adresi; Ibn ABD Street Zone: 56 Aln Khalid Area Salwa Road Doha, The State Of Qatar’dur.

Konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslari
Tam Konsolidasyon Yontemi:

Sirket’in ve bagl ortakliklarin 6denmis sermayesi ve bilanco kalemleri toplanmistir. Yapilan toplama
isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglar1 karsilikli
indirilmigtir.

- Konsolide bilangonun 6denmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir; konsolide bilangoda bagh
ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6zsermaye grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar dig1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide
bilangonun 6zkaynak hesap grubundan sonra “Azinlik Paylar1” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklar1 dénen ve duran varliklar
ilke olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti {izerinden
gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi 6ncesinde bulunan tutarlar {izerinden
konsolide bilangoda yer almistir.

- Sirket’ in ve bagl ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklart mal ve hizmet satiglari, toplam satig
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin stoklarina

iligkin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan
diisiilerek satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin maliyetinden

disiiriilmistiir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olugmus
gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsiliklt mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide donem karindan sonra “Azinlk
Paylar1” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Gerekli goriilen durumlarda bagli ortakliklarin finansal tablolarii diger grup igi sirketlerinin uyguladig
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapilmistir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup’un ara donem finansal durumu, performansi veya nakit akiglar ilizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin 6zet konsolide finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek
nitelikte muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamstir. Uygulanan muhasebe politikalar1 31
Aralik 2014 tarihinde sona eren yila iliskin olarak hazirlanan yillik konsolide finansal tablolarda uygulanan
muhasebe politikalari ile tutarlidir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alimir. Bir hata, ortaya ¢iktigi onceki donemlere
iligkin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa onceki doénemlere ait karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu doénem
baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Grup’un ara donem O6zet konsolide finansal tablolarmin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari
yukarida ozetlenen ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standartlarin ve degisikliklerin
uygulanmasi disinda 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila iliskin olarak hazirlanan yillik konsolide finansal
tablolarda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarlidir.

Hasilat

Satis gelirleri, {irliniin teslimi veya hizmetin verilmesi, iiriinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde olgiilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege
uygun degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, satilmig iiriin ya da tamamlanmig
hizmetin satig vergisi hari¢ faturalanmis degerinden, iadeler ve komisyonlarin indirilmis seklini gosterir (Not
16).

Grup tarafindan islemin karsi taraflariyla asagidakiler {izerinde anlasmaya vardiktan sonra giivenilir
tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

(a) Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima baglanmis haklari,
(b) Hizmet bedeli,
(c) Odeme sekli ve kosullari.

Ancak daha dnce muhasebelestirilmis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi konusunda bir belirsizlik ortaya
cikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktan ¢ikan tutar baglangigta kayda alinmis
hasilatin diizeltilmesi yerine gider olarak finansal tablolara yansitilir.

Faiz gelirleri
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen dmrii boyunca elde edilecek tahmini

nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz oranina gore ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.
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Stoklar

Isin normal akis1 icinde satilmak igin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya
da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir.
Verilen siparis avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger dénen varliklar olarak siiflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistirme maliyetleri; direk is¢ilik giderleri gibi, tiretimle
dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
donistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlar da igerir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlar1 veya satis sonucu elde edilmesi beklenen
tutardan daha yiiksek bir bedelle izlenemez. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiiglinde,
stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diistikliigiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider
olarak yansitilir. Daha Once stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin
gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu
kamitlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger
diistikliigii tutart ile sinirhidir (Not 8).

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda “agirlikli ortalama maliyet yontemi” kullanilmaktadir.

Diger Varhik ve Yikiimliiliikler

Diger Donen/Duran Varlik

Bilangoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir tahakkuklart,
pesin ddenen vergiler ve fonlar, siparis avanslari, is avanslari, personel avanslari, devreden KDV, diger KDV,
indirilen KDV, sayim teselliim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varliklar gibi hesaplar Diger Dénen/Duran
Varliklar kaleminde raporlanir (Not 14).

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim teselliim fazlalari, diger ¢esitli borg
ve ylkimliliikler gibi kalemler burada raporlanir (Not 14).

Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak {izere, baskalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢ergevesinde kullanilmak {izere elde tutulan ve bir donemden
fazla kullanimi Ongoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ercevesinde, maliyet degerleriyle ifade
edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran
varligm kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 déonemde gider
olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varlia gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artig1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varhklar (devami)

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. Ilgili varhiklarin atil
durumda bulunduklar1 donemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik &miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir
ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 9).

Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklarda raporlanan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
disiikliikleri diistildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amach ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger dusiikliigii kayb1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete
yasal harclar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman ydnteminde
oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gézden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, ayr1 olarak elde edilen bilgisayar yazilimlart ve kullanim lisanlarindan
olusmaktadir.

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve birikmis deger
diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Isletme icerisinde olusturulan maddi olmayan duran varliklar
bulunmamaktadir.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar (devami)

Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklar— arastirma ve gelistirme giderleri

Aragtirma masraflari, olustugu dénem igerisinde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.
Gelistirme faaliyetleri (ya da Grup/sirket i¢i bir projenin gelisim agamasi) sonucu ortaya ¢ikan isletme ici
yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda kayda
almirlar:
¢ maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi i¢in
tamamlanmasinin teknik anlamda miimkiin olmasi,

e maddi olmayan duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,
e maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,
e varligin ne sekilde ileriye doniik olas1 bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

¢ maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varligi kullanmak ya da satmak igin
uygun teknik, finansal ve baska kaynaklarin olmas1 ve

o varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir sekilde Ol¢iilebilir olmasi.

Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan varlik tutari, maddi olmayan duran varhigin yukarida belirtilen
muhasebelestirme sartlarini kargiladigi andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridir. Isletme igi
yaratilan maddi olmayan varliklar kayda alinamadiklarinda, gelistirme harcamalar1 olustuklar1 donemde gider

olarak kaydedilir.

Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme i¢i yaratilan maddi olmayan varliklar da ayr1 olarak
satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler

Maddi olmayan varliklarin bilango disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Bir maddi
olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango) disi birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar,
varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina alindigr zaman kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

Varhklarda Deger Diistikliigii

Serefiye gibi sinirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diisiikliigii testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya
da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diigiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarin1 agsmasi durumunda deger disiikligii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger
diistikligiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit {ireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigliniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.
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Borclanma Malivetleri ve Alinan Krediler

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tiim bor¢lanma
maliyetleri, olustuklar1 dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir (Not 5).

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un gegerli para
birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari ddnemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine
dahil edilen kur farklari,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalar1 Not 23’de agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklart,

Yurtdig1 faaliyetindeki net yatirmmin bir pargasimi olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirimin satisinda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden
kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklar1.

Hisse Basina Kazanc- Siirdiiriilen Faalivetlerden Hisse Basina Kazanc¢

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktart ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki zaman agirlikli
ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, sz konusu
hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate almarak bulunmustur.

Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse veya seyreltme
etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir (Not 21).
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31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile konsolide finansal tablolarin yaymlanmasi i¢in
onaylandig1 tarih arasinda, Grup lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylar1 ifade eder. Diizeltme yapilip
yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- bilanco sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin
kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ciktigin1 gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda alinmistir
ve bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir (Not 25).

Karsiliklar, Kosullu Varhik ve Kosullu Yiikiimliiliikler
Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten c¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve
yiikiimliiliik tutarinin giivenli bir bi¢imde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.
Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Grup yonetimi
tarafindan yapilan en gercek¢i tahminine gdre hesaplanir ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii
degerine indirmek i¢in iskonto edilir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek
olan yiikiimliiliikkler kosullu yiikiimliiliikler olarak degerlendirilir ve finansal tablolara yansitilmazlar. Ciinkii
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali
bulunmamakta veya yiikiimliiliik tutar1 yeterince giivenilir olarak dlgiilememektedir. Grup ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmalari ihtimali ¢ok uzak olmadikga, kosullu yiikiimliilikklerini konsolide
finansal tablo dipnotlarinda gostermektedir.

Kosullu Varliklar

Grupta ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik
olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise kosullu
varliklar konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kargilik tutarinin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin dglincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarm geri ddemesinin kesin
olmas1 ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir (Not 11).
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31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

liskili Taraflar

Grup’un iliskili taraflar1, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar
kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip
olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklari bilinen diger sirketler, iligkili taraflar
olarak tanimlanmuistir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili sayilir:

i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

- Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Grup ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve aym is dalindaki bagh
ortakliklar dahil olmak iizere);

- Grup tlizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payimnin olmasi; veya Grup iizerinde ortak kontrole
sahip olmast;

iii) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmast;

iv) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast;

V) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmas;

vi) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmast;

vii) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme
olmasi; veya

viii)  Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin g¢alisanlarina isten ayrilma

sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmas1 gerekir.

Miskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Not 22).

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismu tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.
Grup’un cari vergi yiikiimliiliigli bilango tarihi itibariyla yasallagmig ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliiligli veya varligi, varliklarin ve yilkiimliliiklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarm tiimii i¢in hesaplamirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle sdz konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliilikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve
yikiimliiliklerin ilk defa konsolide finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi ylkiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diigiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢lide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve ylikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya onemli lgiide yasallagsmig vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibartyla varliklarmin defter degerini geri kazanmasi ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini netlestirmek suretiyle
O0deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh borglarinin gergege
uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gz 6niinde
bulundurulur.

Grup’un bagh ortakligi olan Gersan R-Zao, Rusya’da tesvikli bolgede faaliyet gosterdiginden dolayr 6 yil

vergi muafiyeti ve bunun yaninda ikinci 6 yi1l 6denecek verginin % 50’sini oraninda vergi istisnas1 bulunmakta
oldugundan dolay1 gegici farklar i¢in herhangi bir ertelenmis vergi hesaplanmamustir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmis fayda planlari olarak nitelendirilmektedir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugilinkii degerine goére hesaplanmis ve konsolide finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir
(Not 13).

Nakit Akiminin Raporlanmasi

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akim
tablolarimi diizenlemektedir. Konsolide nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari igletme, yatirim
ve finansman faaliyetlerine dayal bir bi¢imde simiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari,
Grup’un finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri demelerini gosterir. Nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutart belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilikk tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile olugsmasi muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi1 gerekmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili
sonuglar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta
ve gergeklestikleri donem konsolide gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim muhasebesi agisindan Grup elektrik malzemeleri ve elektromekanik taahhiit olmak tizere iki faaliyet
grubuna ayrilmistir. Bu ayirimlar, asagida belirtilen boliimlere gore finansal raporlamada temel olusturmaktadir.

31.03.2015
Elektromekanik  Konsolidasyon
31.03.2015 Elektrik Malzemeleri Taahhiit Diizeltmeleri Toplam
Net Satislar 34.952.934 1.259.296 (1.508.030) 34.704.200
Satiglarin Maliyeti (-) (24.492.158) (1.011.851) 1.508.030 (23.995.979)
Briit Kar 10.460.776 247.445 - 10.708.221
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - - -
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (2.968.809) - - (2.968.809)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.799.574) (217.118) 8.600 (2.008.092)
Diger Faaliyet Gelirleri 380.270 0 (8.600) 371.670
Diger Faaliyet Giderleri (-) (430.571) (415) (430.986)
Faaliyet Kari/Zarar1 5.642.092 29.912 - 5.672.004
Finansal Gelirler 5.797.160 18.981 5.816.141
Finansal Giderler (-) (6.595.321) (5.437) - (6.600.758)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 4.843.931 43.456 - 4.887.387
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) (1.122) - - (1.122)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) (826.846) 61.801 - (765.045)
NET DONEM KARI/ZARARI 4.015.963 105.257 - 4.121.220
Yatirim Harcamalari (giderleri)
Maddi Duran Varliklar 609.296 - - 609.296
Maddi Olmayan Duran Varliklar 37.794 - - 37.794
Toplam Yatirnm Harcamalari 647.090 - - 647.090
Amortisman Giderleri 1.153.123 888 - 1.154.011
Itfa Paylar - - - -
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplami 189.180.392 7.384.400 (46.241.674) 150.323.118
- Kaynaklar Toplami 189.180.392 7.384.400 (46.241.674) 150.323.118
Cografi Boliimler
31.03.2015 Tiirkiye Rusya Eliminasyonlar Toplam
Net Satislar 32.020.899 4.191.331 (1.508.030) 34.704.200
Boliimlere Gore Varliklar 162.201.641 34.363.151 (46.241.674) 150.323.118
Yatirim Harcamalari 647.090 - - 647.090

18




GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Elektromekanik

Konsolidasyon

31.3.2014 Elektrik Malzemeleri Taahhiit Diizeltmeleri Toplam
Net Satislar 31.641.766 773.114 (5.120.784) 27.294.096
Satiglarin Maliyeti (-) (25.116.902) (630.128) 4.419.321 (21.327.709)
Briit Kar 6.524.864 142.986 (701.463) 5.966.387
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - - -
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (3.046.373) - - (3.046.373)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.223.308) (116.582) 10.950 (1.328.940)
Diger Faaliyet Gelirleri 530.487 2.062 (10.950) 521.599
Diger Faaliyet Giderleri (-) (529.946) 0 (529.946)
Faaliyet Kar1/Zarari 2.255.724 28.466 (701.463) 1.582.727
Finansal Gelirler 1.506.003 5.562 1.511.565
Finansal Giderler (-) (2.681.923) (4.154) - (2.686.077)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 1.079.804 29.874 (701.463) 408.215
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) - - - -
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 357.386 17.274 (176.905) 197.755
NET DONEM KARI/ZARARI 1.437.190 47.148 (878.368) 605.970
Yatirim Harcamalar: (giderleri)
Maddi Duran Varliklar 1.527.621 - - 1.527.621
Maddi Olmayan Duran Varliklar 145.368 - - 145.368
Toplam Yatirnm Harcamalari 1.672.989 - - 1.672.989
Amortisman Giderleri 483.711 917 - 484.628
itfa Paylar1 41.159 - - 41.159
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplami 141.600.031 5.994.704 (29.478.582) 118.116.153
- Kaynaklar Toplami 141.600.031 5.994.704 (29.478.582) 118.116.153
Cografi Boliimler
31.3.2014 Tiirkiye Rusya Eliminasyonlar Toplam
Net Satislar 31.699.985 714.895 (5.120.784) 27.294.096
Boliimlere Gore Varliklar 125.630.212 21.964.523 (29.478.582) 118.116.153
Yatirim Harcamalari 1.672.989 - - 1.672.989
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4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31.03.2015 31.12.2014

Kasa 9.244 9.978
Banka - -
- Vadeli Mevduat - -

- Vadesiz Mevduat 2.801.378 1.303.401
Vadesiz ¢ekler - -
Toplam 2.810.622 1.313.379

Sirketin 31.03.2015 tarihi itibariyle banka hesaplarinda bloke mevduat bulunmamaktadir.

Vadesiz mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Orani1 (%) 31.03.2015 Faiz Orani (%) 31.12.2014
usD - 2.436.444 - -
EUR 26.165 -
Toplam 2.462.609 -

5. FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Borclanmalar

31.03.2015 31.12.2014
Ortalama Faiz Ortalama Faiz

Banka Kredileri Orani (%) TL Tutar1 Orani (%) TL Tutar1
TL Krediler 1,40-14,00 1.950.346 1,40-14,00 2.518.202
USD Krediler 1,12 -6,25 31.559.399 1,12 -6,25 26.305.897
EUR Krediler 1,69-3,10 5.307.938 1,69-3,10 -
Faiz Tahakkuku 383.968 397.133
Toplam 39.201.651 29.221.232

Kisa vadeli borglarin gercege uygun degeri, iskonto edilmesinin etkisinin 6nemsiz olmasi nedeniyle defter
degerine esittir.
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5. FINANSAL BORCLAR (devami)

31.03.2015 31.12.2014
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1 5.307.938 6.142.883
Toplam 5.307.938 6.142.883
Uzun Vadeli Borclanmalar

31.03.2015 31.12.2014

Ortalama Faiz Ortalama Faiz

Banka Kredileri Orani (%) TL Tutari Orani (%) TL Tutar1
TL Krediler 6,25 1.933.333 6,25 5.091.675
EUR Krediler 1,69-3,10 5.790.477 1,69-3,10 11.831.759
USD Krediler 3.549.991 -
Toplam 11.273.801 16.923.434
Uzun vadeli kredilerin vadeleri 2016-2018 yillar1 arasindadir.
6. TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:
Ticari Alacaklar 31.03.2015 31.12.2014
Alicilar 26.422.010 21.305.078
Alacak Senetleri 665.556 632.430
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (146.967) (45.614)
Siipheli Ticari Alacaklar 6.346.447 6.123.187
Eksi: Siipheli Ticari Alacak Karsiligi (6.346.447) (6.123.187)
Toplami 26.940.599 21.891.894

31.03.2015 tarihi itibariyle TL, Eur ve ABD Dolar1 cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar i¢in hesaplanan
tahakkuk etmemis finansman geliri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani sirasiyla yillik % 11,

% 0,15 ve % 0,26°dur.

(*) Alicilarin vade detayi asagidaki gibidir:

Alicillar
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Alacaklar
Vadesi 2 Aya Kadar Olan Alacaklar
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Alacaklar
Toplam
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6. TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar: (devami)

(**) Alacak senetlerinin vade detay1 asagidaki gibidir:

Alacak Senetleri 31.03.2015 31.12.2014
Vadesi 6 Aya Kadar Olan Alacak Senetleri 665.556 632.430
Vadesi 1 Yila Kadar Olan Alacak Senetleri - -
Toplam 665.556 632.430
(***) Stipheli Ticari Alacaklarin hareketi asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacaklar 31.03.2015 31.12.2014
Doénem Basi 6.123.187 4.847.845
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik 223.260 1.535.408
Eksi: Dénem Iginde Tahsil Edilen - (260.066)
Doénem Sonu 6.346.447 6.123.187
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)

b) Ticari Borglar:

Ticari Borclar 31.03.2015 31.12.2014
Saticilar 14.672.885 12.650.896
Borg Senetleri 659.076 -
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (55.814) (61.359)
Diger Ticari Borglar 2.725.346 2.740.572
Toplam 18.001.493 15.330.109

31.03.2015 tarihi itibariyle TL, Eur ve ABD Dolar1 cinsinden kisa vadeli ticari borglar i¢in hesaplanan tahakkuk
etmemis finansman gideri igin kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani sirasiyla yillik % 11, % 0,27°dir.

(*) Saticilara olan borglarin vade detay1 asagidaki gibidir:

Saticilar 31.03.2015 31.12.2014
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Ticari Borglar 9.596.480 8.596.855
Vadesi 2 Aya Kadar Olan Ticari Borglar 2.315.425 742.787
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Ticari Borglar 2.760.980 3.311.254
Toplam 14.672.885 12.650.896
Borc Senetleri 31.03.2015 31.12.2014
Vadesi 2 Aya Kadar Olan Borg Senetleri 659.076 -
Toplam 659.076 -
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6. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Uzun Vadeli Ticari Borclar

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)

7. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2015 31.12.2014
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.357.243 1.192.827
Toplam 1.357.243 1.192.827
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2015 31.12.2014
Verilen Depozito ve Teminatlar 37.661 34.666
Toplam 37.661 34.666
b) Diger Borg¢lar:

Kisa Vadeli Diger Borc¢lar 31.03.2015 31.12.2014
Diger Cesitli Borglar 25.589 46.336
Odenecek Vergi ve Fonlar 168.200 374.617
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 291.457 293.548
Toplam 485.246 714.501
iliskili Taraflara Diger Borclar 31.03.2015 31.12.2014
Yiiksel Kardes 624.060 5.504.294
Toplam 624.060 5.504.294
Uzun Vadeli Diger Borc¢lar

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)
8. STOKLAR

31.03.2015 31.12.2014

Ik Madde ve Malzeme 17.685.378 15.190.133
Yart Mamul 1.615.487 1.470.252
Mamuller 8.913.512 7.919.896
Ticari Mallar 10.626.485 7.968.983
Diger Stoklar 86.836 74.841
Toplam 38.927.698 32.624.105

Grup’un 31 Mart 2015 itibariyle kullanilan kredilere karsilik teminat olarak rehin verilen Stok’u
bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).
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9. MADDIi DURAN VARLIKLAR

31.03.2015

31 Mart 2015 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemi i¢inde maddi duran varlik giris tutar1 609.296
TL’dir. (31 Mart 2014 — 1.527.621 TL)

31 Mart 2015 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemi i¢inde yapilmakta olan yatinnmlarla ilgili alimlar
753 TL dir.

31 Mart 2015 tarihinde sona eren {i¢ aylik ara hesap dénemi iginde satilan veya kayitlardan ihrag edilen maddi
duran varliklarin satis degeri 29.661 TL’dir. (31 Mart 2014: Bulunmamaktadir.)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Binalar 20 - 50
Makine ve techizat 3-20
Tasitlar (Finansal Kiralama) 4-5
Tasitlar 4-5
Demirbaslar 3-20
Ozel Maliyetler 3-10

31.03.2015 tarihi itibariyle arsa ve binalar iizerinde 26.000.000 TL tutarindaki kismi 2. derece olmak iizere
toplam 53.400.000 TL ve 10.000.000 USD ipotek bulunmaktadir.

31.03.2015 tarihi itibari ile maddi duran varliklar tizerindeki sigorta teminat tutar1 67.630.685 dir.
10. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2015 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap dénemi i¢inde maddi olmayan duran varlik alimi tutari
37.794 TL’dir. (31 Mart 2014 — 145.368 TL)

31 Mart 2015 tarihinde sona eren {i¢ aylik ara hesap donemi iginde ar-ge yatirimlarla ilgili maliyetlerden
makinalara transfer edilen 492.426 TL dir. (31 Mart 2014: Bulunmamaktadir.)

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar programlar1 ve kullanim lisanslarindan olugmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklara ait itfa siireleri agagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Haklar 3-15
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (Teknik Bilgi) 15
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-15
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11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)

Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklari 31.03.2015 31.12.2014
Tazminat Dava Karsilig1 (*) 1.993.888 2.061.435
Diger Dava Karsiligi - -
Toplam 1.993.888 2.061.435

(*) Kars1 tarafi Graziadio C.S.P.A. firmas1 olan ihtilaf konusu ile ilgili olarak, hukuksal siire¢ Grup lehine
sonuglanmustir.
12. TAAHHUTLER

31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

31.3.2015
Grup Tarafindan Verilen TRI’ler (Teminat — Toplam TL
Rehin — ipotekler) Karsiliklar: USD EU TL

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutari 107.937.200 11.674.379  5.151.627 62.880.995
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutari - - - -
3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla

diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - -
4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar - - - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutari - - - -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam - - - -
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - -
Toplam 107.937.200 11.674.379  5.151.627 62.880.995

25




GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

12. TAAHHUTLER (devam)

31.12.2014
Grup Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat — Toplam TL
Rehin — ipotekler) Karsiliklar: SD EU TL

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu

TRi’lerin toplam tutar 106.050.223 11.514.435 5.151.627 64.818.205
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin

toplam tutar1 - - - -
3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi

amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin

amactyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - -
4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1 - - - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin

toplam tutar1 - - - -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger

grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin

toplam tutar1 - - - -
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - -

Toplam 106.050.223 11.514.435 5.151.627 64.818.205

Grup’un vermis oldugu diger TRi’lerin grup’un o6zkaynaklarma oran 31.03.2015 tarihi itibariyle %0’dir
(31.12.2014 tarihi itibariyle %0).

31.03.2015 ve 2014 tarihleri itibariyle verilen TRI’lerin tiirleri itibariyle toplam dagilimi asagida gosterilmistir.

31.03.2015 31.12.2014
Teminat, Rehin Toplam TL Toplam TL
ve Ipotekler Karsihklar: UsSbD EUR TL Karsihklar Usb EUR TL
Teminatlar 28.435.200 1.674.379 5.151.627 9.480.995 29.461.223 1514435  5.151.627 11.418.205
Rehinler - - - - - - - -
ipotekler 79.502.000 10.000.000 - 53.400.000 76.589.000  10.000.000 - 53.400.000
Toplam 107.937.200 11.674.379 5.151.627 62.880.995 106.050.223  11.514.435  5.151.627  64.818.205
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13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar: Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)

Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar

Kidem Tazminati Karsiligi

31.03.2015 31.12.2014
Kidem Tazminat1 Karsiligi 371.079 321.646

Tirkiye’de mevcut kanunlar cercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve cagrilan, vefat eden, erkekler icin 25
kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas)
personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarmin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliklerinin, tamimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Bilango tarihindeki karsiliklar yillik % 5 beklenen maas artis orant ve % 9 iskonto orani varsayimina gore,
yaklasik % 3,81 gercek iskonto orami ve asagidaki emekli olma varsayimlarina gore hesaplanmustir. (31 Aralik
2014: Sirasiyla % 5 % 8,5 ve % 3,33).

31.12.2014 31.12.2013
Yillik iskonto orani (%) 3,81 3,33
Emeklilik olasilig1 (%) 85,17 82,19

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Grup’un kidem tazminati kargiliginin hesaplanmasinda 31 Mart 2015 tarihinden itibaren gegerli olan 3.438 TL
tavan tutart dikkate alinmustir. (31.12.2014: 3.254 TL)

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.03.2015 31.12.2014
1 Ocak Itibariyle Karsilik 321.646 371.295
Isten Ayrilmalar Nedeniyle Iptal Edilen Karsilik Tutar1 (-) - (119.723)
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik 48.228 20.882
Aktiieryal (Kazang) / Kayip 1.205 49.192
Dénem Sonu 371.079 321.646

Hizmet maliyeti ve faiz maliyeti toplami, genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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14. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Pesin (")denmi§ Giderler 31.03.2015 31.12.2014
Verilen SiparisAvanslari 5.331.263 1.740.859
Gelecek Aylara Ait Giderler 120.737 160.945
Diger Maliyetler - -
Toplam 5.452.000 1.901.804
Diger Donen Varhklar 31.03.2015 31.12.2014
Devreden KDV 593.907 542.274
Diger KDV 447.438 748.047
Is Avanslar 1.516.877 791.454
Toplam 2.558.222 2.081.775
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.03.2015 31.12.2014
Verilen Avanslar 6.438.350 4.839.169
Toplam 6.438.350 4.839.169
Ertelenmis Gelirler 31.03.2015 31.12.2014
Alinan Avanslar 2.356.465 4,143.586
Diger 29.399 42.471
Toplam 2.385.864 4.186.057

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir.)
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15. 0ZKAYNAKLAR

a) Sermaye
31.03.2015 31.12.2014

Sermayedarlar Pay Orani (%) Pay Tutar1 (TL) Pay Orani (%) Pay Tutar1 (TL)
Yiiksel KARDES 48,95 19.581.170 48,95 14.685.878
Verusaturk Girigim Sermayesi

Yatirim Ortakligi A.S. 9,96 3.985.333 9,42 2.827.164
Diger 41,08 16.433.497 3,02 12.486.958
Odenmis Sermaye 100,00 40.000.000 61,40 30.000.000

Grup sermayesinin halka acik olan kismu Borsa Istanbul A.S.’de (BIAS) islem gérmektedir.
Grup kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tavani 50.000.000 TL’dir.

Sermaye diizeltmesi farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade eder.

Grup’un 6denmis sermayesi, tarihi degerle 40.000.000 TL dir. (31.12.2014: 30.000.000 TL) Bu sermaye, her biri
1 TL nominal degerde 40.000.000 adet paya béliinmiistiir. imtiyazli pay bulunmamaktadir.

b) Sermaye Diizeltme Farklari

Finansal tablolarda tiim 6zkaynak kalemleri yasal kayitlardaki tutarlari {izerinden gdsterilmek zorundadir.
UMS/UFRS c¢ergevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farklihiklar ise ilgili bulundugu kalemle iliskilendirilir. Ilisik konsolide finansal tablolarda sermaye diizeltme
farklarinin tamami 6denmis sermayeden kaynaklanan sermaye diizeltmesi farklarindan olusmaktadir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

31.03.2015 31.12.2014
Sermaye Diizeltme Farklar 1.865.909 1.865.909
c) Hisse Senedi ihrac¢ Primleri

31.03.2015 31.12.2014
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 95.949 12.961
d) Aktiieryal (Kazanc) / Kayip Fonu

31.03.2015 31.12.2014
Aktiieryal (Kazang) / Kayip Fonu (10.239) (9.034)
Toplam (10.239) (9.034)
e) Deger Artis Fonlar

31.03.2015 31.12.2014
Duran Varlik Deger Artis Fonu 22.964.545 22.964.545
Toplam 22.964.545 22.964.545
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

15. OZKAYNAKLAR (Devami)

f) Yabanci Para Cevrim Farklari

31.03.2015 31.12.2014

Yabanci Para Cevrim Farklar1 (1.294.846) (4.231.141)
) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31.03.2015 31.12.2014

1. Tertip Yasal Yedek Akce 379.054 379.054

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gegmis dénem ticari karinm yillik %5’i oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar1 tizerinden yillik %10 oraninda
ayrilir.

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek {izere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri” nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamaissa “Ge¢mis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger o6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

h) Geemis Yillar Kar/(Zararlari)

31.03.2015 31.12.2014
Gecgmis Yillar Kar/( Zararlari) (3.932.727) (10.251.440)
Toplam (3.932.727) (10.251.440)

i) Azinhk Paylar

Grup’un azinlik paylarina iligkin detay1r 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

01.01.-31.03.2015 01.01.-31.12.2014

1 Ocak Bakiyesi (435.170) (7.058)
Yabanci Para Cevrim Farklar - (165.522)
Ana Ortaklik Dig1 Kar / (Zarar) Pay1 (79.955) (262.590)
Toplam (515.125) (435.170)
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16. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri (net)

01.01.-31.03.2015

01.01.-31.03.2014

Yurt I¢i Satis Gelirleri
Yurtdis1 Satis Gelirleri
Diger Gelirler

Toplam Gelirler

Satistan ladeler (-)
Diger Indirimler (-)

Satis Gelirleri, net

15.981.027 16.992.634
17.741.722 10.236.763
1.031.074 228.647
34.753.823 27.458.044
(42.210) (154.537)
(7.413) (9.411)
34.704.200 27.294.096

17. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERiI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIiDERLERI

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Toplam

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Ihracat Giderleri

Komisyon Giderleri

Personel Giderleri

Rusya Satis Giderleri

Dubai Irtibat Biirosu Giderleri
Kira Giderleri

Disardan Saglanan Fayda ve Hizmet Giderleri
Nakliye Giderleri

Fuar Katilim Giderleri
Matbaa Giderleri

Amortisman Giderleri
Reklam ve Ilan Giderleri
Diger Giderler

Toplam

01.01.-31.03.2015

01.01.-31.03.2014

(2.968.809) (3.046.373)
(2.008.092) (1.328.940)
(4.976.901) (4.375.313)

01.01-31.03.2015

01.01-31.03.2014

709.768 454.364
75.826 -
539.504 490.338
165.939 220.143
72.902 87.817
72.195 146.809
167.151 140.410
70.425 165.352
81.463 121.950
15.288 25.355
30.070 35.414
968.279 1.158.420
2.968.809 3.046.373
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17. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI (devami)

Genel Yonetim Giderleri (-) 01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014
Personel Giderleri 458.721 247.763
Yénetim Kurulu Ucret ve Giderleri 196.548 178.589
Stipheli Alacak Karsilik Gideri - -
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 83.140 261.397
Disardan Saglanan Fayda ve Hizmetler 89.402 9.349
Kira Giderleri 75.841 65.708
Amortisman Giderleri 32.720 22.838
Haberlesme Giderleri 26.225 28.125
Sigorta Giderleri 2.935 468
Bakim Onarim Giderleri 9.227 6.042
Tse Giderleri 18.058 24.617
Elektrik,Su ve Isinma Giderleri 16.613 13.942
Seyahat ve Konaklama Giderleri 6.310 9.041
Kotasyon Gideri 50.166 -
Kidem Tazminat1 Karsilik Gideri 2.306 4.834
Itfa Pay1 Giderleri - -
Diger Giderler 939.881 456.227
Toplam 2.008.092 1.328.940
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18. FINANSAL GELIRLER

Faiz Gelirleri
Kur Farki Gelirleri
Toplam

19. FINANSAL GiDERLER

Faiz Giderleri (-)

Kur Farki Giderleri (-)

Toplam

20. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

01.01-31.03.2015

01.01.-31.03.2014

671 748
5.815.470 1.510.817
5.816.141 1.511.565

01.01.-31.03.2015

01.01.-31.03.2014

(727.363) (616.013)
(5.873.395) (2.070.064)
(6.600.758) (2.686.077)

01.01.-31.03.2015

01.01.-31.03.2014

Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsiligi (1.122) -
Ertelenmis Vergi Karsiligi Geliri / (Gideri) (765.045) 197.755
Toplam (766.167) 197.755

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oranm1 31.03.2015 tarihi itibariyle % 20°dir. (31.12.2014: % 20). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayillmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14’{incii gliniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gecici vergi o yila
ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borglara da mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin
25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek
vergi miktarlar1 degisebilir.

Ertelenmis Varhk Ve Yiikiimliiliikler

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikkleri, bilango kalemlerinin TFRS’ye goére yeniden diizenlenmesi
sonucunda olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplanmaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, degisik raporlama donemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.
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20. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Gergeklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve
yukiimliligi icin uygulanacak oran %20’dir. (2014: %20)

Grup’un bagl ortaklig1 olan Gersan R-Zao, Rusya’da tesvikli bolgede faaliyet gosterdiginden dolayr 6 yil
vergi muafiyeti ve bunun yaninda ikinci 6 y1l 6denecek verginin % 50’sini oraninda vergi istisnas1 bulunmakta

oldugundan dolay1 gegici farklar i¢cin herhangi bir ertelenmis vergi hesaplanmamustir.

Gecici Farklar

Ertelenen Verqi

Varhklan /(Yiikiimliiliikleri)

31.12.2014  31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014
Ertelenen Vergi Varhklar
Kidem Tazminat1 Karsilig: 371.079 321.646 74.215 64.328
Kullanilmanus izin Karsilig - - - -
Siipheli Alacak Karsilik Diizeltmesi (*) 3.825.812 3.825.812 765.162 765.162
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Kayith Degerleri ile Vergi Matrahlari
Arasindaki Fark - - - -
Yillara Sari Gider Diizeltmesi ve iptali 634.459 480.475 126.892 96.094
Tahakkuk Etmemis Faiz Gideri 165.535 165.535 33.107 33.107
Onceki Dénem Tahakkuk Etmemis Faiz Geliri
Iptali - - - -
Kur Farki Gideri 67.547 74.071 13.510 14.815
Kullanilmamis Mali Zararlar 6.525.440 11.676.984 1.305.089 2.335.396
Diger Gegici Farklar - - - -
Toplam 11.589.872  16.544.523 2.317.974 3.308.903
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Arsa ve Binanin Degerlemesi (28.778.300) (28.778.300) (5.755.661) (5.755.661)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Kayitli Degerleri ile Vergi Matrahlar1
Arasindaki Fark (2.540.762)  (3.510.659) (508.152) (702.132)
Yillara Sari Gelir Diizeltmesi ve iptali (480.475) (634.459) (96.095) (126.892)
Tahakkuk Etmemis Faiz Geliri (55.814) (61.359) (11.163) (12.272)
Onceki Dénem Tahakkuk Etmemis Faiz Gideri
Iptali - - - -
Banka Faiz Geliri i i i
Diger Gegici Farklar
Toplam (31.855.351) (32.984.777) (6.371.071) (6.596.955)
Ertelenen Vergi Varligy/(Yikimliiligii), net (20.265.479) (16.440.254) (4.053.097) (3.288.052)
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (765.045)
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21. HISSE BASINA KAZANC

01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014

Ana Ortaklik Net Donem Kar1 / (Zarari) 4.201.175 675.527
Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayis1 40.000.000 30.000.000
Hisse Basina Diisen Kar /(Zarar) 0,105 0,023
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Diisen Kar / (Zarar) 0,105 0,023

22. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Ticari Alacaklar ve Borclar

Bulunmamaktadir (2014: Bulunmamaktadir).

iliskili Taraflara Diger Borclar: 31.03.2015 31.12.2014
Yiiksel KARDES 624.060 5.504.294
Toplam 624.060 5.504.294
Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar 01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 196.548 199.956

Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -

Toplam 196.548 199.956

Miskili taraflarla ilgili olarak verilen teminat bulunmamaktadir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir).
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermayve Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara 6denen temettii tutarini degistirebilir,
sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Grup, bir 6nceki donemde oldugu gibi, sermaye yeterliligini borg / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir.
Bu oran net borcun toplam 6zsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarindan (bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglari igerir) diistilmesiyle hesaplanir.

31.03.2015 31.12.2014

Toplam Borg¢lar 86.569.423 87.525.210
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (2.810.622) (1.313.379)
Net Borg 83.758.801 86.211.831
Toplam Ozkaynak 63.753.695 46.614.397
Borg/ Ozsermaye Orani 1,31 1,85

Grup’un cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.
Kredi Riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Grup
yonetimi bu riskleri, bir 6nceki déonemde oldugu gibi, her anlagsmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski
kisitlayarak karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Grup,
miisterilerinden dogabilecek bu riski i¢in belirlenen kredi siirelerini simrlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin
kullanim1 Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu ve diger faktorler goz
Oniine alinarak misterinin kredi kalitesi stirekli degerlendirilmektedir. Grup’un tiirev finansal araglart
bulunmamaktadir (31.12.2014: Bulunmamaktadir).
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kredi Riski (devami)

Vadesi Ge¢cmis ve Deger Diisiikliigiine Ugramis Varhklar:

Alacaklar

Cari Donem
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢mis - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 217.530 -
Vadesi tizerinden 1-5 y1l gegmis 6.128.907 -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis gegmis - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismm - -
Alacaklar

Onceki Dénem
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢mis - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 217.530 -
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gecmis 5.905.657 -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismm - -
Likidite Riski

Likidite riski, bir igletmenin borglarindan kaynaklanan ylikiimliiliikleri, nakit veya bagka bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Grup yonetimi, bir 6nceki donemde oldugu gibi,
yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet bulundurarak ve yeterli kredi imkanlar1 yoluyla, likidite riskini
asgari seviyede tutmaktadir. Grup likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil, sdozlesme uyarinca
belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir. Grup’un tirev finansal yiikiimliilikleri
bulunmamaktadir.

Piyasa RisKi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Grup, yurtdigi alimlarinin bulunmasi ve kredi borglarinin bir kisminin déviz cinsinden olmasi sebebiyle kur

riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, 6nceki yillarda oldugu gibi Grup yonetimince takip edilmekte ve
Grup’un doviz pozisyonu ve kur degisimlerinin finansal etkileri takip edilmektedir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Yabanci Para Riski

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

Cari Donem

Onceki Dénem

TL Karsihgi uUsD EUR GBP | TL Karsihg uUSsD EUR GBP
1. Ticari Alacaklar 20.283.930] 6.693.750 993.289 -l 11.673.146] 4.295.330 733.935 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 2.462.609 933.432 9.243 - 1.351.275 576.676 29.398 18
2b. Parasal Olmayan Finansal
Varliklar 271.716 10.281 86.503 - 282.645 10.281 86.503 -
3. Diger 2.659.891 977.267 38.513 - 6.406.328| 2.862.497 45.901 -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 25.678.146] 8.614.731 1.127.548 - 19.713.394| 7.744.784 895.737 18
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 271.716 10.281 86.503 - 282.645 10.281 86.503 -
6. Duran Varhklar 271.716 10.281 86.503 - 282.645 10.281 86.503 -
7. Toplam Varhklar (4+6) 25.949.863| 8.625.011 1.214.051 - 19.996.039] 7.755.065 982.240 18
8. Ticari Borglar 6.937.510f 2.625.308 30.001 - 2.506.938| 1.077.594 48.957 -
9. Finansal Yiikiimlilikler 36.867.336 12.090.797 1.875.000 -|  27.239.749] 9.864.485 1.875.000 -
10. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliilikler 1.166.776 418.359 26.414 - 1.456.075 491.530 126.271 -
11. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
(8+9+10) 44.971.623| 15.134.465 1.931.416 -l 31.202.762| 11.433.610 2.050.228 -
12. Finansal Yiikiimliliikler 14.648.406] 1.360.046 3.920.455 -] 18.282.409 - 6.079.545 -
13. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 14.648.406] 1.360.046 3.920.455 -| 18.282.409 - 6.079.545 -
14. Toplam Yiikiimliiliikler (11+13) 59.620.028] 16.494.511 5.851.869 -| 49.485.170| 11.433.610 8.129.772 -
15. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (7-14) (33.670.165)| (7.869.499)( (4.637.818) -| (29.489.131)| (3.678.545) (7.147.532) 18
16. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (35.706.713)| (8.448.969) (4.822.924) -| (35.004.675)| (6.070.073) (7.240.169) 18
17. ihracat 15.044.254] 5.763.640 - -l 13.134.539 5.998.054 - -
18. ithalat 1.308.475 501.293 - - 2.186.822 998.640 - -
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Yabanci Para Riski (devam)

Doviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

Cari Donem

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanctparamn Yabanci paranin Yabanmvparamn
deger kazanmasi deger deger kazanmasi deger
£ kaybetmesi £ kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligi (2.054.097) 2.054.097 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (2.054.097) 2.054.097 - -
Euro’nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yiikiimliiligi (1.312.920) 1.312.920 - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) (1.312.920) 1.312.920 - -
GBP’nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/yiikiimliligi - - - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3+6+9) (3.367.017) 3.367.017 - -
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Onceki Dénem
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanc1 paranin
deger kazanmasi

Yabanc1 paranin
deger
kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger
kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliliigi (805.528) 805.528 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (805.528) 805.528 ; ;

Euro’nun TL

karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik/yiikiimliliigi (2.143.392) 2.143.392 - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) (2.143.392) 2.143.392 - -

GBP’nin TL

kargisinda % 10 degismesi halinde:

7- GBP net varhik/yiikiimliiliigii 6 (6) - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 6 (6) - -
TOPLAM (3+6+9) (3.400.839) 3.400.839 - -

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliliigini tiirev finansal araclar kullanmak suretiyle hedge

etmemektedir.
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Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin ve finansal borg¢larin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda veya odemelerinde dalgalanmalara yol agmasi,
Sirketin faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket imzaladig1 kredi s6zlesmeleri
nedeniyle de faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Grup’un kullandig1 banka kredilerine bagl
olarak 2015 ve 2014 yillarinda degisken faizli yikiimliilikleri de bulunmaktadir.

Fiyat RiskKi

Grup’un bilangosunda alim-satim amagli finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri bulunmadigindan
dolay1 fiyat riski mevcut degildir. (31.12.2014: Bulunmamaktadir).

24. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve ylikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenir.

Grup yoOnetimi finansal araglarin gergege uygun degerinin defter degerine yaklagtigini diistinmektedir.

25. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup, 28.04.2015 tarihinde 2014 y1l1 olagan genel kurulu yapma karar1 almstir.

26. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

40




