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Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kuruly (KuruD)’nea $9..4.2./224Y iarihinde
onaylanmigiir,

Ortakhfmmzin gikarilmg sermayesinin 30.000.000 TL’den 40.000.000 TL’ye
¢tkarilmast nedeniyle artirilacak 10.000.000 TL nominal degerli paylarm halka
arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye ¢larak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek payiara iligkin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimzzim www.gersan.com.ir ve halka arzda satisa araethk
edecek Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin www.gedil.com adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.gov.tr}
yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik mtubeaktadir,

Sermaye Piyasast Kapunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmea, izahnamede
ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamlticl ve eksik bilgilerden kaynakianan
zararfardan ihra¢er sorumludur. Zararin ihrageidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ikraca aracilis eden
lidey yetkili knrulus, varsa garantdr ve ikracgimn yénetim kurulu iiyeleri kusurlarna
ve durumun gereklerine gOre zararlar kendilerine yiikletilebildigi &lciide
serumfudur. Ancak. izahnamenin difer kisimlan ile birlikte okundudu takdirde
ozetin vanilfici, hatalk veva tutarsiz olmasi durumu paric olmak iizere, sadece dzefe
bagli olarak ileililere herhargi bir hukuld sorumluluk viildenemez. BaZmsiz

denetim, derecelendirme ve deerleme kuruluglan gibi izahnameyi olusiuran
beigelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladikiart raporlarda yer alam yanhs, yamltier ve eksik bilgilerden SPXn
hitkiimieri ¢ercevesinde sorumladur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

AB Avrupa Birligi

AS. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

GERSAN Gersan Elekirik Ticaret ve Sanayi A.S.
GEDIK Gedik Yaurim Menkul Degerler A.S.
KAP Kamuyu Aydimnlatma Platformu

BSMY Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
BIST Borsa Istanbul Anonim Sirketi

DTO Diinya Ticaret Orgiitii

GSYH Gayri Safi Yurtici Hasila

GVK Gelir Vergisi Kanunu

BKK Bakanlar Kurulu Karar

KDV Katma Deger Vergisi

KKO Kapasite Kullanim Oram

KVEK Kurumlar Vergisi Kanunu

LTD. STI. Limited Sirket

MEIX Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi
TFRS Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar
TMS Tiirkive Muhasebe Standartlart

ODA Ozel Durum Aciklamas:

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
YMM Yeminli Mali Miigavir

SPR/Kurul Sermaye Piyasasi Kuruln

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

SGK Sosyal Giivenlik Kuromu

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: Anonim Sirketi
TCK Tiirkiye Cumhuriveti Kanunlari

TL Tiirk Liras

TOBB Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi
TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birli§i
TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tirkiye Istatistik Kurumu

UFRS Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan
UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlar
USD, ABD §, Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
Avro veya
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I. BORSA GORUSU:

Yoktur,

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAVLAR:
Yoktur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “dilsiiniilmektedir”, “planlanmakiadir”, “hedeflenmektedir”, “talimin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe yénelik
aciklamalar icermektedir. Bu tlir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekie olup, sadece
izahnamenin yayimm tarihindeki ngériileri ve beklentileri gdstermektedir. Bircok faktdr,
ihraccimn gelecege yonelik agiklamalarimn Sngdriilenden ¢ok daha farkli sonuclanmasina
yol agabilecektir.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu izahname
ve elklerinde yer alan sorumiu oldugumuz lusmalarda bulunan bilgilerin ve verilerin
ger¢efe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlantime deistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul 8zenin g8sterilmis oldufunu beyan
ederiz.

fhraca
GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYI A.S. Sorumlu Oldugu
Kisim:
Ulvi ADALMIS Yiiksel KARDES
Yonetim Kurulu Uyesi eiln Baskam _
; 1ZAHNAMENIN
TAMAMI
N W - [
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Knrulus Sorumiu Oldugu
GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Kasim:
Suzan BAYKAL Murat ESEN ] _

. . ; N . IZAHNAMENIN
Yeni Projeler ve Is VYénetim Kurulu Uyesi TAMAMI
Gelistirme Dlremhni ) LA
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2. OZET

Bu bilim izahnamenin &zeti olap, sermaye piyasasi araclarina iliskin yatirim
kararlari izahnamenin biitiin clarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

2.1. Ihraggya fligkin Bilgiler
2.1.1. Ihraceinin ticaret invam
GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYI ANONIM SIRKETI

2.1.2. Izahnamede finansal tablo dinemleri itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini
de igerecek sekilde ibraccr faaliyetleri ile faaliyet gisterilen sekibrler/pazariar
hakkinda bilgi

2.1.2.1 Sirket’in Fasliyetleri

Sirket busbar kanal sistemleri, iletkenleri tamiyan, birlestiren, koruyan sistemlerin ve
malzemelerin tiretilmesi, enetji nakil hatlari, tagiyic1 sistemler, hat, saha, bina, bdlge
topraklamalart, kablo tagtyier sistemler, kablo tasiyicilari, ¢esitl kablo birlestimme, ayuma,
baglanti ve taginmasi, gesitll projelerde uygulanabilecek ozel tagiyict ve celik
konstriiksiyon birlegtirme ve sabitlegtitme sistemnlerini {iretmek ve tasanim konularinda
faaliyet gostermektedir.

2.1.2.2 Tiirkiye Elektrikli Techizat Imalat: Sektorii

En dnemli enerji kaynad olan elekfriin insanlik i¢in yararl: hale getirilmesine yénelik
tirlinlerin {iretimini gerceklestiren elektrikli teghizat imalati sanayi, oria-yitksek teknoloji
yoZuniuklu sektorler arasmda yer almakta olup, bu konumu ile yiksek katma degerli
firlinler Giretme kapasitesine sahip bulummaktadir. Elektrikli techizat imalat1 sanayi, § bine
yaklagan girisim say1s1, 120 bin civarindaki istihdami, 9 milyar dolarlik ihracat, yiizde 5
agan Tlirkiye imalat sanayi katma degeri icindeki payiyla {ilke ekonomisine $nemli katkilar
saflamaktadr. Biitiin bu O6zellikleriyle sektdr diinya ihracat icindeki payim da willar
itibariyla kademeli olarak artirmaktadw. Tiirkiye'nin diinya elekirikli techizat thracat:
1i¢indeki payr 2005'te yiizde 0,71 iken, 2012'de yiizde 1,17've viikselmistir.

Elektrikli techizat imalati sanayinde yatinm mall niteligindeki @rtinlerin satis1 daha ¢ok
proje odakll olmakta ve bu alanda rekabeti proje ve mihendislik firmalanmn varlify
belirlemektedir. Tiirkiye'de uluslararast nitelikte verel proje ve mithendislik firmalanmin
varlig1 ve etkinlikleri sinirl: kalmaktaduy,

Elektrikli techizat imalati sanayinde 2004-2011 yillart arasinda elekirikli techizat imalat
sanayinin temel gdstergelerinde girisim sayisinin imalat sanayinin geneli icindeki pay:
yiizde 2,21'den yiizde 2,26'ya az da olsa ylikselmigtir. Istihdam icindeki pay: ise smurh
artiglar ile neredeyse aym kalmug ve 2011 yihinda ylizde 4,08 olarak gerceklegmisgtir.
Uretim degeri olarak pay1 ise 2004 yilinda yiizde 5,05 iken, 2011 yilinda ise yiizde 5,02
olmustur. Yaratilan katma deger icindeki payr da 2004 yihnda yiizde 3,21 iken, 2011
yilinda yiizde 5,30 olarak gergeklesmistir. Elektrikii teghizat imalat sanayi yatinmlarimimn
toplam imalat sanayl igindeki payr ise yillar itibariyle yiizde 3 ile 4,5 arasmda
gerceklesirken, giderek 2004 yili performansinin altinda kalmaktadir. Elektrikli techizat
imalati sanayinde firetim 2005-2012 arasinda ylizde 76 ile gok dnemli Sigiide artrustir.
Elektrikli techizat imalati sanayinde istihdam 2005-2012 donemmde yhzde 47 8 artmmt.nr

Nsanayinde venmhhk veya
%1 imalat sanayi orialama
<Ib fgchizat imalat! sanayinde
H6 milifar dolara; sektdr




ithracatimn Tirkiye'nin toplam ihracau igindeki payi ise ylizde 4,44'den ylizde 6,5
yiikselmistir.

Kaynak: Istanbul Sanayi Qdast Yayinlar: No: 2014/3, Ocak 2014-Istanbul

Elektrikli teghizat imalatr kapasite kullanim oram 2013 vili ortalamasi bir nceki yila gére
daha diistik seviyede gergeklesmistir,

Grafik-5: Elakkrikli Taghlzat Imalati Kepasite Kullanim Grani (ABIFikN Ortalama, Ylade)
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+Sektor+istatistikleri/Imalat+Sapayi+Kapasite+Kullanim+QOrani/Veri+%28 Tablolar%29_ {Erisim tarihi:
19.12.2014}

TUIK wverilerine gore, sektoriin elektrikli ev aletleri sanayi iiretim endeksi ortalama
2013 yilinda 119.9, 2014 yili Ocak-Agustos déneminde 119.2 olarak gerceklesmistir.
Sektoriin elektrikli techizat imalat: kapasite kullanim orani ortalama 2013 yilinda
%75,9, 2014 y1l1 Ocak-Eyliil dSneminde %74,1 oraninda kaydediimigtir.

Mevsim ve takvirn etkisinden arndinlmig imalat sanayi ciro endeksinde en yiksek ariis
elektrikli teghizat imalatinda gerceklegmistir,

Imalat sanayi alt kalemlerinden olan, elektrikli ev techizatlar kapasite kullanim oram 2014
Temmuz %74.3, Agustos %74.1, Eyliil %74.7, Ekim %74.7 ve Kasim da %72.5 olarak
gerceklesmigtir.

2.1.2.3 Sirket’in Urettigi Ana Uriinler:

a) Busbar Sistemleri: Busbar, elektrik enerjisini belli dilzlemlerde ileten, standart veya
standart olmayan arahklarla akym almaya miisait pencereler vasitasiyla iletimi sisteme
aktaran prefabrik yapidaki uygulamalardir. Busbar sisteminde, elektrik kablolarma
ihtiyag duyulmadan elektrik akimi baralar vasitasiyla iletilmektedir. Bu fiiriinler,
aligveris merkezleri, fabrika, otel, okul, is merkezi, trafo merkezi AG ¢ikigi, aydinlatma
sistemleri dagitim ve iletim sistemleri gibi birgok fagkly alanda kullanslabilir,

b) Kablo Kanal Sistemleri: Kablolarn taginp 4 \'\3 Sunluguna gore diizglin

galvaniz, paslanmaz gelik (304-316), Corign-Ag
gegitleri bulunan kablo kanallan binal i@la;}
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¢) Topraklama Sistemleri: Elektrik isletme araclarinin, aktif olmayan metal kisimlarmm
bir iletken vasitasiyla toprakia birlestirilerek herhangi bir hata aminda ortaya cikan
tehlikeli akimlarin toprafa aktarilmasidir, Gersan, topraklama sistemleri igin gerekli
tiim iletkenleri ve baglanti elemanlarim firetmektedir.

d) Dagitim Panelleri: Gersan’in iirettigi pano sistemleri sunlardic; GFP serisi 32-63A
Feeder Pillar Pano Sistemi, GDB serisi 32-800A Dagitim Pano Sistemi, GSP serisi
800-5000A Pano Sistemi.

e) Doseme Alti Kablo Kanallari: Modern binalarm i¢ mekanlannda dégseme altina
kullanilan sistemlerdir. Dseme Alt Sistemleri, Tlirkiye ve Diinyamn bircok tilkesinde
talep edilen standart kalite ve test belgelerine sahiptir.

f) Otomasyon: Busbar otomasyon sistemi, elektrik hatti iizerinden haberleserek
elektriksel yiklerin kontroliinde kullanilir, Busbar otomasyon sistemi bilgisayara bagh
modem ve busbar yiik salterleri haberlesme modiillerinden olusmaktadir.

g) Arac Sarj Istasyonlar:: Gelecegin teknolojilerinden biri olan elektrikli araclar ile
ilgili garj istasyonu i¢in 27.02.2010 tarih, 3100089 proje numaral “Elektrikii tagitlar
i¢in sabit ve mobil sarj istasyonlari tasarim ve irmalat™ proje adi altinda Tiibitak
Teknoloji ve Yenilik Destek Programlan Bagkanligi’na basvurmug olup, proje kabul
gbrmilgtiir, Turkiye’de ilk sabit ve mobil sarj istasyonlan sirket tarafindan
kurulabilecek ve elekirikli otomobil iiretiminin baslamasiyla birlikte bu proje iglev
kazanabilecektir.

h) Led Aydmmlatma Armatiir: Otomasyon sistemi ile birlikie fabrika, hangar aydinlatma
armatiiri ve sokak, otoyol aydinlatma armatiirleri iiretilmektedir.

Sirketin finansal tablo dénemleri itibaniyla gercekiegen net saiiglar:

MAMUL GURUBU

(TL}) 31.12.2001  31.12.2012 31122013  30.06.2014
Kablo Tagima Sistemieri 35.832.196 40.375.412 46.276.040 23.668.516
Topraklama 2.363.595 4.909.628 3.315.976 2.540.226
Busbar 7.092.312 8.664.480 11.947.274 8.154.415
Platform Izgara 32414 15.792 - -
Pano 053.449 98.833 38212 3.247
Otomasyon 06.965 63.910 1.119.956 80.409
Arag Sarj Istasyonu - 47.278 26.019 25.142
Diger Satislar (Ticari Mal

vs) 57.328.665  31.130.257 41.169.033 19.474,590
BRUT SATISLAR 103.669.596  85.305.585  103.892.512 53.946.545
Iade ve indirim (=) 117.206 270.971 289.937 224,280
NET SATISLAR 103.552.390  85.034.619  103.602.375 53.722.265




2.1.3. Thraceryr ve faaliyet gosterilen sektirii etkileyen dnemli egilimler

2014 yilmm ilk 6 aymmda gegen viln ilk 6 ayina gore Sirket’in kg bazinda toplam
firetimde % 38,29 oramnda bir artis yasanmstir, Ancak IThracatta yasanan (% 14,15)
orarmndaki azaliga ramen toplam satslarda %14°10K bir artis gerceklesmistir.

Sirket 2014 yilsonu beklentisi ise, alinan yurtici ve yurtdisi siparislerle birlikte roplam
satislarda % 15°1ik bir artis beklenmektedir,

Son ti¢ yil ile bu yili ilk 6 ay1 gecen yihin ilk 6 aymnda ton bazinda gergeklesen firetim,
yurtici satig, ihracat ve toplam satig miktarlan agagidaki gibidir.

TOPLAM

Uretim
30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013 31322012 | 31122013
Smrh Bafimsiz { Simrh Badmmsiz Bagumsiz Bagimsiz Bagimsiz
. _ Denetimden Denetimden Denetimden | Denetimden | Denstimden
URETIM (KG) Gecmis Gegmis Gec¢mis Gecmis Geemis
Kablo Tasima
Sisterferi 5.026.340 4,347,085 11.522.503 | 10.617.203 9005473
Topraklama 1.182.668 855.164 763.080 015276 4457264
Busbar 3.449.449 1.781.592 2.289.239 1.438.291 .335.793
Pano 19.711 57.011 152.616 63,377 333.948
Otomasyon 128.122 85.516 457.848 26.151 11.132
Arag Sarj 49,278 - 76.308 13.075 -
TOPLAM 9.853.569 7.126.369 15.261.594 1 13.075.373! 11131611
Stokiar
_ 30.06.2014 31.12.2613
fik Madde ve Malzeme 13.556.821 11.997.867
Yart Mamul 1.235.337 1.818.511
Mamuller 6.464.112 3.689.575
Ticari Maliar 6.676.747 4.421.865
Diger Stoklar 146.431 189.601
Toplam 28.0°79.448 22.117.419
Yurtici Sabislar
30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.201%

- Sirh Bagimsiz Sinxrh Bagimsyz Bagimsiz Bajimsiz
YURTICI Denetimden Bagimsiz Denetimden | Denetimden | Denetimden
SATISLAR (KG) Gegmis Denetimden Gecmis Geemis Ge¢miy

Gegmis

Kablo Tasima
Sistemleri 3.183.574 1.892.,720 5.243.701 3.310.667 2.161.434
Toprakiama 401.286 502112 599.358
Rusbar 404.122 554.552 119,056
Pano ) 21.612 2,376
Otomasyon §.776 3
Arag Sarj 2.086 "

3.999.844 2 333-3'-‘*
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ibracat

30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2811

. Smirh Bagimsiz Sinirh Bagimsiz Bagimsiz Bafimsiz
IHRACAT (KG) Denetimden Bagimsiz | Denetimden | Denetimden | Denetimden

Gecmis Denetimden Gepmis Gegmis Gecmis

Geemis

Kablo Tasima Sistemleri 2491734 3.558.731|  7.124417| 7-386.582)  6.164.801
Topraklama 221,510 275.090 501200| 714582 148.607
Busbar 1.014.863 523118 9s0.538| 6219 623229
Pano 850 . 5,084 6.159 32.750
Otomasyon 10.815 1.504 288.193 15.958 -
Arag Sarj 1.599 , 1.676 1.002 -
TOPLAM 3741371 4.358.442] sg72a07| S8746.258|  6.969.387
TOPLAM DEGER
{(USD) 10.121.349 10.343.928 | 19.500.993 | 23,981.2i0]| 21.819.157
Topiam Sahslar

30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013 31.12.2012 | 31.12.2411

Simirh Bagimsiz | Sinirh Bafimsiz Bagimsiz Bafimsiz Bagimsiz

TOPLAM SATISLAR | Denetimden Gegmis | Deneiimden Denetimden | Denetimden | Denetimden
(KG) Gegmis Geg¢mis Gegmig Gecmis
Kablo Tagima
Sistemlieri 5.675.308 5.451.451 12,368,118 10.697.249] 8326235
Topraklama 622.796 449.696 897.3321 1.316.694 747.965
Busbar 1.418.985 885.532 1.657.239 1.176.527 742.285
Pano 850 1.025 7.236 27771 33.126
QOtomasyon 19.591 1.620 303.071 17.140 -
Arag Sarj 3.683 - 3.599 3.235 -
TOPLAM 7.741.218 6.789.624|  15.236.504| 13240616 9.851.611

Maliyetler — Satis Fiyatlar

Sirketin, Haziran 2014 ve Aralik 2013 ortalama birim maliyet ve ortalama birim satis
fiyatlanim karsilagtirdigimmzda tirlinlerin birim maliyetinde % 14 civaninda bir azalsla
gerceklestifini buna karsilik ortalama birim satig fiyatindaki artisim % 8 seviyelerinde
oldugu gérillmektedir, Izahname tarihi itibari ilg oranlarda Onemli bir degisikiik
yoktur. 7

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin : "




Sirket’in ana orta@1 Kardes ailesidir. Kardes ailesinin Grup disinda herhangi bir
ortakliklart bulunmamaktadir,

Konuya iligkin ayrinnh bilgi izahnamenin 7. bsliimiinde yer almaktadur.

2.1.5. Ihraccmm ortakik yapisi

Ortakligimizm 30.000.000 TL tutarindaki meveut sermayesindeki ve toplam oy hakk
i¢indeki dogrudan ve dolayl payr %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarm pay oram ve
tutann agafidaki gibidir. Paylarin tiimii nama yazil: olup, paylar arasinda imtiyaz
bulunmamaktadir.

NOMINAL  SERMAYEDEKI

ORTAGIN ADI DEGER (TL) PAYT (%)
Yiiksel Kardes 14.685.877,73 48,95
Verusaturk Girisim Sermayesi

Yatirim Ortaklifi A.S. 2.989.000,00 9,96
Kamuran Kardes 173.250,00 0,58
Giilfem Oktay 259.875,00 ' 0,87
Irfan Sahin 361.875,00 1,21
Ulvi Adalmisg 112.149,54 0,37
Halka Ag¢ik Kisim (*) 11.417.972,73 38,06
Sermaye 30.000.000,56¢ 103,00

(*) Yiiksel KARDES in Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarm 35.110.007 TL
(toplam sermayenin %17’si) tutanindaki kismu ile VERUSATURK GIRiSiM
SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.nin sahip oldugu (toplam sermayenin
%9,42’s1)paylarin tamarn: borsada iglem grmektedir,

Konuya iligkin ayrntil: bilgi izahnamenin 17. béliimiinde yer almaktadir.

2.1.6. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonu¢lar

Sirket’in 31.12.2011, 31.12.2012, 31.12.2013 tarihinde biten yillik hesap dénemine ait
bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide bilangosu ile 30.06.2014 tarihinde biten 6 aybk
ara hesap dénemine ait siurh bagimsiz denetimden ge¢gmis konsolide bilancosundan
se¢ilmis finansal bilgilere asagida yer verilmektedir.

Sl
Bagimsiz Bagimsiz Bafimsiz Ba@gmsix
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
{TL) Geemis Gecmis Gecmis Gecmis
31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.06.2014
DONEN VARLIKLAR 54.518.98% 48.005.313 55.678.433 61.908.787
Nakit ve nakit benzerieri 9.744.071 6,123.634 3.576.242 2.674.854
Ticari Alacaklar 12.385.082 , : w 22.777.838 26,478,158
Stoklar 18372000 N2 117415 | 28.075.418
DURAN VARLIKLAR 48.157.744 ;{ $.568.141 59.692.591
Maddi Duoran Varliklar 47.013.403 .93 I.9ﬁ7 35.067.603
AKTIF TOPLAMI 102.676.733 T IAZE60TTE P!
{ ~ H
GEDIR )Yétirml
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KISA VADELT YUKUMLULUKLER 34.463.761 31.232.177 44.619.189 56.693.018
Finansal Borglar 16.563.798 17.779.657 28.137.214 33.000.992
Ticarl Borglar 15,166,416 11.039.762 13.221.003 18.621.94%
UZUN VADELI 31.682.410 26.177.560 28,728,683 23.008.160
YUKUMEULUKLER

Finansal Borglar 25.809.914 15,909,278 21.332.588 17.823.419
OZKAYNAKLAR 36.530.562 42,099.416 37,898,702 39.900.600
Ana Ortaklifs Ait Ozkaynaklar 36.165.504 41.816.043 37.905.760 40,255,659
Sermayc 24.000.000 30,000.000 30.000.000 30.000.000
Sermaye Dilzeltme Farklari 1.863.909 1.865.509 1.863.909 1.863.90%
Yeniden Degerleme Deger Arus Fonu 16.090.776 15.779.423 15.795.116 13.759.511
Gegmis Yllar Karlar / {Zararlar) (405.338} (6.419.754}) (6.612.077) (10.2571.440)
Net Diinemn Kar: / (Zaran) {6.134.508) {192.323) (3.636,472) 2.128.19%4
Kontro! Gileli Otmayan Paylar 365.058 283.373 (7.058) (33.059)
PASIF TOPLAMI 102.676.733 99.509.153 111.246.574 121,601,778

Sirket’in 31.12.2011, 31.12.2012, 31.12.2013 tarihinde biten yillik hesap dénemine ait
bagimsiz denetimden gecmis konsolide gelir tablosu ile 30.06.2014 ve 30.06.2013
tarihinde biten 6 aylik ara hesap dénemine ait siurh baZimsiz denetimden gegmis
konsolide gelir tablosundan segilmiy finansal bilgilere agagida yer verilmektedir.

Gelir Tablosu
(TL} Bafjimsiz Bafimsiz Bagimsiz Smurh Sk
Denetimden Denetimden Denetimden Bagimsiz Bajunsiz
Geemis Gegmis Gecmis Denetimden Denetimden
Geemis Gegniy
3L12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.06.2014 30.06.2013
Satig Gelirleri 103.552.390 85.034.619 103.602.575 53.722.265 42.187.317
Satiglarin Maliyeti (94.195.321) (74.537.921) (84.033.072) [ (41.207.049) (34.671.303)
Brot Kar/Zarar 9.357.069 10.496.698 19.569.503 12.515.216 7.516.012
Genel Yonetim " i) eme " s
Giderleri {4.860.883) (4.541.595) (7.071.871) (3.107.160) (2.673.603}
Pazarlama, Satis ve 95 99 528 47 2319 n 5 -
Dagnm Giderlerd (8.425.822) (8.588.425) (11.822.328) {6.204.560) (5.214.665)
Faaliyet Karl/Zarari (624.678) (68.169) 1.693.820 2.838.932 (298.574)
Finansman Gelirleri 5915314 5.279.548 6.624.133 3.536.924 2.637.550
Finansman Giderleri (11.667.251) {(6401.918) (12.941.073 (4.778.685) (5.033.889)
Nei Dbnem - 2 . - 5 a
Keary/(Zarar) (6.376.615) {290.077) (3.951.062) 2.128.194 (2.284,128)

30.06.2014 tarihli konsolide finansal tablolarn ilanindan sonra Sirket'in borcluluk
durumunda Snem arz edecek bir degisiklik ile dolayl veya sarta bagh bir yiiktimliilik

bulunmamaktadir.
30.06.2014 3L.12.2011
Smirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Finansal Tablo (TL) Geemis Geemis
Kisa ye Ukun Vadeli ~1 |

11

]

o Thi sidnid Dei
!



Yiikitmlilukler 81.701.178 | 73.347.872| 57.409.737] 66.146.171

(zkaynaklar 39.900.600| 37.898.702| 42.095.416| 36.530.562
Net Finansal Borcluluk 41,800.578| 35.449.170] 15.310.321] 29.615.609

Sirket’in segilmis kamuya agiklanan finansal durum tablosu ve kapsamli gelir tablolarindan
se¢ilmis Snemli kalemlerin &zetine izahnamenin 9. béléimiinde yer verilmistir,

2.1.7. Se¢ilmis proforma finansal bilgiler
Yoktur.

2.1.8. Kar tahmin ve bellentileri

Yoktur.

2.1.9. Izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagmnsiz denetim
raporlarmna sart olusturan hususlar haklanda aciklama

Sirket’in 12/04/2013 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu’nda, AC Istanbul Uluslararas
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan;

Sirketin 31.12.2012 tarihli Finansal Tablolarmda, “Grubun 31 Aralik 2012 tarihii
finansal tablolarinda yer alan senetsiz ticari alacaklarimn 10.099.638 TL'ik kismu ile
senetsiz ticari borglarin 2.922.316 TL'si igin dogrulama alinamamustir.” nedeniyie sarth
goriig verilmigtir.

Sirketin 31.12.2013 donemine ait Bagmmsiz Denetim Raporunda yeterli oranda
dogrulama almdiindan dolay1 s6z konusu husus sarta konu olmamistir. Bu husus ilgili
raporun 41. maddesinde bahsedilmigtir,

2.1.10. Isletme sermayesi beyam

Sirketimiz net isletme sermayesini [(Dénen Varhklar)-(Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)]
olarak hesaplamaktadir.

Dinem (TL) 36.06.2014 | 31.12.2013 §31.12.2012 31.12.2011
Dénen Varliklar 61.908.787 | 55.678.433 48.005.315 54.518.989
Kisa Vadeli 56.693.018 |44.619.189 |31.232.177 |34.463.761
Yikiiml{iliikler

Net Isletme 5.215.769 11.059.244 16.773.138 | 20,053,228
Sermayesi

Yukarndaki tablodan da gdriilecegi gibi $irket’in cari yilkiimliliiklerini kargilamak éizere
veterli isletme sermayesi bulunmaktadir. Izahname imza tarihinden itibaren 1 yillhk
siire boyunca $irket’in igletme sermayesi yeterlidiz,.

m'gégg'ms Nyaklasik 6.000.000 TL dir.

1(&'1 1@ gdes de yer almaktadur.
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2.1.11. Yonetim koynlu iiyeleri hakkinda bilgiler

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Gorev Sermaye Pay
Ortaklikta Siiresi/
Ustlendipi Kalan -
Girevler Girey (TL) (%)
Siirgsi
Yitksel Y 8netim Yéneiim Kurulu
KARDES Kuruiu Baskanh: ve 3112 vil
Bagkanli: ve Genel Miidiir 4o Y 14.685.877,75 48,05
Genel Midiir Y
Ulvi Yinetim Yiinetim Kurulu
ADALMIS Kurulu Baskan Bagkan Vekili arm
Vekili ve Mali ve Mali Isler 4 a_ 7 112,150 0,37
isler Mudiirii Miidird Y
Giilfem Yﬁnetim“ ‘_(ﬁnetim Kurulu
OKTAY Kurulu Uyesi Uyesi 3 S;ﬂ;;f; vil 250.875 0.87
fefan Yanetim Yineiim Kuruln
SAHIN Kurulu Uyesi Uyesi 3 Y;l:;iyll 161.875 121
Afife Yinetim Y8netim Kurulu
Sebnem Kuralu Uyesi Uyesi 3 Yil/2 yl A )
TINIK 4 ay

Konuya iligkin ayrintila bilgi izahnamenin 13.2.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.1.12. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kirulugu hakknda bilgiler

Sirketimizin 30.06.2014 tarihli konsolide finansal tablolart simrli bagimsiz denetime,
31.12.2013, 31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihli konsolide finansal tablolar1 bafimsiz
denetime tabi futulmustur.

21.04.2014 tarihli Genel Kurul toplantisinda; 2014 yili i¢in Bagimsiz Dhs Denetim
Kurulugu olarak, HLB Saygin Yeminli Mali Miigavirlik ve Bagimsiz Denetim A.$. nin
gorevlendirilmesine karar verilmigtir.

Ticaret Unvan: HLB Saygin Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Adresi: Barbaros Bulvar1 81/1 80650 Besikiag/Istanbul

Telefon: +90 (0)212 227 50 19

Faks: +90 (0)212 261 76 99

Web adresi: www.hlbsaygin.com.tr

E-Posta: mailbox(@hlbsaygin.com.tr
Dinem Bafimsiz Bagdeneie¢i Goriig Adres

Denetim
Firmas:

2011 AC Istanbul Atilla Olumlu | Mecidiyeksy,
Uluslararas: ZAIMOGLU Ortaklar Cad.
Bagimsiz Ne:26 D:3
Denetim ve Sisli/ [STANBUL
SMMM A.S. A

2012 AC Istanbul Cemal OZTURK \1 ecidiyekdy,
Uluslararas Wriaklar Cad.
Bagimsiz } 0:26 D3
Denetim ve /pisli/ISTANBUL
SMMM A.S. ' Aﬂq i
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HLE Saygin

Olumiu

Barbaros Bulvar:

2013 Hayati ECER
Yeminli Mali No: 81/1
Misavirlik ve Besiktas/ISTANB
Bagimsiz UL
Denetim A.S. -
2014/6 HLB Saygm Servet TMS 34 "Ara Barbaros Bulvari
Yeminli Mali EYUPGILLER Diinem No: 81/1
Mitgavirlik ve Finansal Besiktas/{STANB
BaZimsiz Raporlama" UL
Denetim A.3. Standardi'na
uygun  olarak
hazirlanmadig:
kanaatine
varilmasma
sebep  olacak
herhangi  bir
husus
belirtilmemistir.

AC Istanbul Uluslararasi Bagimsiz Denetim -ve SMMM A.$§’nin 31.12.2011-
31.12.2012 dénemierine, HLB Saygin Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim
A.S’nin 31.12.2013 ve 30.06.2014 donemlerine  iligkin bagimsiz denetim goriigleri
asafida verilmektedir:

31.12.2011 tarihli finansal tablolara ifiskin goriisii

“Goriisiimiize gove, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Gersan Elektrik Ticaret ve
Sanayi A.S. ve Bagl Ortakhiklary'nin 31 Aralik 2011 tarihi itthariyle gergek konsolide
finansal durumuny, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve konsolide
nakit alimlarm, Sermaye Pivasas: Kurulu'nca yayimlanan  finansal raporiama

standartlar: gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansumakiadir.”

31,12,2012 tarihli finansal tablolara iliskin goriisii

“d.Grichin 31 Araltk 2012 taritli finansal lablolarimda yer alan senérsiz ticari alacoklanun 10.099.638 TLUtk kismt ile senetsiz

! ticari borglarin 2.922.316 TL'si igin dogrilama alinamomgtir.”
- 5.Gériigiimiize gére, iigikieki konsolide finansal tablolar,4 ncii paragrafta belirtilen hususun etkileri diginda Gersan Elekirik

Ticaret ve Sanayi A.§. ve Bagh Ortakitklart ‘nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle gercek konsolide finansal durwmunu, aynt tarilie
sona eren yila it finansal performansint ve konsolide nakit akmfarmy, Sermaye Piyasost Kuralw'nea yavumlanan finansel
raporiama standartiar: cercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

seklinde sarth gortis verilmistir.

Sirketin 31.12.2013 donemine ait finansal tablolanlmr;;'baglm's'iz denetiminde yeterli

oranda dogrulama alindigindan dolayr bu husus 31.12.2013 tarihli bagimsiz denetim
raporunda sarta konu olmamigt.  Bu husus ilgili raporun 41. maddesinde
bahsedilmigtir.

31.12.2013 tarihii finansal tablolara fliskin goriigii
“Goriigiimiize gire, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Gersan Elektrik Ticaret ve
Sanayi Anonim Sirketi ve baglt ortakliklary’mn 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla gercek
konsolide finansal durumuny, aymi tarihte sona eren yia ait finansal performansint ve
konsolide nakit akimlarim, TMS (Not 2) cercevesinde dogru ve diiriist bir bi¢cimde
yansumaktadr.” P

lide finansal bilgilerin, tiim
fama” Standardi'na uygun
Jfolacak herhangi bir husus

“Swurll denetimimize gore ilisikieki
énemli yonlerivle TMS 34 “Ara DoOR
olarak hazirlanmadigy  kanaatine v

dikkatimizi cekmemigtir.”
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seklinde goriis verilmistir.

2.2, Ihrac Edilecek Paylara Iliskin Bilgiler
2.2.1.1hrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler

Ortakligimzin 30.000.000 TL tutanndaki meveut sermayesi; 10.000.000 TL tamam:
nakit karsilanmak tizere 40.000.000 TL’ye artirilacakiir.

Nekit karsihiy artinlan sermayenin 10.000.000 TL tuianndaki kismim temsil eden
paylar halka arz edilecektir.

Bu sermaye artinnunda yeni pay alma haklan kisitlanmamg olup, meveut
ortaklarimizin %33,3333 oraminda yeni pay alma hakki bulunmaktadir,

Mevcut ortaklanmizin gikanlms sermayede meveut paylarma gére bedelsiz pay alma
orani bulunmamaktadar.

Konuya iligkin ayrintili bilgl izahnamenin 22.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2,2,2,Paylarim hangi para birimine gore ihrac edildigt haklanda bilgi

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden sansa sunulacaktir.

2.2.3.Sermaye haklanda bilgiler

Ortaklhifimizin meveut ddenmis sermayesi 30.000.000 TL olup, beher payimn nominal
degeri 1 TL dir.

2.2.4.Paylara iligkin hakiar

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md 19, TTK md. 507)

Oy Hakk: (SPKn md.30, TTK md.432, 434, 435, 436)

Ortakliktan Aynlma Hakks (SPKn md.24)

Satma Hakki (SPKn md.27)

Tasfiyeden Pay Alma Haklka (TTK md. 507)

Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortekliklar igin
SPKn md. 18)

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 425, 1527)
Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: ( SPKn md. 14,TTK md. 437)

iptal Davas1 Agma Hakk: (TTK md. 445-451, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar
icin SPKn md. 18/6, 20/2)

Azinhk Haklan (TTK md. 411, 412, 439)
Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438)
Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 22,5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.2.5.Halka arz edilecek paylar iizerinde, D @ \1'*.'.\ tedaviiliinii ksitlayics
veya pay sahibinin haklarim kullanmagina enge % kayitlarim bulonep
bulunmadifna iligkin bilgi '

gthangi bir fkisitlama

|
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Paylarin devrine ve serbestge tedavill 8
bulunmargaktadr.




2.2.6,Paylarin borsada islem gdrme tarihleri ile ihrageinin sermaye piyasasi
ara¢larmin borsaya kote olup olmadiina/borsada islem goriip gérmedifine veya
bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulenmadifina iliskin bilgi

Sermaye artinminda ihrag edilen paylar veni pay alma haklarnm kullandirilmaya
bagladifii 1%inci giin itibariyle MKK’da gerekli islemierin yapilmasin miiteakip Borsa
Istanbul A.S.’de islem gérmeye baglarlar.

Sirket, Sermaye Piyasas: Mevzuati ve Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemelerine tabi
olup, paylan 11.05.2003 tarihinden bugiine Borsa Istanbul A.$.’de “GEREL” islem
koduyla Ulusal Pazar’da islem gérmektedir. Bu izahname kapsaminda ihrag edilecek
payiar da Borsa Istanbul A.S.’de islem gérecekiir,

2.2.7.Kar dagitum politikasi hakknda bilgi

Sirketin kér dafitim politikasi Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Esas Sozlegmesi
gercevesinde belirlenmekte olup, kir dagitimmda, Kurumsal Yénetim {lkeleri’ne uygun
olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarh bir politika
izlenmekiedir.

Kér pay1, dagitim tarihi itibarryla meveut paylarm téimiine, bunlarin ihrac ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin paylar: oranmda esit olarak dagitihr. Kér dagitiminda
herhangi bir imtiyaz uygulanmaz.

Sirket Sermaye Piyasasi Mevzuatim Sngérdiigh ve diger ilgili mevzuatin da izin
verdigi Slghlerden daha az olmamak {izere, kar nakit ve/veya bedelsiz hisse geklinde
dagifilir seklinde temettti dagitma ybninde bir politikay: esas almaktadir. Sirket, bu
nedenle, performans ve yatirim ihtiyact ile sektérel, uiusal ve uluslararas: kosullar
dikkate alinarak finansal yapinin optimizasyonuna imkan verecek ve bliylimenin geredi
olarak yatirimiarin veya ekonomik kosullardaki olaganiistii gelismelerin elverdig
dlelide Sermaye Piyasasi Kurulu'nea belirlenmis esaslara gdre hesaplanan dagitilabilir
kar tutan tizerinden, kar dagitim: yapmay bir politika olarak belirlemistir.

Isbu kér dagitim politikasinin Sirket'in uzun donemli bilylimesinin gerektirecedi yatirim
ve diger fon ihtiyaclan ile ekonomik kogullardaki olaganistii gelismelerin gerektirecegi
#zel durumlar haric stirdiiriilmesi Sirketin temel amaclari arasinda yer almaktadir.

Kér payi, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla
tek seferde veya taksitler halinde &denebilir,

Kér payimin 6denme zamani yénetim kurulunun feklifi tizerine genel kurul tarafindan
kararlagtirilir.

Genel Kurul kénn dagitim zamam ve taksitlendirilmesine iliskin kararlar: vermek tizere
Yénetim Kuruluna kér dagitsmmn gortighildigii toplantida yetki de verebilir.

Yénetim Kurulu ilgili mevzuat ve esas sdzlesme hilkiimierine gbre kir payt avansi
dagitilmasina karar verebilir. Kér pay: avans: ddenmesinde ilgili mevzuat hitkiimieri
cergevesinde hareket edilir.

Sirketimizin yukarida yer alan kar dagitim poht1kas1, ayrica www.gersan,com,tr internet
adresinde Yatuimel Illskzlerl boliminde SirkgtAaebed nde ilan edilmistir.

p2l .‘b‘& \i\-\ aimaktadir.
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2.3. Risk Faktorleri _
2.3.1.Thracerya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Agafida agiklandif iizere, Sirket, faaliyetlerinden &tiirti, i¢inde bulundugu sektdre 6zgh
risklere, finansal risklerinden olugan piyasa riskine, kredi riskine ve likidite riskine
maruz kalmaktadir

2.3.1.1. Kapasite Yonetim Riski:

Sirket’in igerisinde yer aldig elekirik malzemeleri iiretimi sektSrlinde, yurtici talebin
distik olmas1 sirketlerin mevcut iiretim kapasitelerinin diisiik oranda kullanilmas:
sebebiyle birim maliyetlere isabet eden sabit giderler artmakta ve bu da faaliyet kann:
diiglirmektedir.

2.3.1.2. Thracatta Yasanabilecek Riskler:

Sirket’in 2014 yilmn 6 aylik thracat tutarlan bir dnceki dénemin 6 ayhk tutarlan ile
karsilastirdifimzida %7,97 oraninda bir artig saglandiy goriilmektedir. Bundan dolay:
yurtdigi piyasalardaki dalgalanmalar ve bu dalgalanmalara paralel olarak satiglann
diismesi, dévizli borglarm olmasimdan dolay: déviz kur riskimn artmasi sebep olacaktir.

Sirketin ihracat bolgelerinin Snemli bir béliimiinlin petrol ve tiirevlerim Ureten tlkeler
olmas: ve bu iilke ekonomilerinin, alt yap1 ve ingaat harcamalarimn petrol fiyatlarindaki
gidigattan etkilenmesi ve Sirket’in satig gelirlerini azaltmasina sebep olacak ve olumsuz
kosullarda Sirket’in karlihg olumsuz etkilenebilecektir.

2.3.1.3. Tedarik Riski:

Sirket’in en bilyilkk hammade alimumi gergeklestirdifi Erefli Demir Celik T.ALS.
firmasindan tedarik etmektedir. Hammade tedarigi, Sirket’in firetim girdileri agisindan
tamamen bu firmada olmasi nedeniyle olusabilecek yurtigi ekonomik krizlerde olumsuz
etkilenebilecek ve hammadde tedariginde olumsuzluklara yol acabilecektir.

2.3.1.4, Finansal Rislder:

Sirketin 30.06.2014 tarihi itibariyle 31.1 milyon TL tutarindaki net ddviz pozisyon acif
ve 50,8 milyon TL tutanindaki tiirev olmayan finansal yilkiimMiliiklerine (banka
kredileri) baglt olarak sirketin karlthfin dismesi, Sirket’in mevcut net borg
pozisyonunun olasi faiz ve kur yiikseliglerine bagl: olarak girketin karliligini diigmesine
etki edebilecektir,

Ayrica, ytiksek borgluluk yapis: ve banka kredilerinin faaliyet dig1 zarara neden olarak
Ozkaynaklarimi digtirmesi olasihd meveuttur,

2.3.1.5.Tiirkiye Kallkanma Bankasi A.S. ile Imzalanan Kredi Sézlesmeleri

Sirket, 19.02.2010 tarihinde Tiirkiye Kalkinma Bankasi A.S. (Banka) ile imzaladif
12.500.000 Euro tutarindaki Kredi Genel Sozlesmesi ile Kredi Ozel Sozlesmesi
sayesinde Caycuma fabrika yatirmmimn finansmanimnm saglamstir. Banka tarafindan
onaylanan 12.500.000 Euro tutarindaki kredinin 9.375.000 Euro tutarmndaki bdlimii
kullanilmagtir. Kalan 3.125.000 Euro tutarindaki bolimiini ise kullanilmamigtir.

rgniStinaden Sirket’in kurucusu, ana
ARRES bankaya 16.500.000 Euro
aystur. Kikdinin vadesi 7 yil olup, ilk 2

: desmeleri sonunda yapacad
apaktir, Bu tutarin 9.375.000

toplam kred: geri Sdemesi tutar1 10§17

Euro’luk kismu anapara, 1.342.730.98%1 o= i/

olacaktir. 30.09.2014 itibari ile kalaWang depffsi 4.829.545,44 Euro olup,
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yapilan stzlesmeler kapsaminda olan sorumluiuklarim yerine getirmekte ve taksitlerini
zamaninda demektedir.

Diger taraftan, Sirket, Banka ile imzaladif stzlesmeler ile bazt Snemli risklerin altina
da girmistir, Kredi Genel Sézlegmesi’nin 7’neci maddesinin onbirinel bendinde Banka,
Sirket’e ihbarda bulunmaksizin faiz ve komisyon oran ile temerriit faiz oramm ve
mazjint defiigtirmek hususunda tam yetkili kihinmig ayrica aym stzlesmenin 27’nci
maddesinin birinci bendinde Sirket’in Banka’nin izni olmaksizin yeni yatirimlara
girisemeyecedi, istirak, kanlma, birlesme (devir almma, konsolidasyon, igletmenin
satilmas1) devralma ve benzeri diger suretlerde gerek $irket yapisinda, gerekse ortaklik
yvapisinda degisiklifie yol acacak kararlari alamayacagi, islemleri yapamayacag, mali
blinyesini olumsuz etkileyecek borglandiric: tasarrufiarda bulunamayacad:, kefil
olamayacagi, teminat veremeyecegi hitkme baglanmistir,

Sirket’in Banka ile imzaladifn Kredi Ozel Sozlesmesi’nin 6'nct maddesinin birinci
fikrasimna gore de kredinin kaynadina gére Banka veya Mali Kurutugl tarafindan
belirlenen faiz oram degisken olup Banka, bu oranlari diledigi zaman Sirket’e herhangi
bir ihbarda bulunmaksizin tek tarafl: olarak defistirmeye, diledigi oran: uygulamaya
yetkalidir.

Bahsi gecen Kredi Genel Sozlesmesi’nin 41%inci maddesinin  birinci bendinde
Banka’min sdzlesmede yer alan difer durumlann yam swra Banka tarafindan gerekli
gortinen her hal ve zamanda, herhangi bir ihtar kegidesine ve ek slire verilmesine gerek
olmaksizin, Banka ile Sirket arasinda imzalannns tiim szlesmelerden kaynaklanan tiim
alacagin tamamen veya kismen muaccel kilinabilecegi ifade edilmigtir. Aym
stzlesmenin 42°nci maddesinin birinci bendinde ise Banka’min diledifi anda noter
aracilifiyla veya iadeli taahhiitlli mektupla veya mevzuatla gegerli kilinan herhangi bir
vasita ile bildirimde bulunmak suretiyle, cari hesaplann bir kismim veya tamamim
kesebilecedi yahut sézlesmeyi feshedebilecedi hitkkme baglanmistir.

Diger taraftan Kredi Genel Stzlesmesi’nin 48’inci maddesinin birinei fikrasina gtre
Banka; kendisine rehin edilmis bulunan “menkulleri, degerleri ve difer her tlirli
teminatlan” istedigi zaman ve yerde ve diledigi fiyatla, icra dairelerine veya difer
herhangi resmi bir makama bagvurmak zorunluludu olmaksizin, agik artirmaya ve diger
kanun yollarma gerek kalmaksizin, dzel olarak satmaya ve bedellerini Sirket’in diledii
borcuna mahsup etmeye yetkili kilinmagtir.

2.3.1.4.1. Kredi Riski

Sirket’in 2014 yili 6 ayhk déneminde 50,8 milyon TL tutarindaki tirev olmayan
finansal yUklimliliikleri (banka kredileri) bulunmeaktadir. Aynica, Sirketin Tirkiye
Kalkinma Bankasi A.8. ile imzaladi1 kredi sbzlesmeleri nedeniyle tasidig1 borclann
muaccel hale gelme veya kredilerin geri ¢agrilmas: ve kredi stzlesmelerine bagl: olarak
bankalarm teminatlan kullanma ihtimali riskler1 meveuttur.

Sirketin kullanmig oldugu degisken faizli kredilerden dolay: faiz oranlanndaki yukari
yonlti degisimler nedeniyle Odeyecedi faiz ylikil artacagindan Sirket olumsuz ydude
ctkilenebilir.

2.3.1.4.2. Likidite Riski

Sirket borglanndan kaynaklanan yﬁkﬁml g
vermek suretiyle yerine getirmekte §
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Sirket’in sahip oldugu fabrika ile devam etmekte olan sabit kiymet vatirimlarinin paraya
gevrilmesi nispeten zordur. Ayrica, Sirket’in Tuzla’da sahip oldufu arsa istenilen
fiyatlann  verilmemesi ve dovizdeki yukari hareketten dolayr kolaylikla
sattlamamaktadir. Gayrimenkullerin zaman zaman teminat olarak gosterilmesi de elden
g1kartilmas: siirecini zorlagtirmaktadir, Ayrica gayrimenkul sektériiniin genel ekonomik
dalgalanmalardan etkilenmesi sebebiyle gerektifinde arzu edilen fiyatlaria satig
gergeklesmeyebilir. Dolayisiyla, Sirket’in herhangi olafaniistit bir nedenle kisa siire
icerisinde gayrimenkullerini tasfiye etmesi gerektigl takdirde, bu gayrimenkuller
avantajli kogullarda satilamayabilir. Bu da Sirket’in likidite riskini artirmaktadar,

2.3.1.4.3. Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimier nedeniyle bir finansal aracin
gergefe uygun deferinde veya gelecekieki nakit akiglarinda bir igletmeyi olumsuz
etkileyecek dalgalanma olmas: riskidir. Sirket’in kullanmig oldugu hammaddelerden
dolay1 Metal Borsasimdaki degisimlere paralel olarak emtianin fivat degisiminden dolay:
bu riske maruz kalmaktadir,

Kiiresel ekonomide yasanabilecek sikintilanin sirketin faaliyetlerini negatif etkileme
olasiligy bulunmaktadir. Bu tir kiiresel krizlerde, Sirket’in miisterilerinin bir kisrumn
Odeme giiglerini kaybetmesi sonucu bazi tahsilatlarin yapilamama ihtimali sonucu
siipheli ticari alacaklar1 artmasina ve karm azalmasina sebep olabilmektedir. Is giicti ve
maizemede beklenmeyen fiyat artiglart maliyetleri artimakta ve faaliyet kan iizerinde
olumsuz etki yaratabilir.

2.3.1.4.4. Doviz Kuru Riski

Déviz pozisyon yapilar gergevesinde, hammadde maliyetleri ve satiy fiyatlanmn bagh
oldugu dbviz cinsi ve ddeme/tahsilat siireleri farklih@ kapsaminda kur riski meveutiur.

Sirket, kredi bor¢larinin bir kisminin Usd/Euro cinsinden olmast sebebiyle kur riskine
maruz kalmaktadir. Kur defigimlerinin yukar1 yonlii olmasi durumunda bu riski
tasimaktadir.

Sirket’in 2013 yih sonunda 26.245.009 TL tutarmda net yabanci para yiikGmlithigi
bulvnmakia olup, bu tutar 2014 yiliun ilk 6 aymda 31.099.362 TL seviyesinde
gerceklegmigtir, Dovizde %10 oraminda bir artis olmas: halinde finansal tablolarda
3.109.936 TL zarar olmasi beklenmektedir. Sirkette yabanci para cinsinden mal alimlar:
ve bunlara iligkin olasi cezai Sdemeler TL cinsinden izlenmektedir. Bu kapsamda,
Graziadio C.S.P.A finmasina 8denme ihtimali bulunan tazminat igin ayrilan 639.652,9
Eurc tutarindaki karsihik, Sirket’in finansal tablolarinda kur etkisi gdsterilerek olusan
kur farklan itgili dénemin finansal tablolarina yansitimaktadir. Bu nedenle kur farkina
maruz kalmaktadir, Bu davamn Tirkiye’de isleme konulabilmesi icin ayrica Turk
mahkemelerinde agilmasi gerekmektedir.

2.3.1.4.5. Faiz Oran Riski
Piyasa faiz oranlarindaki degigimlerin finansal araglarin veya borglarinin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda veya ddemelermde dalcralamnalara yol
acmast, Sirketin faiz oran: riskiyle basa ctkmasZrcish 2]

kredi sbzlegmeleri nedeniyle de faiz oram rig

'
Sirketin kulanmis oldugu degisken faizli ﬁ- eil A ) iz oranlapindaki yukan
ycicnillﬁ dg%i.§imler nedeniyle Sdeyecedi faly e @ JEma®ndan Sirket o um{fuz yonde
etkilenebilir. _
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Konuya iligkin ayrintilt bilgi izahnamenin 4, béliimiinde yer almaktadir.

2.3.2. Ihracemin iginde bulundugu sektore iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler
2.3.2.1, Sektdriin Zay:f Yonleri

Yetersiz iest, Olgme ve sertifikasyon altyapisi, uluslararasi Slgekte yeterli ve giiglil
mithendistik, miisavirlik ve proje sirketlerinin olmamasti ile simirli markalagma sektdriin
zayif yonleridir.

2.3.2.2. Hammade Tedarigindeki Riskler

Hammadde temini agisindan olabilecek risk fiyat artigidir. Hammaddelerin fiziksel
temini genellikle sorunsuz olarak gerceklesmektedir. Tamami yurt iginden gelen
hammaddelerdeki fiyat hareketleri uluslararast piyasalar tarafindan belirlendiginden
Tiirk direticilerinin by hareketleri yakinen izlemek disinda kendilerini korumaya yada bu
hareketlerden etkilenmemeye ydnelik herhangi bir énlem almalart miimkiin degiidir.

2.3.2.3. Thracatta Yasanabilecek Riskler

Sirket {iretiminin %40 ila %45’ini ihrag eftifinden dolay1 ihrag eitifi iilkelerin
ekonomik dalgalamalarndan etkilenmektedir. Rusya’da yagenan ekonomik kriz ve
Rublenin deger kaybetmesi bu iilkeye yapilan ihracat etkileyebilecektir. Bu tiir riskler
Sirket’in karlilidim olumsuz etkileyebilecektir,

2.3.2.4. Sekiéordeki Rekabet Artigi Riski

Sektordeki rekabet kosullarinin Sirketi olumsuz etkileme ihtimali bulunmaktadir.
Yurtici ve yurtdisi projelerde Tiirk mallari Sne gikaracak yeterli yerli proje ve
mihendislik firmas1 olmamast ve bazi alt sekttrlerde haksiz rekabet yaratan ve dig
pazarlarda imaj bozan kayit digt Uretim, miisteri ve tiiketicilerin diigik biigi ve biling
seviyesi ile baz: alt sekttrlerde fiyat odakh i¢ piyasa rekabeti sekidriin tehditlerinin arz
artigimi artirarak satis fiyatlar: tizerinde bask: olusturma riski meveut olup, bu riskte
satiglar ve karlihfin diismesine sebep olabilecektir.

2.3.2.5. Diger Riskler

Kiiresel ekonomide yasanabilecek sikinttlar nedeniyle ingaat sektorii, endtistriyel tesisler
ve petrol kimya tesisleri sektdrinde meydana gelebilecek gelismeler sirketin
faaliyetlerini ve satig gelirlerini negatif etkileme riski bulunmaktadur.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 4. béliimiinde yer almaktadir.

2.3.3.1brac edilecek paylara iligkin riskler haklandaki temel bllgller
{hrac Edilen Pavlann Kar Payi Gelirine Iliskin RlSlel’ Sermaye piyasasi mevzuatl

dahilinde kir payr dagitim iglemleri gergekl t zatar ettigi donemlerde kar
pay1 geliri elde etmeme riski vardir. Aync v in geemis yillar zarar
bulundugunda bu zararlar mahsup edilinc ye c..._ Sirke dagitim yapamayacaktir
Sirket’in kar pay1 dagitabilmesi i¢in dncg , g z3rar tutarlarim kapatmasi

gerekmektedir. Ayrica dafitilabilir kar ol
dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel kyy
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verir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karari verirse ortaklarin kar pay1 alamama
riski vardir,

Ihrac Edilen Paylann Sermave Kazancina [liskin Riskler: Sirket’in finansal
performansimn  beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasast kogullarinin

kétiilegsmesi durumunda Sirket’in paylarinn fiyati diisebilir. Yatirimetlar piyasa riskinin
farkinda olarak yatirim karar1 almalidir. Bunlara ek oiarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve
zararing ortak olmaktadir,

Geemis Yillar Zararlarma Iliskin Riskler: Sirket’in 30.06.2014 tarihi itibariyle
10.251.440 TL tutarinda gecmis yullar zarar bulunmaktadir. Sirket kar payi dagitimt

yapabilmesi ig¢in &ncelikle bu zararlanmmn kapatilmasi saglayacak kar elde etmesi
gerekmektedir. Dolayisiyla bu tutara ulagincaya kadar elde edilen kar nedeniyle kar payi
dagitinn yapilmayacaktr.

2.3.4. Diger riskler haklandaki temel bilgiler
Yoktur.
2.4. Halka Arza Iligkin Bilgiler

2.4.1.Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutan ile halka arza
iliskin olarak ithragcmin ddemesi gereken toplam tahmini maliyei

Tahmini ihra¢ maliyetieri diigtildiikten sonra, sermaye artmm sonucunda saglanacak
tahmini nakit girigi yaklagik 9.900.000 TL’dir. Tahmini 100.000 TL topiam maliyet
iginde halka arz edilecek 1 TL’lik nominal degerli pay basina diigen maliyet tahmini
0,01 TL dir. Tahmini ihrag maliyetleri agagidaki gibidir (TL):

Kurul Ucreti 20.000
BIAS Kota Alma Ucreti 10.000
Aract Kurum’a Odenecek Tutar (BSMV Harig) 40.000
MKX Ucreti 5.000
Tescil {lan Giderleri 20.000
Diger Masraflar 5.000
TOPLAM 100.600

2.4.2.Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirterinin kullamm yerleri

Sermaye artinmindan saglanacak fonlarin kullanim yeri ile ilgili 01.12.2014 tarih ve

2014/02 sayili raporumuz ile sdz konusu raporun kabulune iligkin 01.12.2014 tarihli ve ,\‘%\\
23/2014 sayih Yoénetim Kurulu Karari, 01.12.2014 tarihinde yapilan Ozel durum “@k
agiklamasi ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda duyurulmustur. '5\
Halka Arz Gelirinin Kullamm Yerleri Tutar (TL)
Vadesi Gelen Kredilerin Kapatilmasi 1.000.000
Dovizli Kredilerin Azaltilmas: 4.000.000
Hammadde Alimu 1.000.000
Isletme Sermayesi 1.400.000
Zonguldak / Caycuma'ya Ek Tesis
Yaturim 2.500.000
Toplamy 9.900.000
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Yukaridaki tablodan goriiiecegi izere, sermaye artirrminda saglanacak fonun kisa vadeli
banka kredilerinin kapatiimasi, hammadde alimlan ve $irketin saghkli bir finansal
yapiya kavusturuimasi, yeni ek yatmmlar icin gerekli olabilecek igletme sermayesi
ihtiyactnin karstlannasinda kuilamlmas: planlanmakitadir.

Konuya iligkin ayrintil: bilgi izahnamenin 26.2 no’lu maddesinde yer almaktadar,
2.4.3.Halka arza iliskin temel bilgiler

Yapilacak sermaye artirimu ile 6.000.000 TL nominal tutarli pay ihrag edilecektir. Yeni
pay alma haklarmn kullamimasindan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arz
edilecektir. Bu tutar ayrica Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenen gekilde kamuya
aciklanacaktir,

Sirket yonetim kurulunun 05.12.2014 tarih ve 24/2014 sayil: toplantisinda asagida yer
alan kararlar alinmigtir.

Sirketin 50.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde, 30.000.000 TL olan ¢ikanimis
sermayesi taman nakit karsitanmak suretiyle ve hissedarlarin ortaklik paylar
nispetinde 10.000.000 TL nakit artirilarak 40.000.000 TL'sina ¢ikaritacaktir,

Ortaklarin yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yapilmamasina, yeni pay
alma haklarinin nominal deger tizerinden kullandirtlmasina ve yeni pay alma hakkimm
kullamimasinda 1 TL nominal dederli bir paym satig fiyatmn 1 TL olarak
belitlenmistir,

Yeni pay alma haklarnm kullamm stiresinin 8ncelikle mevecut ortaklar i¢in 13 giin
olarak tespit edilmistir.
Yeni pay alma haklarmin kullamlmasindan sonra kalan paylarn 2 igglinii stireyle Borsa

Istanbul A.S. (BIAS)de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla "BIAS" Birincil
Piyasada olugacak fiyatian halka arz edilecektir.

[zahname ve tasarruf sahiplerine satis duymrusu Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(www.kap.gov.tr),sirketin (www.gersan.com.tr} ve aract kurumun (www.gedik.com)
adll internet adreslerinde ilan edilecektir.

Konuya iligkin ayrintil bilgi izahnamenin 23.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4.4. Menfaatler haklanda bilgi
Yoktur,

2.4.5. Ortak satisma iliskin bilgi ile halka arzdan senra dolagmmdaki pay mikiarisin
arfirlilmamasina fligkin tashhiitier

N
Yoktur. “ﬁ*‘.&
\

2.5. Sulanma etkisi k)

Sulanma Etkisi (TL) 30.066.2014
{Ozkaynaklar 39.900.600
Qdenmis Sermaye 30.000.000
Pay bagina defter degeri 1,330
Nakit sermaye artist 10.000.000
Halka arz masraflan 100.000
Halka arfsonrass 6zkaynak 49.800.600

o)




Sermaye 40.000.000

Halka arz sonrasi pay bagina defter degeri 1,245
Mevcut ortaklar igin (negatif) sulanma etkisi (0,085)
Mevceut ortaklar i¢in (negatif) sulanma etkisi (%) {0,064)

Mevecut hissedarlarm yeni pay alma haklarmm kullanmamalar: ve kullanilmayan paylarin .
tamamim BIAS birincil piyasada satilmas: durumunda dolasimdaki pay miktar: satis:

yapilan paylar miktarinca artacaktir. Meveut ortaklann yeni pay alma haklarinda

herhangi bir kasitlama yoktur. Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir,

Konuya iligkin ayrintsh bilgi izahnamenin 27. béliimiinde yer almaktadir.

2.6. Halka arzdan talepte bulunar yafunmalarn Kkatlanacaf: maliyetier
hakianda bilgi

Talepte bulunan yatirumetlar bagvurduklar aract kurumlann ticretiendirme politikalarma
tabi olacaklardir, MKK tarafindan araci kurvlusa tahakkuk ettirilen ve pay tutan
fizerinden hesaplanan “onbinde ikibuguk™ oranindaki hizmet bedeli aract kurumun
uygulamalarina bagh olarak yaurimecidan tahsii edilebilir,

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bagimmsiz denetim kurulmunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas
deneteinin adr soyadi:

Dénem | Bagumsiz Denetim Serumlu Adres
Firmasi Ortak Bag
Denetei
2011 AC Istanbul Uluslararas Atilla Mecidiyekdy,
Bagimsiz Denetim ve ZAIMOGLU Ortaklar Cad. No:26
SMMM A.S. D:3
Sisli/ISTANBUL
2012 AC Istanbuil Uluslararas Cemai Mecidiyekdy,
Bagimsiz Denetim ve OZTURK Ortaklar Cad. No:26
SMMM A.S. D:3
Sisli/ISTANBUL
2013 HLB Saygm Yeminli Hayati ECER Barbaros Bulvart No:
Mali Miigavirlik ve 8171
Bagmsiz Denetim A.S. Besiktag/ISTANBUL
2014/6  |{HLB Saygin Yeminli Servet Barbaros Buivari No:
Mali Milsavirlik ve EYUPGILLER |81/1
Bagimsiz Denetim A.S. Besiktag/ISTANBUL

3.2. Bagimsiz denefim kuruluslarmm/sorumlu oriak bas denetcinin gorevden
alinmasi, gérevden ¢ekilmesi ya da dedisippsfEyHwn -___- bilgi:

Sorumlu ortak bagdenetciler, deneti g iﬁas THF gOWv dafihmma bagh olarak
degismistir. ]




Dénem Sorumla Ortak Bas Adres
]_)enety_i
2011 Atilla ZAIMOGLU Mecidiyekdy, Ortaklar Cad. No:26
D:3 Sisli/ISTANBUL
2012 Cemal OZTORK Mecidiyel;ﬁy, Ortaklar Cad. No:26
D:3 Sigli/iISTANBUL
2013 Hayati ECER Barbaros Bulvari No: 81/1
Besiktas/ISTANBUL
2014/6 Servet EYUPGILLER Barbaros Bulvar: No: §1/1
Besiktas/ISTANBUL !
t
4. RISK FAKTORLERI

4.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

AsaBida agiklandidy izere, Sirket, faaliyetierinden &tiixdi, icinde bulundugu sektdre dzgii
risklere, finansal risklerinden olugan piyasa riskine, kredi riskine ve likidite riskine
maruz kalmaktadi

4.1.1. Kapasite Yonetim Riski:

Sirket’in icerisinde yer aldig1 elekirik malzemeleri tiretimi sektSriinde, yurti¢i talebin
diiglik olmas: girketlerin mevcut liretim kapasitelerinin diisiik oranda kullamlmas:
sebebiyle birim maliyetiere isabet eden sabit giderler artmakta ve bu da faaliyet karm
diistirmektedir.

4.1.2. Thracatta Yasanabilecek Riskler:

Sirket’in 2014 yrlinin ilk 6 ayhk ihracat tutarlarn bir énceki dénemin ilk 6 ayhik tutariar
ile karsilastirdifmzda %7,97 oramnda bir artis saglandin gritlmektedir. Bundan
dolayr yurtdisi piyasalardaki dalgalanmalar ve bu daigalanmalara paraiel olarak
satiglarin diismesi, ddvizli borclann olmasindan dolayr déviz kur riskinin artrnasma
sebep olacaktr,

Sirketin ihracat btlgelerinin Snemli bir bélimiiniin petrol ve tiirevlerini iireten tlkeler
olmasi ve bu fiikke ekonomilerinin, alt yap: ve ingaat harcamalarinm petrol fiyatlarnindaki
gidigattan etkilenmesi ve Sirket’in satig gelirlerini azaltmasina sebep olacak ve olumsuz
kogullarda Sirket’in karlilif1 olumsuz etkilenebilecekdtir,

4,1.3. Tedarik Riski;

Sirket en biiylik hammadde alinunt Eregli Demir Celik T.A.S. firmasindan tedarik
etmektedir. Hammadde tedarifi, Sirket’in iiretim girdilerinin tamamen bu firmada
olmasi nedeniyle olusabilecek yurti¢i ekonomik kri; ]erden olumsuz etkilenebilecektir,

4.1.4. Finansal Riskler : / ‘t c " \
Sirketin 30.06.2014 tarihi 1t1bar1yle -’1 1 f 11}’0 ~ o \ inet d0v12 pozisyon aqifi
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Aynica, viiksek borcluluk yapisi ve banka kredilerinin faalivet dis1 zarara neden olarak
ozkaynaklarin dilstirmesi olasdidi meveuttur.

4.1.5. Sirket’in Tiirkiye Kalkmma Bankas1 A.S. ile imzalanan Kredi Stzlesmeleri

Sirket, 19.02.2010 tarihinde Tiirkiye Kalkinma Bankas1 A.S. (Banka) ile imzaladig:
12.500.000 Euro tutarindaki Kredi Genel Sozlesmesi ile Kredi Ozel Soziesmesi
sayesinde Caycuma fabrika yatimmimn finansmamnt saglamigtir, Banka tarafindan
onaylanan 12.500.000 Euro tuterindaki kredinin 9.375.000 Euro tutarindaki boliimil
kullamlmagtir, Kalan 3.125.000 Euro tutarmdaki b6lumiinii ise kullanilmamugtir.

Sirket’in Barka ile imzaladifr kredi s6zlegmelerine istinaden Sirket’in kurucusu, ana
ortagt ve Yoénetim Kurulu Bagkani olan Yitksel KARDES bankaya 16.500.000 Euro
tutarmda miigterek borglu ve miiteselsil kefil olmustur. Kredinin vadesi 7 yil olup, ilk 2
yil anapara ddemesi bulunmamaktadir. Sirketin kredi s6zlesmeleri sonunda yapacagi
toplam kredi geri demesi tutart 10.717.730,98 Euro olacakiir. Bu tutarm 9.375.000
Euro’luk kismi anapara, 1.342.730.98 Euro’luk kismi ise faiz ve komisyon ddemeleri
olacakur, 30.09.2014 itibari ile kalan anapara &demesi 4.829.545,44 Euro olup,
15.03.2018 tarihinde kredi &demesi tamamlanacaktir. $irket meveut durum itibariyle,
yapilan sdzlesmeler kapsaminda olan sorumiuiuklarin yerine getirmekte ve taksitlerini
zamamnda Sdemektedir,

Diger taraftan, Sirket, Banka ile imzaladigh s6zlesmeler ile bazi dnemli risklerin altina
da girmistit. Kredi Genel Szlesmesi’nin 7’nci maddesinin enbirinel bendinde Banka,
Sirket’e ihbarda bulunmaksizin faiz ve komisyon oram ile temerriit faiz oramm ve
marjim degistimnek hususunda tam yetkili kilinnug ayrica aym stzlegmenin 27°nci
maddesinin birinci bendinde Sirket’in Banka'nin izni olmaksizin yeni yatirimlara
girigemeyecegi, istirak, katilma, birlesme (devir alinma, konsolidasyon, isletmenin
satilmas1) devralma ve benzeri diger suretlerde gerek Sirket yapisinda, gerekse ortaklik
yapisinda degisiklife yol agacak kararlart alamayaca3:, islemleri yapamayacag, mali
biinyesini olumsuz etkileyecek borglandirict tasarruflarda bulunamayacafi, kefil
olamayaca, teminat veremeyecedi hitkme baglanmstir,

Sirket’in Banka ile imzaladi Kredi Ozel Sozlesmesi’nin 6’nc1 maddesinin birinei
fikrasina gbre de kredinin kaynaina gbre Banka veya Mali Kurulug2 tarafindan
belirlenen faiz oram dedigken olup Banka, bu oranlart diledigi zaman Sirket’e herhangi
bir ihbarda bulunmaksizin tek tarafl: olarak defistirmeye, diledifi oram uygulamaya
yetkilidir,

Bahsi gecen Kredi Genel Soziesmesi’nin 41°inci maddesinin birinci bendinde
Banka’'nin s6zlesmede yer alan difer durumlann yam sira Banka tarafindan gerekli
gorlinen her hal ve zamanda, herhangi bir thtar kesidesine ve ek siire veriimesine gerek
olmaksizin, Banka ile Sirket arasinda imzalannus tim sézlesmelerden kaynaklanan tiim
alacagm tamamen veya Kkismen muacce! kilinabilecegi ifade ediimigtir. Aym
s6zlesmenin 42°'nci maddesinin birinci bendinde ise Banka’min diledidi anda noter
araciligiyla veya iadeli taahhiitlii mektupla veya mevzuatia gecerli kilinan herhangi bir
vasita ile bildirimde bulunmak suretiyle, cari hesaplarm bir kismuni veya tararnim
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kanun yollarina gerek kalmaksizin, §zel olarak satmaya ve bedellerini Sirket’in diledigi
borcuna mahsup etmeye yetkili kilinmistir.

4.1.4.1. Kredi Riski

Sirket’mn 2014 yili ilk 6 ayhk déneminde 50,8 milyon TL tutarindaki tiirev olmayan
finansal yiikiimliliikleri (banka kredileri) bulunmaktadir, Aynca, Sirketin Tirkive
Kalkinma Bankas: A.S. ile imzaladi§1 kredi s6zlesmeleri nedeniyle tasidign borglarin
muaccel hale gelme veya kredilerin geri ¢agrilmas: ve Kredi sdzlesmelerine bagli olarak
bankalarin teminatlar: kullanma ihtimaii riskleri meveuttur,

Sirketin kulannus oldufu dedisken faizh kredilerden dolayr faiz oranlarndaki yukan
yonlit degisimler nedeniyle 8deyecefi faiz ylkii artacafindan Sirket olumsuz yonde
etkilenebilir.

4.1.4.2, Likidite Riski

Sirket’in borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini nakit veya bagka bir finansal ara¢
vermek suretiyle verine getirmekte zorlanmasi riskidir. Piyasalardaki vade
uzatimlarindan dolay: likidite riski tagimaktadir,

Sirket’in sahip oldugu fabrika ile devam etmekte olan sabit kiymet yatirimlarmn paraya
cevrilmesl nispeten zordur. Ayrica, Sitket’in sahip oldufu arsa istenilen fiyatlann
verilmemesi ve dovizdeki yukan hareketten dolay1 kolayhikia satilamamaktadir,
Gayrimenkullerin zaman zaman teminat olarak gosterilmesi de elden cikartiimast
stirecini  zorlagtirmaktadir, Aymea gayrimenkul sektdriintin - genel ekonomik
dalgalanmalardan etkilenmesi sebebiyle gerektiSinde arzu edilen fiyatlarla saug
serceklesmeyebilir. Dolayisiyla, Sirket’in herhangi bir olaanistii nedenle kisa siire
icerisinde gayrimenkullerini tasfiye etmesi gerektigi takdirde, bu gayrimenkuller
avantajl kosullarda satilamayabilir. Bu da Sirket’in likidite riskini artirmaktadir,

4,1.4.3, Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlaninda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin
gercefe uygun deBerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyl olumsuz
etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir. Sirket’in kullanmus oldugu hammaddelerden
dolay1 Metal Borsasindaki degisimlere paralel clarak emtianin fiyat degisiminden dolay:
bu riske maruz kalmaktadir.

Kiiresel ekonomide yaganabilecek sikintilann girketin faaliyetlerini negatif etkileme
olasih@i bulunmaktadir. Bu tiir kiiresel krizlerde, Sirket’in miisterilerinin bir kismimn
ddeme giliclerini kaybetmesi sonucu bazi tahsilatlarin yapilamama ihtimali sonucu
stipheli ticari alacaklar artmasina ve karin azalmasina sebep olabilmekiedir. is giicii ve
malzemede beklenmeyen fiyat artiglar: maliyetleri artirmakta ve faaliyet kari iizerinde
olurnsuz etki yaratabilir,

4,1.4.4. Déviz Kura Riski
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Sirket, kredi bor¢larimin bir kismminin Usd/Eure cinsinden olmas: sebebiyle kur riskine
maruz kalmaktadir. Kur defisimlerinin yukar1 yOnlii olmasi durumunda bu riski
tasimakiadir.

Sirket’in 2013 yili sonunda 26.245.009 TL tutarinda net yabanci para yikUmliligh
bulunrmakta olup, bu tutar 2014 yimn ilk 6 aymnda 31.099.362 TL seviyesinde
gerceklesmistir. D&vizde %10 oraminda bir artig olmasi halinde finansal tablolarda
3.109.936 TL olugmas: beklenmektedir. Sirkette yabanci para cinsinden mal alimlari ve
buniara iligkin olasi cezai 8demeler TL cinsinden izlenmektedir. Bu kapsamda,
Graziadio C.S.P.A firmasina ddenme ihtimali bulunan tazminat i¢in ayrilan 639.652.9
Euro tutanindaki karsilik, Sirket’in finansal tablolarinda kur etkisi gosterilerek olusan
kur farklan ilgili dénemin finansal tablclarina yansitilmaktadir. Bu nedenle kur farkina
maruz kalmaktadir. Bu davamun Tiirkiye’de isleme konulabilmesi igin ayrica Tiirk
mahkemelerinde agilmasi gerekmektedir.

4.1.4.5. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araclarin veya borglannin gercege uygun
degerinde veya gelecekieki nakit akiglarinda veya Gdemelerinde dalgalanmalara yol
agmas1, Sirketin faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket imzaladif
kredi stzlesmeleri nedeniyle de faiz oram riskine maruz kalmaktadir.

Sirketin kullannug oldugu degisken faizli kredilerden dolay: faiz oranlarmdaki yukar
yonlti degisimler nedeniyle ddeyecegi faiz yilkil artacafindan Sirket olumsuz ydnde
etkilenebilir.

4.2. Ihra¢einm icinde bulundugu sektore iliskin riskler:
4.2.1. Sektoriin Zayf Yonleri

Yetersiz test, Slgme ve sertifikasyon altyapisi, uluslararasi dicekte yeterli ve gliclii
miihendislik, miisavirlik ve proje girketlerinin olmamas: ile simrlt markalagma sekt&riin
zayif yonleridir.

4.2.2. Hammadde Tedarigindeki Riskler

Hammadde temini agisindan olabilecek risk fiyat artisidir. Hammaddelerin fiziksel
temini genellikle sorunsuz olarak gerceklesmektedir. Tamarm yurt i¢inden gelen
hammaddelerdeki fiyat hareketleri uluslararasi piyasalar tarafindan belirlendiginden
Tirk tireticilerinin bu hareketleri vakinen izlemek disinda kendilerini korumaya ya da
bu hareketlerden etkilenmemeye ydnelik herhangi bir Snlem almalart miimkiin degildir.
4.2.3. ihracatta Yaganabilecek Riskler

Sirket iiretiminin %40 ila %45’ini ihrag ettifinden dolayr ihrag ettii iilkelerin
ekonomik dalgalamalarindan etkilenmektedir. Rusya da yasanan ekonomik kriz ve
Rublemn decer kaybetme31 bu ulkeye yapll hracatt etkileyebilecektir. Bu tiir riskler
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4.2.4. Sekitrdeki Rekabet Artis1 Riski

Sekiordeki rekabet kogullanmn Sirketi olumsuz etkileme ihtimali bulunmalktadst.
Yurtigi ve yurtdist projelerde Ttirk mallarnm Gne ¢ikaracak yeterli yerli proje ve
mithendislik firmast olmamasi ve baz alt sektdrlerde haksiz rekabet yaratan ve di$
pazarlarda imaj bozan kayit dist tiretim, miigteri ve titketicilerin diiiik bilgi ve biling
seviyesi ile bazi alt sektdrlerde fiyat odakh i¢ piyasa rekabeti sektoriin tehditlerinin arz
artismu artirarak satig fiyatlar iizerinde bask: olugturma riski meveut olup, bu riskte
satiglar ve karliliin diismesine sebep olabilecektir,

4.2.5, Diger Riskler

Kiiresel ekonomide yasanabilecck sikintilar nedeniyle ingaat sektaril, endustriyel tesisler
~ ye petrol kimya tesisleri sektSriinde meydana gelebilecek geligmelerin sirketin
faaliyetlerini negatif etkileme riski bulunmaktadir.

4.3. Ihrag edilecek paylara iligkin riskler:

ihrac Ddilen Paylarin Kar Pavi Gelirine Iliskin Riskler: Sermaye piyasasi mevzuatl
dahilinde kér pay: dagitim islemleri gergeklestirilir. Sirket’in zarar ettigi dénemlerde,
kar pay1 geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile Sirket’in gecmis yilar
zarar1 bulundugundan bu zararlar mahsup edilinceye kadar Sirket kar dafiim
yapamayacaktir, Sirket’in kar pay: dagitum yapabilmesi icin dncelikle geemiy yilar
zararl tutarlarin kapatmast gerekmektedir. Ayrica dapitilabilir kar olsa bile sermaye
piyasasi mevzuati uyarmca kar dagituni zoruntu degilse, ortaklar genel kurulu kar
dagitmama konusunda karar verebilir. Bu durumda gene! kurul kar dagitmama karar1

verirse ortaklarin kar pay: alamama riski vardir.

ihrac Edilen Paylarn Sermaye Kazancina Iligkin Riskler; $irket’in finansal
performanstnin  beklentilerin alinda olusmasi veya sermaye piyasast kosuliannin
kotiilegmesi durumunda Sirket paylarinin fiyat: diigebilir. Yatmmeilar piyasa riskinin
farkinda olarak yatrim Karari almalidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve
zararina ortak olmaktadir.
| Gegmis Yillar Zararlarina [liskin Riskler: Sirketfn 30.06.2014 tarihi itibariyle
110.251.440 TL tutarinda gegmis yillar zarari bulunmakeadir. Sirket kar payr dagitmm
* yapabilmesi i¢in Oncelikle bu zararlarinin kapatilmasm saplayacak kar elde etmesi
! gerekmektedir. Dolayistyla bu tutara ulagimcaya kadar elde edilen kar nedeniyle kar pay1
¢ dagitim yapilmayacaktir. '

4.4, Diger riskler:

a) Yapilan yatmmlann geri déniiglerinin fizibilite etiidlerinden sapma olasiligimn satis
gelirlerini diifirmesi, .

b) Yurtdiss yatrimlardan beklenen,s* ry glanamamasmm satis gelirlerini
diisiirmesi, -

¢) Kredi sozlegmelerine bagli ofa rg toy inatlarn kullanma ihtimalinin
bulunmast, - ‘ '
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e) Yiiksek bor¢huluk yapis1 ve banka kredilerinin faalivet digt zarara neden olarak
Bzkaynaklarin: diisiirmesi olasilig.

5. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1 Ibraccl hakkinda genel bilgi:

5.1.1. fhracpmn ticaret unvanu:

GERSAN ELEKTRIK TICARET ve SANAYI A.S.
5.1.2. Depo sertifikasim ihrac¢ eden hakkindaki bilgiler

a) Ticaret unvani, merkez adresi ve varsa merkezinden farkh yerdeki yonetim
yerinin adresi: Yoktur. ;

b) Kurulus tarihi, varsa ticaret sicili ve numarasy, sinirsiz degilse siiresi: Yoktur.

¢) Tabi oldugu iilke mevzuati ile bu mevzuat uyarinea ithra¢omin kuruldudu
igletme titrii: Yoktur,

3.2, Yatirrmiar:

5.2.1. {zahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageinin
onemli yatirimlar ve bu yatirumlarin finansman gekilleri haklonda bilgi:

Sirketin Caycuma-Zonguldak Boéigesinde kapasite arthirnm: igin yeni bir tesis yatirm:
yapmug olup, bu yatirimun %100°8% tamamlannmstiv, Bu yatininun faalivete gecmesi ile
birlikte kapasite artmigtir, Bu yatinmin finansmam Tiirkiye Kalkinma Bankasi A.S. ile
16.02.2010 tarihinde imzalanan 12.500.000 Euro tutarindaki 2010 / 0006 / 0 numarah
Kredi Genel Sdzlesmesi’ne istinaden 9.375.000 Euro bankadan kullanilan uzun vadeli
kredi kullanilmis ve bu kredinin bilyiik bir bdliimii ile Caycuma OSB’de Fabrika Binas:
vatirimi ve makina tesis yatirminda kullamlmistir. Toplam yatieim tutars 21.011.329
TL dir.

Rusya’nin Kaliningrad sehrinde, Kablo Kanali, Busbar, Topraklama ve Aksesuarlari i
tiretimi konusunda yapilan yatirmmn acik alan biyiikliigia 34.708 m*dir. Su an toplam
kapal: alan 5.960 m” olup, bu yatinm icin harcanan tutar yaklagik 5,200.000 USD’dir. |
Bu yatirmmin biiyiik bir bdlimit tamamlanmgtir. Yatirimmn finansmam banka kredileri

ve 6zkaynaklarla yapilmigtir. |

Yatinmun adh Yilx Tamamianma | Finansman Sekli Gergeklesen
Derecesi Tutar (TL)
Zonguldak/Caycuma | 2013 %100 Yatirim Kredisi 21.011.329
Rusya/Kaliningrad® | 2014 %95 Ozkaynak ve Banka | 11.041.680
Kredisi
Toplam 32.053.009

#30.06.2014 tarihi USD kuru kullamilomstir,
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gerekmektedir. S8z konusu sirketin bugiine kadar gerceklestirdigi faaliyeti
bulunmamaktadir. Bu tarihten sonra ise fabrika binasi i¢in arsa tahsis edilmesine bagl
olarak firetim tesisi kurulmas ve faaliyete gecmesi 8ngdriilmektedir.

Ayrnica, Sirket tarafindan 07.08.2014 tarihli 6zel durum agiklamas ile cesitli stratejik
opsiyonlarin degelendirilmesi amaciyla Akbank Dubai Ltd, ile bir gizlilik sézlesmesi
imzalanmagtir.

5.2.2. Ihrago tarafmdan yapilmakta olan yatirimlarmm niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagilimi ve finansman gekli haklanda bilgi:

Sirketin Caycuma-Zonguldak Bolgesinde kapasite arttirimm icin yeni bir tesis yatirim
yaprg olup, bu yatirimun %100’ tamamlanmigtir. Bu yaurimm faaliyete ge¢mesi ile
birlikte kapasite artmugtir. Bu yatirnmin finansmam Tirkiye Kallkanma Bankas1 A.S. ile
19.02.2010 tarihinde imzalanan 12.500.000 Euro tutarindaki 2010 / 0006 / 0 numaral:
Kredi Genel Sozlegmesi’ne istinaden 9.375.000 Euro bankadan kullamlan uzun vadeli
kredi kullan:lmig ve bu kredinin biiyiik bir b6liimii ile Caycuma OSB’de Fabrika Binas:
yatirimi ve makina tesis yatinmimda kullanitlnustir.  Toplam yatinm tutar 21.011.329
TL dir.

Kredinin vadesi 7 yil olup, ilk 2 il anapara 6demesi bulunmamaktadir. Kredi
stzlesmesi 05.12.2016 tarihinde sona erecek olup, anapara Sdemeleri 05.12.2011
tarihinde 6 ayda bir esit taksitle (568.181,82 Euro) baglamustir.

Gersan-R Zao, Rusya’nin Saint Petersburg sehrinde 11 Agustos 2009 tarihinde faaliyete
bagtarms ve tegvikli bélge olmasi sebebiyle Rusya nin Kaliningrad sehrine tagimmusar,
Rusya’daki arsanm toplam biiyikliigii 34.708 m*dir. Su an toplam kapal1 alan 5.960 m*
olup, bu yatirim i¢in harcanan tutar yaklagik 5.200.000 USD’dir. Sirket, Tiirkiye'de
tiretimini yaptig1 {irtinleri yar: mamul olarak sevk edecek ve Rusya’daki fabrikasinda
montaj, is¢ilik ve paketlemesini yapacaktir. Ayrica, pregalvaniz iirlinlerinin %100°i,
sicak daldirma iirtinlerinin %30’u da Rusya fabrikasinda yapilacaktir.

5.2.3. fhraccinm ybnetim orgam tarafindan gelecefie yonelik Snemli yatirimiar
hakkinda ihragoy1 baglayier olarak alman karariar, yapilan sdzlesmeler ve difer
girisimler hakkida bilgi:

Yoktur,

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGIiLER
6.1. Ana faaliyet alanlarn:

Sirket’e ait gecmis dénem faalivet raporlarina ve finansal tablolara, Sirket internet
sitesi www.gersan.com.tr ve KAP internet sitesi www.kap.gov.tr’den ulagitabilir.

6.1.1, Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri ifibariyle ana
iirfin/hizmet kategorilerini de icerecek gplike :_ hraccl faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket ve bagh ortakhklar, busbar j :
koruyan sistemlerin ve malzemelerinf lire®1ff€s1 BN
hat, saha, bina, bélge topraklamalar 1@ o\ w1 .
kablo bu‘lestmne ayirma, baglann vey asg.ﬁa 355 ?91 h{O] 3 abﬂecek bzel
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fasarim, proje yonetimi, elektrik ve mekanik, taahhiit hizmetleri konularinda faaliyet

gistermektedir.

NET

SATISLAR

TL) 3122011 | % [31022012| % | 31122013 | % |30.062014| %
Urtinler

Is{lft’;;gf’ma 35.832.196 | 34.60 140375.412 | 4748 | 46.276.040| 44,67|23.668.516| 44,06
Topraklama 2363505 | 2.28| 4.008.628| 5.774| 3315076 3.20| 2.540226| 4.73
Busbar 7092312| 685| 8.664480| 10,19| 11.947274] 11,53| 8.154.415] 15.18
Platform Tzgara 32414| 0.03]  15.792] 0019 0| 000 0l 0.00
Panc 953449 | 092] 98.833| 0,116 38212 | 0,04 3047] 0,01
Otomasyon 66.965| 006] 63910| 0075] 1.119959| 1,08 80.409]| 0,15
g::gyii‘i 0] 000 47278| 00s6]  26019| 003 25142 003
%ﬁi’risﬁ‘jlli‘;) $7211450] 5525 |30.850.287! 36,20| 40.879.006| 39.46|19.250.310 35,83
TOPLAM 103.552.390 | 100,00 | 85.034.619 | 100,00 | 103.602.575 | 100,00 | 53.722.265 | 100,00

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden @nemli nitelikte iiriin ve
hizmetler ile stz konusu i{iriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve geligtirme
stirecinde gelinen asama hakkmda ticari surn acga ¢ikarmayacak niteiikie
kamuya duyuaraimus bilgi:

Yoktur.

6.2. Baglica seldirler/pazarlar:

6.2.1. Faalivet giisterilen sektdrier/pazariar ve ihra¢cmmin bu

sektdrierdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Uretimler

30.06.2014 30.06.2013 31122013 | 31122012 | 31.12.2011
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden ! Denctimden | Denetimden
Gegmis Geemis Gecmiy
Simrl: Bagimsiz | Smmrh Bagimsiz
Denetimden Denetimden

URETIM (KG) Geemis Geomis

Kablo Tagima

Sistemleri 5.026.340 4.347.085 11.522.503 | 10.617.203 9,003,473

Topraklama 1.182.668 855. 1 64 763.080 915.276 443.264

Busbar 3.449 449 N8| N, 2289239 1438261] 1335793

¥, 7 b A

Panio 19711 2 152.616 653771 333.08

Otomasyon 128.122 26.151 11.132

Arag Sarj 49278 13.075 -

TOPLAM 9,855,569 13.005.3731 11.131.611

y
E{)%ﬁéﬁﬁ/m

Mgnkd} Daderier & 5.




Yurtici Satiglar

30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013 31.12.2012 | 31.12.201%
o . Smirh Bagimsiz | Simirli Bagimsiz BaZimsiz BaZimsiz Bagimsiz
Y[E(? TICT SATISLAR Denetimden Denetimden Denetimden | Denetimden | Denetimden
(KG) Geemig Gecmis Gecmisg Gecmis Gegmis
Kablo Tagima
Sistemleri 3.183.374 1.892.720 5.243.701 3.310,667 2,161,434
Topraklama 401,286 174.906 396.033| 602112  599.358
Busbar 404.122 362.414 706.701 354,352 119.056
Pano _ 1.025 1.252 21.612 2,375
{Jtomasyon 8.776 116 14.877 1.182 )
Arag Sarj 2.086 - 1.923 4.233 -
TOPLAM 3.999.844 2,431.182 6.364.487| H494.3581 2.882.224
ihracat
36.06.2014 30.06.2013 31.12.2013% F 31.12.2012 | 31.12.201%
Simrli Bagimsiz Simirha Bagimsiz Bagimsiz Bagimsuz
RACA enetimden afims1z enetimden epetimden | Denctimden
3] T (KG) D Bag Denetimden | Deneti i} |
Gepmis Denetimden Gegmis Gegmis Gegmis
Gecmisg
Kablo Tagima Sistemleri 2.491.734 3.558.731| 7.124.417] 7-386.582) 6.164.801
Topraklama 221.510 275.090 501299 714982} 148.607
Busber 1.014.863 523.118 950.538 621,975 623.229
Pano 850 . 5.984 6.159 32.730
Otomasyon 10,813 1.504 288.193 15.958 )
Arag Sar] 1.599 - 1.676 1.002 X
TOPLAM 3,741,371 4358.442| 8872.107| 8746.258] 8969387
TOPLAM DEGER
{(USD) 10.121.349 10.343.928 16,500.993 | 23.981.2108) 21.8i9.157
Teoplam Satislar
30062014 | 30062013 | ARIEE | S
Smtri Sl & gims
TO(ELAM SATISLAR Balg:msliz Bagnm;:z Denetitnden | Depetimden | Denetimden
(KG) Denetimden Denetimden Gegmis Gegmis Gegmis
Geemis Geemis
Kablo Tastma Sistemleri 5.675.308 5451451 12.368.118] 10.697.249 8.326.233
Topraklama 622,796 897.332 1.316.694 747.965
Busbar 1.418.985] 4 \657.23 1.176.527 742.285
Pano 8504 N\ 7.236 27.771 35.126
Otomasyon 19.591 3f3.071 17.140 -
Arac Sarj 3.685 « v N2 s 5235 -
TOPLAM 7.741.215 f36.s04| 13.240916] 9.551.61%
‘._ - . rs Vs
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Sektbriin Firsatiar

Hizli kentlesme, konut ingaatlan, demografik yapa ile olusacak i¢ talep, gelisen yeni
pazarlara yakmlk, enerji verimliligi odakh yeni standartlarin yarattifi venileme talebi,
enerji verimlilifi odakh #rtin geligtirme ihtiyaci, yurtdigi pazarlarda sirket ve marka
satin alma olanaklar:, yiksek verimli motor vb. kullammu ile ilgili diizenlemelerin
yarattf: yenileme talebi, endiistriyel otomasyon sistemleri kullanima ile artan talep,
kojenerasyon ve trijenerasyon irlin ve sistemlere artan talep, ingaat ve sanayi alaninda
gelisen yeni pazarlara yakinlik, yurtdist miiteahhitlik hizmetlerinde bilyiime, enerji ve
iletisim yatirimlarinda biiylime, aydinlatma bilincinin yiikselmesi, yabanci sermayeli
firmalarin artan yatinim ve satin alma ilgisi, LED teknolojisinin varatti3i yeni firetim,
%70 enerji verimliligi ve ilave talep olanaklan ile yenilenebilir enerji olan elekirikli
arag sarj Unitelerinin yurt i¢i tek tireticisi olmak sekttriin firsatlarimi olugturmaktadir.

Sektoriin Tehditleri

Yurtigi ve yurtdisi projelerde Tirk mallanm 6ne cikaracak yeterli yerli proje ve
miihendislik firmasi olmamasi, bazi alt sektdrlerde haksiz rekabet yaratan ve dig
pazarlarda imaj bozan kayit dist firetim, baz1 alt sekttrlerde miigteri ve tilketicilerin
diisitk bilgi ve biling seviyesi ve yine bazi alt sektérlerde fivat odakh i¢ piyasa rekabeti
ve aym sekidrde faaliyet gbsteren girketlerin yarainus oldugu haksiz rekabet sekidriin
tehditlerini olugturmaktadur.

6.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ikragnm

net satis tuiarmn faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gore dadilimi
hakkinda bilgi:

NET SATISLAR (TL) 31.12.2011| 31.12.2012| 31.12,2013 | 30.06.2014
Yurti¢i 62.338.184] 42.285.714] 61.981.665| 32.230.592
Yurtdisi 41.214.206 1 42.748.905| 41.620.970 | 21.491.673
103.552.390 | 85.034.619| 103.602.575| 53.722.265
Yurtdis: Dagilhmr:
Azerbaycan -1 1.575.381 1.459.675 114.534
Banglades 3.009.775 $89.967 1.799.355 045,629
Birlesik Arap Emirlikleri 8.110.357| 8.237.440 5.511.052| 5.692.730
Irak 2.138.640| 2.623.394 3.734.785 41.706
Katar 1.864.738| 2.572.123 2.253.511 637.314
Rusya 1.493.546 | 1.604.946 7.172.2457 6.990.071
Tiirkmenistan 4.094.700| 3.652.895 2,336.692 8.024
Umman 4.714.776 - 5.035.516 104.077
Diger 15.787.6741 21.592.759| 12.318.1391 6,957.588
YURTDISI TOPLAM mﬁ 45 7980 41.620.976 | 21.491.673 |

I




6.3. Madde 6.1.1 ve 6.2.°de sayilan bilgilerin claganiistlii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Sirket; insaat sekt6rii, endlistriyel tesisler ve petrol kimya tesislerinde kullanilan elektrik
malzemelerin bulundudu sektdr igerisinde ver almakta olup, bu sektérlerde meydana
gelebilecek gelismelerden etkilenmektedir. Sirket, aym zamanda yurtdisi piyasalardaki
dalgalanmalara da ag¢iktir. Sirketin ihracat bdlgelerinin énemli bir b&litmiiniin petrol ve
tilrevlerini treten llkeler olmasi ve bu ilke ekonomilerinin, alt yapt ve ingaat
harcamalarimin petrol fiyatlarindaki gidisattan etkilenmesi sirketin satig gelirleri
iizerinde de etkili olmaktadir.

6.4. Ihraceinin ticari faaliyetleri ve karhhd acismdan Snemli olan patent, lisans,
smai-ticari, finansal vb. aunlasmalar ile ibhragcinm faaliyetlerinin ve finansal
durumuenun ne olciide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iretim
sitreclerine iligkin dzet bilgi:

“Busbar Aydinlatma Otomasyon Sistemi’ne ait patentimiz bulunmaktadir. Ayrica,
gelecegin teknolojilerinden biri olan elekirikli araclar ile ilgili sarj istasyonu igin
“Elektrikli tasitlar icin sabit ve mobil sarj istasyonlan tasanmu ve imalat’” proje adi
altinda tasarim tescilimiz bulonmaktadir.

Sirket satiglarmn % 1,2 oramu Aydintatma Otomasyon Sisteminden olusmaktadiy,

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. Thraccimn dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ihrageiyla olan iligkileri ve thraceimin grup icindeki yeri:

Sirket’in ana ortagi Kardes ailesidir. Kardes ailesinin Grup disginda herhangi bir
ortakliklar bulunmamaktadir,

8. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

8.1. izahnamede yer almast gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccimm
finansal kiralama yoh ile edinilmis bulunanlar dahil olmak lizere sahip clduu ve
vonetim kurulu karar1 uyarmnca ihracel tarafindan edinilmesi planlanan Snemki
maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Sahip Olunan Maddi Buran Varliklara iliskin Bilgiler

)

Cinsi Edinildigi m” Mevlii Net Kullan Kiraya Kira Yilkk
Yil Defter in Verildi ise Dénemi | or2
DeZeri Amaei Kiralayan Tutan
(TL) Kisi/Kurum (TL)
Fabrika - -

Binasi 2003 3.572 TUZLA 158,051 FABRIKA
Arsa 2006 16.07% TUZLA 1.360.000 ARSA - -
Caycum -

a
Fabrika
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Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara [liskin Bilgiler
Cinsi Edinileceg | m Mevkii Yapilan  [Yapilacak  [Kullazam
iyl 2 Odemeler |Odemeler Amaci
(TL) (TL)
Caycuma | 2015 2.700 | Caycuma | 500.000 1.000.00 Uretim
Ek Bina 0SB 0
Makine 2015 - Caycuma - 1.500.00 Uretim
-Kalip OSB 0

8.2. Ihracginin maddi duran varlikiarmn kellanmmm etkileyecek gevre ile ilgili
tiim hoesuslar haklanda bilgi:

Sirket, gelistirdigi projelerde ve tiretim ile ilgili tiim yatirim kararlarnnda ¢evre ile ilgili
yasal ve sosyal sorumluluklarm verine getirmeye azami gayreti gistermektedir. Cevre
ile iigili yasal mevzuat geregi izinler meveut olup, faaliyetler ISO 14001 Cevre Yoénetim
Sistemi Belgesi standardina uygun olarak viirlitiilmektedir.

€.3. Maddi duran varhklar #izerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutariart hakkinda bilgi:

Son durum itibariyle MDYV tizerindeki kisitlamalar;

Maddi Duran Varhiklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Haklkinda Bilgi

Maddi

Duran Kisitlamanin/ Kimin

Varhk Ayni Hakkm Lehine Verilig

Cinsi Tiirii Verildigi Nedeni Tarihi Tutart

Tuzia Asya

IAYOSB'de Katthm

Fabrika Bankasi

Binasi 1.Derece AS. Ipotek 19,10.2011 7.400.00¢ TRL
Tuzla

IAYOSB'de T.C Ziraat

Arsa 1.Derece Bankas! Ipotek 25,10.2011 16.000.060 USD
Caycuma Asya

0OSB'de Katilim

Fabrika Bankast

Rinasi 1.Derece AS. Ipotek 29,04.2011 20,000.000 TRL

8.4. Maddi duran varhklarm rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandif deger tespit raporn hakknda biigi:

MDDV
Edin Degerleme
Maddi Duran me Ekspertiz Fon Tutar
Varhk Cinsi Tarihi Degeri | {*)
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Tuzla

IAYOSB'de 19.09.2014/ _

Fabrika Binasi 2003 5,939,000 [2014R159-1 Uretim Binasi 5.781.000
Tuzla 19.09.2014/

IAYOSB'de Arsa 2006 17.768.000] 2014R 159-1 Arsg 16,408.000
Caycuma OSB'de 19.09.2014/

Fabrika Binasi 2011 17.011.000 { 2014R159-2 Uretim Binast 5.777.245

Yillar itibariyle “Duran Varliklar Deger Artis Fonu” kaleminin olusumu asagidaki
gibidir.

(TL) 31.12.2010| 31.12.2011|31.12.2012 | 31.12.2013 TOPLAM
Degcr Artls Fonn 11.842.855 4247621 (3 1 1.353) (68.444) 15.710,979

Daha detayl bilgilere Sirketimizin finansal tablolar ile bagimsiz denetim raporlarimn
ilan edildifi Kamuyu Aydnlatma Platformu’nun (www.kap.pov.ir) internet sitesinden
ulagilabilir.

Ekspertiz Raporu, Eva Gayrimenkul Degerleme A.S$. tarafindan diizenlenmisgtir,

9. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER
9.1. Finansal durum:

9,1.1. fhracemnm izahnamede yer almasi gereken finansal table dénemieri itibariyle

finansal durumn, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisikiikler ve bu
degisiklilkderin nedenleri:

Sirh
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bafitmsiz

Denetimden Denetimden Denctimden Deretimden

(TL} Gecmis Gecmis Gegmis Gegmis
31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.06.2014
DONEN VARLIKLAR 54.518.989 48.005.315 55.678.433 61.508.757
Nakit ve nakit benzerleri 9.744.071 6.123.634 3.576.242 2.674.854
Ticari Alacaklar 12.385.082 16.151.068 22.777.838 26.478.158
Stoklar 19.8792.020 20.889.331 22.117.419 28.079.448
DURAN VARLIKLAR 48.157.744 51.503.838 55.568.141 59.692.991
Maddi Duran Varliklar 47.613.403 48.861.385 51.931.967 53.067.603
AKTIF TOPLAMI 102.676.733 99.509,153 111,246,574 121,601,778
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 34.463.761 31.232.177 44.619.189 56.693.013
Finansal Borglar 16.563.798 17,779,657 28,137.214 33,000.992
I it b
Ticari Borglar 13.166.416 /;,. '1;1'@;162 W 13221.003 18.621,949
UZUN VADELI 31.682.41?/ ?,.m.isq, 28.728.683 25.008.160 |
YKUMLULUKLER 7™ N\ 2
Finansal Borglar 2580991 & 909‘5‘7 S % [21.352.588 17.823.419
OZKAYNAKLAR 36.830.56Q, = 37.898.702 39.900.600
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 36.163.504 N #1816 " 32403 40235659,
[\ . A < 'i' o s A
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Sermaye 24,000,000 30.000.000 30.000.000 30.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan 1.865.909 1.865.909 1.865.90% 1.865.909
Yeniden Degerleme Deger Artig Fonu 16.0690.776 13.779.423 15.795.116 15.759.511
Geemig Yillar Kariar: / (Zararlan} {403.338) (6.419.754) (6,612,077} (10,251 440
Net Diinem Kart / (Zarar) {6.134.508) (192.323) (3.636.474) 2,128,194
Kontrol Giieii Olmayan Paylar 365.058 283.373 (7.058} (35.059)
PASIF TOPLAMI 102.676.733 99.509.133 111.246,374 121,601,778

30.06.2014 tarihiyle kiyaslandifinda 31.12,2013 tarihi itibariyle Sirket’in dénen
varliklarl %11, duran varliklar %7, aktif toplami %9, kisa vadeli yliklimiulikleri %327,
Bzkaynaklan %5 artmig iken uzun vadeli yiikkiimliiliikleri ise %13 oraninda azalmigtir.

Sitket’in ticari alacak kalemi 2014 yilimin ilk 6 ayinda, 2013 yilina kiyasta %16
oramunda artig g@stermistir. S6z konusu artigta gegen senenin ilk 6 aymna oranla artan
satiglar ile siipheli ticari alacaklardaki artis etkili olmustur. Ticari alacaklarin tamami kisa
vadeli olup %48’ inin vadesi 1 aydan az, %27 sinin vadesi 2 aydan az ve %25’inin vadesi
ise 3 aydan azdir.

Sirket’in 31.12.2013 tarihi itibariyle 4.847.845 TL tutarinda olan glipheli ticari
alacak kalemi, 30.06.2014 tarihi itibariyle %20 artig gostererek 5.809.641 TL’ye ulasmis
olup tutarin famami igin karsilik aynlmistur. Stipheli ticari alacaklarm yarisina yakini,
Zeksan Ingaat Ticaret ve Sanayi Ltd. Sti. ve Uransan Dis Ticaret Taahhiit ve Yatrim A.S.
unvanl sirketlerden olan alacaklardan olusmaktadir,

Sirket’in 2013 yili sonu ve 30.06.2014 tarihi itibariyle iligkili taraflardan herhangi
bir alacag1 ve borcu bulunmamaktadir. '

Sirket’in stok kaleminde 30.06.2014 tarihi itibariyle 2013 yili sonuna kiyasla %27
oraminda artig gergeklesmistir. Stok kaleminde yasanan soz konusu artigin bliyitk bir kism
mamuller ve ticari mallar kalemlerinde yaganan artigtan kaynaklanmigiir.

30.06.2014 tarihi itibariyle maddi duran varhiklarm 13.081.576 TL’lik kismu
arsalardan, 27.543.002 TL’lik kismu binalardan ve 12.523.195 TL’lik kismu ise tesis,
makine ve cihazlardan olusmakiadir. Sirket’in arsa ve binalart Gzerinde 26.000.000 TL
ntarmmdaki kisnu 2. derece olmak iizere toplam 53.400.000 TL ve 10.000.000 USD ipotek
bulunmaktadir.

Sirket’in bilangosunun pasif tarafina bakildiginda; Sirket’in kisa vadeli finansal
borglarimin 2013 yili sonuna gdre %17 artig gdsterdidi goriilmekte olup s8z konusu artigta
USD banka kredilerindeki artig etkili olmustur. 30.06.2014 tarihi itibariyle 28.071.622
tutarinda gerceklesen kisa vadeli banka kredilerinin 25.887.783 TL’si(%78°1) USD banka
kredilerinden olusmaktadir. USD Banka kredilerinin ortalama faiz oram 3,45-6,23 arasinda
degismektedir. 2014 yiliun ilk 6 ayinda 2013 yili sonuna gore %41 arhg gosteren ticari
borclarin tamam kisa vadeli olup %355’inin vadesi 1 aydan kisadir. 2014 yih ilk 6 ay
itibariyle uvzun vadeli finansal borglarin azalmasinda ise Euro cinsinden ahinan Banka
Kredilerinde goriilen azalig etkili olmustur. 86z konusu tarih itibariyvle uzun vadeli finansal
borglarin %85°1 Euro cinsinden alinan banka kredilerinden olugmakta olup ortalama faiz
oram 1,69-3,10 arasinda degismektedir,

Diger taraftan, 2013 yilinda geceklesen net ddnem zaran 2012 yihna gore
dzkaynaklarin azalmasina neden olmpge Biiiekarsin 30.06.2014 tarihi iribariyle
gerceklesen 2.456.216 tutarindaki net Jgfieflfiwide Raynaklarn artmasim sagiamisiir.,
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9.2. Faaliyet sonug¢lari:

9.2.1, Thrageimn izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle

faaliyet sonug¢larina iligkin bilgi:

(TL) Bagimsz Bagimsiz Bagimsiz Sinrh Sy
Denetimden Denetimden Dienetimden Bafimsiz Bagimsiz
Gecmis Gecmis Gegmis Denetimden Denetimden
Geemis Gegmis
31.12.2011 31.12.2012 31.12.3013 30.06,2014 30.06.2013
Sahg Gelirleri 103.532.390 85.034.619 103.602.575 53.722.265 42.187.317
Satglarin Maliyeri (94.195.321) (74.537.921) (84.033.072) (41.207.049) (34.671.305)
Briit Kar/Zarar 9.357.069 10.496.698 15,369.503 12.515.216 7.516.012
Genel Yonetim o)y = y
Gidorleri (4.860.883) (4.541.593) (7.071.871) (3.107.160) (2.673.603)
Pazarlama, Satig ve 2 42 93 13 2 2
Dagutm Giderlert (8.425.822) (8.588.425) (11,822.328) (6.204.560) (5.214.665)
Faaliyet Kari/Zaran (624.678) (68.169) 1.695.829 2.838.932 (298.574)
Finansman Gelirleri 5915314 5.279.548 6.624.133 3.536.924 2.637.550
Finansman Giderleri (11.667.251) (6.401.918) (12.941.073) (4.778.685) {5.033.889)
et Dénem .
3 3 2 28412
Kor(Zoaar (6.376.615) (250.077) (3.951.062) 2,128.194 (2.284.128)

Sirket’in satis gelirlerinin 2013 yilinda 2012 yilina gbére %22 artis g8stermesinde
yurtici satiglarda gerceklegen artis etkili olmustur. 2013 yilinda gergeklesen satuiglarin
¢ § gerg

%59u yurt icinedir.

irket’in 2013 yilinda 2012 yilma gbre genel vyonetim giderleri %55 ariig
Y y g g

gosterirken, pazarlama, satig ve dagitim giderleri ise %37 artiy gdstermigtir. Genel ynetim
giderlerinin artiginda gtipheli alacak kargihk giderinde gGriillen artig etkili olurken
pazarlama, satis ve dafim giderleri artisinda ihracat ve komisyon giderlerinde gériilen
artis etkili olmustur,

Diger taraftan satislarin artmasina ragmen Sirket’in faaliyet giderleri ile kur farka
giderlerinde yasanan artig nedeni ile Sirket 2013 yiluu 3.951.062 TL net dénem zaran ile
kapatnugtir. 2014 yil1 ilk 6 ay: itibariyle ise 2013 yili ilk 6 ayina gbre %27 artmig ve
2.128.194 TL tutarinda net dénem kan gerceklesmistir.

9,3. Thraccinm borgluluk durumu

I

Bor¢luluk Durumu 30.09.2014 38.05.2014
Tuiar (TL) Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliliikler 62.337.172 56.693.018

Garantili -

Teminatl: -

Garantisiz/Teminatsiz A 62.337.172 56.693.018

Uzun vadeli yikamlalikler (uzuf wab 17.386.04 25.008.160

bor¢iarm kisa vadeli kisimlar harief R

Garantili ’l AN )_g }3 /

Teminath Yoot 4 17.386.049 17.823.419

Garantisiz/Teminatsiz - 7.184.741

Kisa vg Uzan Vadeli Yiikiimliikiikler Toplam . 79.723 H[ IPa 81.701.1 f%_‘f
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Ozkaynaklar 49.506.955 39.900.600
Odenmis/cikarilm:s sermaye 30.000.000 30.000.000
Yasal yedekler 379.054 379054
Diger yedekler 19.127.901 0.521.346
TOPLAM KAYNAKLAR 129.230.176 121.601.778
Net Bor¢luluk Durumu

A, Nakit 1.772.075 2.674.854
B. Nakit Benzerleri - -
C. Alim Satim Amacl: Finansal Varhiklar - -
D. Likidite (A+B+C) 1,772.075 2.674.854
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar - -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 30.729.317 28.071.622
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa 4.928.523 4.929.370
Vadeli Kasmi

H, Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar - -
I, Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 35.657.840 33.000.992
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 33.885.765 30.326.138
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 17.386.049 17.823,419
L. Tahviller - -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler - -
N. Uzun Vadeli Finansal Borclaluk (K+L+M) 17.386.049 17.823.419
0. Net Finansai Bore¢lubulk (J+N) 51.271.814 48.149.557

16. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

10.1, Isletme sermayesi beyani:

Sirketin igletme sermayesini [(Donen Varliklar)-(Kisa Vadeli YiiktimHiliikler)] olarak

hesaplamakta olup, 30.06.2014, 31.12.2013, 31.122012, 31.12.2011 ve hesap
donemlerine ait konsolide finansal tablolarina gore;

Acikiama/Dinem 30.06.2014 (31122013 |31.12.20612 |31.12.201}
(TL)

Donen Varliklar 61.908.787 [55.678.433 [48.005.315 [54.518.989
Kisa Vadeli - 44,619,189 31.232.177 34.463.761
Yiltmlalikler 26.693.018

Net Istetme 5.215.769 [11.059.244 |16.773.138  |20.055.228
Sermayvesi

Yukandaki tabloda goriildiign gibi sirketin cpeFFticimgilikleri kargilamas: igin igletme

By itibaren 12 aylik dénemi

sermayesine ihtiyagi bulunmaktadir. [zaff
Mmak tizere yeterli igletme

dikkate almdiginda; Sirketin cari
sermayesi bulunmaktadsr. '
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kurlanndaki dalgalanmalardan kaynaklh kisa vadeli yikiimliliiklerin arimasimdan
kaynaklanmaktadir.

i. Ilgili zamanlama: Isletme sermayesinin ¢ ay igerisinde bitmesi
Sngoriilmektedir,

ii. Isletme sermayesi agig1: Sirketin 3 ay icerisinde hammadde alimlar ve yil
sonu kredi taksitlerinin 8denmesi icin yaklasik 6.000.000 TL tutarinda fona ihtiyact
bulunmaktadir.

iil, Eylem plan1: Sirket fon ihtivacinn belli bir kismuri sermaye arinmindan elde
edecei nakit girigi ile saglamay: éngdrmektedir.

10.2. Son Sermaye Arfinmindan Elden Edilen Fonlarin Kulanum Yerieri:

Sirket, 50.000.000 TL kayitli sermaye tavam i¢inde ¢ikanlmis sermayesinin tamami
nakden kargilanmak suretiyle 24.000.000 TL’den 30.000.000 TL'ye artinlmas
nedeniyle ihrag ve halka arz edilecek toplam 6.000.000 TL nominal dederli paylann
Kurul kaydina almmas: icin bagvuruda bulunulmug ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
15.06.2012 tarih ve 20/705 sayili toplantisinda sz konusu bagvurusunun olumiu
kargilanmasina karar verilmigtir. S6z konusu sermaye artirmina iliskin yeni pay alma
haklarn 02.07-16.07.2012 tarihleri arasinda kullamlmus, kalan paylar ise 23.07-
25.07.2012 tarihleri arasinda BIAS’da halka arz edilmistir.

Son sermaye artinmindan 6.000.000 TL fon elde edilmis olup, elde edilen fonlarn
kullamm yerlerine iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Tarth Mahiyeti Tutar {(TL)
Kalkinma Bankas1 Zonguldak / Caycuma Fabrika Yatinm

28.12.2012 | Kredisi Odeme 1.341.193,19

19.12.2013 | Gersan R Zao Yatirim 0651.227,60
Kalkimma Bankas1 Zonguldak / Caycuma Fabrika Yaturim

22.03.2013 | Kredisi Odeme 665.511,37
Kalianma Bankas1 Zonguldak / Caycuma Fabrika Yatirim

24.06.2013 | Kredisi Odeme 1.449.318,18
Kalkinma Bankas1 Zonguldak / Caycuma Fabrika Yatirim

23.12.2013 | Kredisi Odeme 1.592.749,66

Toplam 6.960.660,80

11. EGILIM BILGILERi

11.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarinda goriilen nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Son hesap yilinn bitiminde 30.06.2014 tarihine kadar olan dénemde, gegen yihin aym
donemine gbre satiglarda %27 oraninda gems=syaganmustir. Tiirkiye ekonomisinin
bilylimesine paralel olarak, bu hizli biiytingr Mygticiini girketin satis yaptig
en Snemli sektdrlerden biri olan insaat s Mas1 ve bu sekidriin biiylime
kaydetmesi sirketin yurtu;l satigiar1 if Kablo Kanah ve Busbar

satiglarinin toplam ¢iro LQensmdeki pg}ﬁm a neden olmustur. Sirket,
: 119&., 4 bulabiln] ek, ahet fipmalan
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elde tutabilmek igin satig fiyatlari diigtirmek zorunda kalmasi, sirketin briit karm ve
kar marjim énemli dlciide etkilemistir.

Uretim
30.06.2014 30.06.2013 31.12.2613 31.12.2012 | 31.12.2011

Smrh Bafimsiz Srirl Badims1z Bagimsiz Eadmsiz

URETIM (KG) Denetimden Bagimsiz Depetimden | Denetimden | Denetimden
Gegmis Denetimden Gegmis Gegmis Geemiy
Gecmis

Kabto Tagima
Sistemieri 5.026.340 4.347.083 11.522,5031 10.617.203 2.005.473
Topraklama 1.182.668 855.164 763.080 915276 445264
Busbar 3.448.44% 1.781.592 2.289.239 1.438.291 1.335.793
Pano 19.711 57.011 152.616 63.377 333.948
Otomasyon 128,122 B3.516 457.848 26.151 11,132
Arac Sarj 49.278 - 76.308 13,075 -
TOPLAM 9.855.569 7.126.369 15.261.894 | 13.073.373] 11.131.611

Yukaridaki tabloda goriilecegi iizere, Sirket’in kapasite oranlanmn artmasy ile birlikte
toplam Gretimde %38,29 oraninda bir arhig gbrittmektedir. Bu artiglarda 6zellikle Busbar
Griintinde yagsanmaktadir. Bu frinde hammadde olarak aluminyum kulianimindan
dolay: diger Urlinlere gdre katma deBerinin daha yitksek olmasimin karhihif artirma
ydniinde etkisi bulunmaktadur.

Stoklar

30.06.2014 J:.12.2013
{lk Madde ve Malzeme 13 556.821 11.997.867
Yar1 Mamul 235337 1.818.511
Mamuller 6.464—.1 12 3.689.575
Ttcari Mallar 8.676.747 4.421.865
Diger Stoklar 146.431 189.601
Toplam 28.079.448 22.117.41%

Yukaridaki tabloda gériilecedi lizere, bir Onceki déneme gdre artisin ana sebebi iiriin
cesitliligine gidilmesi ve hammadde fiyat dalgalanmalarindan etkilenmemek igin sac,
bakir gibi stoklanmin artunlmasidir. Sirket firetimde gelecek sipariglere cevap
verebilmek ve ihracat siparislerinin belli zaman arahklarinda sevk edilmesi sebebiyle
stoktu calismaktadir, Bu stireg Ticari Mal stokunu artirmaktadir.

Satislar

Sirket’in 2014 yihnm ilk 6 ayinda gegen yilm itk 6 ayina gbre kg bazinda toplam
Uretiminde % 38,29 oranminda bir artis yasanmstir. Ancak ihracatta vasanan % 14,15
oranindaki azaliga ragmen toplam satiglarda %14’ Hik bir artis gerceklesmistir.

¥l rtd1§1 sipanslerle birlikte toplam

Slrket 2014 yllsonu beklentlm ise, ahnan yurtlglv
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Yurt i¢i Satislar

30.06.2014

30.06.2013 31.12,2013 31.12,2012 | 31.12.2611
YURTICI Simrl: Bagimsiz Siurh Bagimsiz Badimsiz Bafimsiz
SATI QILCAR KG Denetimden Bagimsiz Denetimden | Denetimden | Denetimden
B (KG) Gegmls Denetimden Gegmig Gegmis Geemis
Gepmiy
Kablo Tagima
Sistemieri 3.183.574 1.882.720 5.243.701 3.310.6671  2,161.434
Topraklama 401.286 174.906 396,033} 0021127 599358
Busbar 404122 362.414 706701} 934332 119.056
Pano ) 1.025 1,252 21.612 2376
QOtomasyon 8.776 116 14.877 1.182 B
Arag Sarj 2.086 - 1.923 4.233 B
TOPLAM 3.999.844 2.431,182 6.364.487| 4.494.358| 2.582.224
fhraecat
30.06.2014 30.06.2013 | 31.12.2013 | 31122012 | 31.12.2611
. Sirh Bagimsiz Smirh Bagimsiz Bagimsiz Bagumsiz
IHRACAT (KG}) Denetimden Bagimsiz | Denetimden ; Denetimden | Denetimden
Gecmis Denetimden Gegmis Gecmis Gecmis
Gegmis
Kablo Tasima Sistemleri 2.491.734 3.558.731 7.124.417] 7.386.382] 6.164.801
Topraklama 221.510 275.090|  s01.209] 714582 148.607
Busbar 1.014.863 523.118|  os0.538| 62197 623229
Pano 850 - 3.084 6.159 32.750
Otomasyon 10.815 1.504|  288.193 15.958 -
Arac Sarj 1.500 - 1.676 1.002 )
TOPLAM 3741371 4358.442| gsyaaer| 87362381 6.969.387
TOPLAM DEGER
(USD) 10.121.349 10.343.928| 19.500.993| 23.951.210! 21.819.157
Toplam Satiglar
30.06.2014 30.06.2013 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011 |
Sinirh Bagimsiz Simarlt Bafimsiz Bagumnsez Bafimsiz
TI? é) LAM SATISLAR Denetimden Bagimsiz | Denetimden | Denetimden | Denetimden
(KG) Gecmis Denetimden Geemis Gecmis Gegmis
Gegmis
Kablo Tagima
Sistemleri 5.673.308 5.451.451 12.368.118 10.697.249 8.326.235
Topraklama 622,796 449,996 867.332 1.316.694 747,965
Busbar 1.418.985 885.532 1.657.239 1.176.527 742.285
Pano 850 27.771 35,126
Otomasyon 19.591 _.g 17.140 -
Arag Sarj 3.685 :f 5.235 -
TOPLAM 7741215 ML, 13.240.616 9.831.611
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Maliyetler — Satig Fiyatiarn

Sirketin, Haziran 2014 ve Aralk 2013 ortalama birim malivet ve ortalama birim satg
fiyatlarim kargilagturdifimizda tiriinlerimizin birim maliyetinde % 14 civarinda bir
azalisla gerceklestifini, buna karsihk ortalama birim satis fiyatindaki artigin % 8
seviyelerinde oldugu goriilmektedir. Izahname tarihi itibari ile bu oranlarda snemli bir
degisiklik yoktur.

11.2. ihraceimm  beldentilerini  onemli olgiide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket Yonetim Kurulu 23.05.2011 tarihinde aldigy kararla, Istanbul Anadolu Yakasi
Organize Sanayi Bolgesi 7230 Ada 10 No'lu parsel'de bulunan sahibi oldugu arsay: oy
birligi ile satma karart almigtir, Sirket, sz konusu arsayr 14.12.2005 tarthinde
1.360.000 TL bedelle satin almus olup, 19.09.2014 tarihinde Eva Gayrimenkul
Degerleme ve Damgmanlik A.S. firmas: tarafindan yapilan deferlemede piyasa degeri
17.768.000 TL olarak tespit edilmistir.
(http://www.kap.gov.tr/yay/Bildirim/Bildirim.aspx?id=157150) Bu satg islemi ile ilgili
ofarak gayrimenkul damgmanlik sirketi olan Remax Gayrimenkul Yatirim Damgmanlift
Ticaret Ltd. Sti. ile stzlegme yapilmig ve arsa 2011 yilinda satiga grkarlmigtir. Sirketin
arsa i¢in belirledigi satig fiyatmn hizla satiginn gergeklesmesi acisindan uygun
olmayabileceginden ve arsaya heniiz talep gelmemesine bagli olarak satis slirecinin
uzama ihtimali bulunmaktadir.

Gelecedin teknolojilerinden biri olan elektrikli araglar ile ilgili sarj istasyonu icin
27.02.2010 tarih, 3100089 proje numarah “Elekerikli tagitlar icin sabit ve mobil gar
istasyonlar: tasarimu ve imalati” proje adi altinda Tiibitak’a bagvurmus olup, proje kabul
gdrmtigtiir. Proje itamamlanmug olup, lirlin saug1 i¢in gesitli kurumlarla g6riismeler
devam etmektedir.

Sirket, 19.02.2010 tarihinde Tirkiye Kalkinma Bankasi A.S. (Banka) ile imzaladif:
12.500.000 Euro tutarindaki Kredi Genel Sozlesmesi ile Kredi Ozel Sozlesmesi
sayesinde Caycuma fabrika yatinmmm finansmamm saglamastir. Sirket, séz konusu
Kredi Genel S6zlesmesi kapsaminda kullandig: 6.250.000 Euro tutarindaki kredilerin de
katkisiyla Zonguldak/Caycuma’daki yatirmim tamamlamigtir,. Banka tarafindan
onaylanan 12.500.000 Ewro tutarmdaki kredinin 9.375.000 Euro tutarnindaki bolimi
kullamlmigtir. Kalan 3,125.000 Euro tutarindaki b&ltimtnd ise kullanilmanusiir,

Sirket’in Banka ile imzaladif kredi sbzlesmesine istinaden $irket’in kurucusu, ana
ortagl ve Yonetlm Kurulu Baskam olan Yuksel I\ARDES bankaya 16 500.000 Edl‘O
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s6zlesme kapsaminda olan sorumluluklarm: yerine getirmekte ve taksitlerini zamaninda
tdemektedir.

12. KAR TAHMINLER]I VE BEKLENTILERI

12.1. Ihragcemm kar beklentileri ile icinde buluaulan ya da takip eden hesap
donemlerine iligkin kar tahminleri: Yoktur.

12.2. Thragemm kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:
Yoktur,

12.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz gitvence raporu: Yoktur.

12,4, Kir tahmini wveya beklentilerinin, gecmiy finansal Dbilgilerie
karsilastinlabilecek sekilde haziriandsgina iliskin aciklama: Yoktur,

12.5. Daha once yvapiimis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup ohmai® hakkmnda bilgi: Yoktur,
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13. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

13.1. fhraccinin genel organizasyon emas::
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13.2. Idari yapu:

13.2.1. Ihraccimin yénetim kuruly iiyeleri baklanda bilgi:

Adi Soyads Girevi Son 5 Yilda Giirev Sermaye Pay:
Ortakhikta Siiresi/
Ustlendigi Kalan
Girevier Gérey (TL) (%)
Siiresi
Yiiksel Y dnetim Kurulu Yinetim Kurulu
KARDES Bagkanlifi ve Bagkanhg ve 3Yi2 -
Genel Mildir Genel Miidiir plday | 468387773 4895
Ulvi Yiénetim Kurnlu Yinetim Kuruiu
ADALMIS Bagkan Vekili Bagkan Vekili ve 3 Y12
ve Mali Isler Mali Ister > Xl 112.150 0,37
Mudirl Mildiiril yil4ay
Gulfem Yénetim Kurubn Yénetim Kurulu
OKTAY Uyesi Uyesi 3 Y2 259.875 0.7
vl 4 ay ) ’
frfan Yégnetim Kurulu Yénetim Kurnlu _
SAHIN Oyesi Uyesi IV 361.875 12)
vil 4 ay 36l.0/0 .
Afife Yénetim Kurulu Yé&netim Kurulu
Sebnem Uyesi Uyesi 3vin
TiNIK vil 4 ay ) )
Menduha Bagimsiz Bafimsiz
OZTURK Yonetim Kuralu | Yonetim Kurntu 3 Y2
Uyesi Oyesi vil 4 ay i i
Kazim BaZimsiz Bagimsiz
BAYDILLI Yanetim Kurulu Yénetim Kurulu 3 Y2
Dyesi Uyesi yil 4 ay i i

Yonetim kurulu tyeleri 21 Nisan 2014 tarihinde gergeklesen Genel Kurulda 3 il icin

secilmiglerdir.

Yonetim kurulu {iyelerinin diger sirketlerde (stlendigi goérevler agafida yer

almalktadir:
Son 5 Yilda Ustlendigi Girev
Ortak Oldugu Veya Géorev Ve Ortakhlik
Adi Soyadi Aldygs Sirketler Duramu
Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi Y&netim Kurnlu Bagkan - Genel
AS. Miidiir
Gersan Elektromekanik ve
Yiiksel KARDES | Ing.San.Tic,A.S. Ydnetim Kurulu Bagkani
Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi Yonetim Kur.Basg.Vekili - Mali
AS. Isler Miidiiri
Gérsan Elektromekanik ve
Ulvi ADALMIS Ing.San.Tic.A.S. s Yonetim Kurulu Uyesi
Gersan Elektrik Ticar *
frfan SAHIN AS. 4 Yayetim Kurulu Uyesi
Gersan Elektrik Tic{ret W ayh AYoNetim  Kurulu  Uyesi -
A.S. 1 B il ik Midiiris
Gersan Elekiromekag ik vé, LEY PR
Giilfem OKTAY  |Ins.San.Tic.A.S. < Bas etim Kurulu Uyesi |
YA
Afife Sgbnem Gersan Elekik Ticaret ve ; Yﬁnﬁ@?ﬁ KurdlT ojlyesi e
v 7 A
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TINIK AS. Thr.ith.Sefi

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi
Menduha OZTURK | A.S. »

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi
Kazim BAYDILLI [A.S.

Bagimsiz Yénetim Korulu Uyesi

Bagims:z Yonetim Kuralu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyeleri, yukanda belirtilen sirketlerdeki ortakliklarma ve gdrevierine
devam etmektedirler.

13.2.2. Yonetimde sbz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda Sermaye
N Ihraccida Payi
Ad1 Soyad: Gérevi Ustlendigi (TE) )
Girevier
i Yonetim Kurulu | Yénetim Kurulu
ﬁggE Bagkanlig1 ve Bagkanlig: ve 1468597773 |48.05
? Genel Miidiir Genel Miidiir Rl ’
Ulvi Yonetim Kurebu [ Y6netim Kurulu
ADALMIS Bagkan Vekili Bagkan Vekili 112.150 0,37
ve Mali Isler ve Mali Isler
Midurh Miidiirt
Giilfem Yonetim Kurnlu | Yénetim Kurulu
OKTAY Uyesi Ve ihr. Uyesi Ve Ihr. 239.875 | 0,87
[th. Miidtirii Ith. Midirii
irfan SAHIN | Yonetim Kurulu | Yonetim Kurulu
Uyesi Uyesi 361.875 1,21
Afife Yénetim Kurulu Yénetim Kurulu - -
Sebnem Uyesi Ve Uyesi Ve
Tinik Thracat Sefi Thracat Sefi
Yeliz Muhasebe Muhasebe -
OZTUFENK Miidiiri Miidiirig
Ensar Yatirim Yatirum - -
TEMUR Koordinatdrii Koordinat8rit
Mertkan Yurtdig1 Satig Yurtdigt Satig
GUNDUZ Miidirit Mildilsii - -
Nesgat
SAHIN Fabrika Miidiirii | Fabrika Miidiirii - -
Barbaros Yurtigi Satig Yurtigi Satis
CELIK Miidiirit Mildiirts vy -
Mustafa -
Serdar Teknik Uriin TR
SALCI Miidiiris kel - .

bilgi:

Yoktur,
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13.2.4. Ihra¢einin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan
personel ile ihracei som 5 wil igerisinde kurulmug ise Kurucuwlarm birbiriyle
akrabalik iliskileri haklkinda bilgi:

Kamuran Kardes Yiiksel Kardes'in egi, Afife Sebnem Tinlk ile Giilfem Oktay da
Yiiksel Kardeg’in kizidir

13.3. Ihrageinmm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan persomelin
yonetim ve uzmanhk deneyimlieri hakkinda bilgi:

Yitksel KARDES
Yonetim Kurnle Baskam

1953 yilinda Adana‘da dogdu. Ankara Unv. Fen Fakiiltesi Kimya Ytiksek Mithendisizi
bslimiinG 1975 yihnda bitirmistir. Is hayatina Adana, Kozan, Feke, Saimbeyli ve
Tufanbeyli Enerji nakil hattinda santiye seft olarak baslamugstir. Adana, Mersin, Ovacik,
Aydincik ve Gezen ‘de Enerji nakil hattinda gérev yapmustir. 1979-1987 yillar1 arasinda
GALDEM A.§ ‘de firma hissedann olarak Fabrika Midiidl0gi vyapmugtie. 1987
yilindan itibaren kurucu hissedar olarak Gersan Elektrik Tic. ve San. A.S ‘de
Genel Miidiirtitk grevini halen siirdiirmektedir.

Ulvi ADALMIS
Yonetim Kurula Uyesi

1957 Diyarbakir’da dogdu, Ankara 1LT.1A Gazetecilik ve Halkla Iliskiler Yitksek Okulu
Radyo TV béliimiint 1980 yilinda bitirdi. 1983 yilinda Ye- Pa Elektrik Tic. San, A8
‘de muhasebe boliimiinde i hayatina bagladi.

1997 yilinda Gersan Elektrik Tic. San. ve Tic. A.S ‘de Mali Isler Direktsrii olarak
gérevini halen stirdiirmektedir.

irfan SAHIN
Yinetim Korula Uyesi

1949 yilinda Erzincan’da dogmustur. 1968 yilinda Esas Elektrik Transformator
Fabrikasinda is hayatina bagladi. 1970-1972 willann arasinda Almanya ‘da AEG
Telefunken fabrikasmda galigti. 1978-1997 willarn arasinda kurucu ortagn oldugu
Sahinler Metal LTD. STI *nde ¢alist1.

1997 yilindan itibaren Firmamizda Busbar Uretim Direkrdrit ve ydnetim kurulu iiyeligi
gbrevini siirdiirmektedir.

Gillfem OKTAY )
Yinetim Kurulu Uyesi

1997 yilinda Istanbul Universitesi - Iktisat Bolimii'nden mezun odu. Universite
efitimine devam ederken Eczacibasi, Garanti Bankasi ve Gersan Elektrik Ticaret ve
Sanayl A.S’de dig ticaret bSlimiinde staj yapmustir. 2002 yilindan itibaren Gersan

Elekirik Ticaret ve Sanayi A.S'de Ihracat Midiirliiii gorevini siirdiirmektedir.
Ny
Afife Sebnem Tinik »

Yonetim Kuralu Uyesi

'Q okul ve Liseyi Ozel Dojus
_:ltem Gazetecilik bdliimiinden
erkezinde Fatih
ruluslarda haber _
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yazdl. Amerika - Dallas’ta El Centro College’da moda tasarim ve kalip tasarm
boltimlerini ¢ift diplomayla bitirmistir. GERSAN A.S.’de firmasinda 2009 yilindan beri
ihracat bdlimiinde gdrev yapmaya devam etmekiedir. Cok iyi derecede Ingilizce
bilmekte olup, ayrica efitimleri smasinda Fotografcilik, Bilgisayar, Italyanca, Fransizea,
I.T.0 Ingilizce ceviri gibi kurslara katlmagtir,

Kazim Baydilli )
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi — Denetim Komitesi Uyesi — Kurumsal Yinetim
Komitesi Baskam

1968 Kig1 dogumliu olan Kazim Baydilli, ilk ve orta egitimini Istanbul’da tamamlad.
Lise egitimini Kartal Teknik Lisesi Elekirik Béliimiinde tamamladiktan sonra, 1985
yilinda girdigi {iniversite smavi sonrasmda Istanbul Universitesi’ne kaydim yaptirdr,
Aym tiniversite de Para ve Banka dahnda yitksek lisansin tamamladiktan sonra Istanbul
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiistinde Iktisat ana bilim dalinda Tiirkiye’de Tegvik
Sistemleri ve Diinya Karsilastinlmas: konulu tezi ile doktorasim tamamladi. Efitim
donemi ve sonrasinda T. Garanti Bankas1 A.S. Genel Mitdiirligii’ nde Sube Risk Slclimii
yapmak iizere uzman olarak 5 y1l, Tiirkiye Kalkmma Bankas1 A.S. Istanbul $ubesinde
Yatirm Tegvik ve Kaynak Destekleme Primi departmaninda 5 yil olmak iizere 10 yallik
bankacilik deneyimine sahiptir. Bankacilik deneyiminin ardindan kendi danismanlik ve
mermer firmasint kuran Kazim Baydilli Firmamizda 2014 yilinda Bagimsiz Yénetim
Kurulu Uyesi olarak goreve baglarmgtir.

Menduha OZTURK

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi — Denetim Komitesi Bagkanmi — Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi Bagkam

1966 Yilinda Ankara“da dodu. 2006 Yeditepe Universitesi Pazarlama Boliimil Yiiksek
Lisans yapmustir, 1984-1988 Anadolu Universitesi L.1.B.F Igletme Bélitmiind bitirmistir.
2004-2010 willan arasinda Yapr Kredi Bankasi Karak8y Subesinde Ticari Portfdy
Yonetmeni olarak caligtt.

2004-2002 yillan arasinda Kogbank Genel Mudiliiglinde Yabanct Para Krediler Birim
Miidiirii olarak caligty.

2002-2001 Yam Kredi Genel Miidiirlik Egitim B6liminde Miidir Yardimeis: olarak
calistr.

2001-1993 Yap1 Kredi Bankas: Dig Ticaret Béliimiinde Mitdiir Yardime:st olarak galigtt.
1993-1990 Yap1 Kredi Bankas: Perakende Miisteri Hizmetleri Y&netmeni olarak ¢aligt.
Iyi derecede Ingilizce bilmektedir.

13.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum
da dahil olmak iizere sou bes yilda, yinetim ve denetim kurullarinda bulandugu
veya ortagl oldugu biitiin sirketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylar
ve bu yonetim ve denetim kurullaridaki iiyelifinin veya ortakhfimn halen devam
edip etmediZine dair bilgi:

Yonetim kurulu tiyelerinin Sirketin bagl ortakhgmda aldiy1 gbrevier;

Yiiksel Kardes | .&'\\a
Sirketteki ) 3\@\
Pozisyonu | Gorevinin veya
Sirket Unvam ({?l::j%:q]f Ortakhi@inin
a:}’l’ pk g, Devam Efip E)medigi
T :
EDIK ﬂ,zé’(m (
tankud Deljarier 4 5 '

- 1 arrs ma,




Gersan Ydnetim
Elektromekanik 100.00 .
: Kurulu i0 Devam Ediyor
ve Ing. San. Baskani 0
Tic. A.S, 3
Ulvi Adalmis
Sirketteki Sirketteki
Pozisyonu Sermaye Payi Girevinin veya
. (Ortak, YK «
Sirket Unvam Uyesi/Baska Ortakhfimim
o . -
w, CEO, TL Yo Devam Edip Etmedifi
CFO vb.
Gersan
Elekiromekani Yonetim .
Kk ve ng. San. Kurulu Uyesi 60.000 6 Devam Ediyor
Tic. A.S.

13.5. Son 5 vilda, ihragginin ydnetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde yetkili olan
personelden alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas) mevzuat:, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 #ineii maddesinde belirtilen
sitreler gecmis olsa bile; kasten iglenen bir suctan dolayr bes yil veya daha fazla
sitreyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, riigvet, hwsizhk, dolandireilik,
sahtecilik, giiveni kititye kulianma, hileli iflas, thaleye fesat karigtirma, verileri
yok etme veya degigtivme, banka veya kredi kartlarimm kotiiye kullamimass,
kacakeoik, vergi kacakeihdl veya haksiz mal edinme su¢larindan dolaye ahnmus
cezai kovugturma ve/veya hitkiimliiliidiiniin ve ortakhk isteri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazlhik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadifima dair bilgi:

Yoktur.

13.6. Son 3 wilda, ihraccimin meveut ybnetim kurulu iiyeleri ile ybneiimde séz
sahibi olan personele iligkin yargl makamlarinea, kamu idarelerince veya mesiek
kurulugiarmea Kkamuya duyurizlmus davalar/se¢ duyuwrulari ve yapérmmlar
hakkmda bilgi:

Yoktur.

13.7. Son 3 yilda, ortakhfim meveut ydmetim kurulu idiyeleri ile yonetimde stz
sahibi olan perscnelin, yonetim ve denetim kurulu fiyeleri ile yonetimde stz sahibi
oldudu girketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri haklanda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

13.8. Sen 5 yida, ortaklifm mevcui yonetim kurulu fiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi olan personelin herhangi bir ortakhkéaki yéneiim ve denetim kurula
uyellgme veya ihracgidaki {hger yonetlm gorevlerme, mahkemeler veya kamu
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13.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile ihrace: son 5 yil
icerisinde kurulmus ise karncularmn yonetioo kuralunda veya iist yonetimde gorev
almalari i¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikeiler veya baska kigilerle yapiian
anlasinalar hakkinda bilgi:

Yolktur.

13.9.2. Ihracemn pkardift ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde stz sahibi
persorel ile ihragci son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucelarm sahip oldugu
sermaye piyasas1 araglarmmm satipn konusunda belirli bir siire icin bu kisilere
getirilmis simrlamalar hakkinda ayrmtili bilgi:

Yoktur.

14. UCRETY VE BENZERI MENFAATLER

14.1. Son willik hesap ddnemi itibariyle ikiragemin yonetim kurulu diyeleri ile
yonetimde stz sahibi persenelinin; ihracer ve bagh ortakhklarina verdikleri her
titrlii hizmetler icin stz konusu kisilere Odemen iicretler (sarta bagh veya
ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

Sirket’in 31.12.2013 tarihi itibariyle, Sirket’e verdikleri hizmet i¢in yénetim kurulu
liyeleri ile ydnetimde s6z sahibi personel i¢in 6denen toplam tcret tutarn 865.934
TL dir.

14.2. Son yilk hesap dénemi itibariyie ihrageimm ydnetim kurulu iyeleri ile
yonetimde s6z sahibi personeline emeklilik ayhgi, kadem tazminat: veya benzeri
menfaaiieri 6deyebilmek i¢in ihrageinin veya bagh ortakliklarimin aywrmis oldugn
veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Sitket’in 31.12.2013 tarihi itibariyle yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s8z sahibi
personel igin TMS’ve gbre ayirdig kidem tazminati karsih 24.609 TL'dir.

15. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

15.1. Thraccimn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s62 sahibi olan personelin
girev siiresi ile bu gérevde bulundugu doneme iligkin bilgiler:

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Yonetimde S6z Sahibi Personel Hakkinda Bilgi:

Ad1 Soyady Son 5 Yilda Gorev Siiresi/ Kalan Gorev
_ Ortakhkta Siiresi
Ustlendigi Gérevler

Yiiksel KARDES Yonetim Kurulu 3iYi2wnl4day
Baskanlifn Ve Genel
Miidiir
Ulvi ADALMIS

Giilfem OKTAY

AERFIFYR




Irfan SAHIN Yénetim Kurulu 3Y12 i 4 ay

Uyesi
Afife Sebnem TINIK Yonetim Kuruly 3Yi/2 yil 4 ay
Dyesi
Menduha OZTURK Bagimsiz Ynetim 312yl 4 ay I
Kurulu Uyesi
Kazim BAYDILLI Bagimsiz Ydnetim 3YU2 vl 4ay
Kurulu Uvesi
Yeliz OZTUFENK Muhasebe Miidiirii -
Ensar TEMUR Yatirim Koordinatéril -
Mertkan GUNDI(Z Yurtdis: Satis Midiirii -
Nesat SAHIN ' Fabrika Midiril -
Barbaros CELIK Yurtici Satig Midiirii -
Mustafa Serdar SALCI Teknik Uriin Mitdiirii -

15.2, Son yillik hesap dénemi itibariyle ihracct ve bagh ortakliklan tarafindan,
yonetim kurulu iiyelerine ve ydnetimde sdz sahibi personele, ig iliskisi soma
erdirildiginde yapilacak Odemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler
haklanda bilgi:

Sirket’in yénetimde séz sahibi personelinin ig akdinin ortakhik tarafindan feshedilmesi
durumunda 4857 sayili s Kanunu gercevesinde tazminat, hak edilmiy izin ficreti vb.
ddeme yiikiimliiltigt dogabilecektir.

15.3. [Thracomin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile difer komite iiyelerinin
adi, soyad ve bu komitelerin gorev tanimlar:

Denetimden Seorumla Komite haklonda bilgi:

Adi Soyad: Bagimsiz Yonetim Gérevi

Kurulu Uyesi Oluap

Olmadigi
Menduha Bagimsiz Uye Denetimden Sorumlu Komite
OZTURK Bagkam
Kazim Bagimsiz Uye Denetimden Sorumlu Komite
BAYDILLI Uyesi

Sirket’in Denetim Komitesi (Komite) g&revi, Slrketm muhasebe, finans ve denetim ile
ilgili iglemlerinin gézetiminde Yénetim Kurulpepaswasdimer olunmasi, bagimsiz dis
denetim ile yasa ve dilzenlemelere uyum 'm gehgt;rchgl sistem ve
siiregleri gbzden gecirmek, degerlendiy \%\qi_h Onerilerde

bulunmalktir.




duydugunda digsandan hukuk ve profesyonel damgmanhk alma konulannda
yetkilendirilmigtir. Komite, kendi yetki ve sorumluluu dshilinde hareket eder ve
Yoénetim Kuruluna tavsiyelerde bulunur; ancak nthai karar sorumliulufu her zaman
Yénetim Kuruluna aittir.

Kurumsal Yonetim Komitesi hakknda bilgi:

Ad1 Soyadi Bagmsiz Yonetim Gorevi

Kurualu Uyesi Olup

Olmadig
Kazim Bagimsiz Uye Kurumsal Yé6netim Komitesi
BAYDILLI Bagkam
Menduha Bagimsiz Uye Kurumsal Yénetim Komitesi
OZTURK Uyesi

Sirket Kurumsal Yonetim Komitesi (Komite), Sirketin kurumsal yonetim ilkelerine
uyumu; yonetim kurulu tyeleri ve {ist diizey yOneticilerin belirlenmesi, yatirimer
iligkileri ve kamuyu aydiniaima konulannda caligmalar yapmak suretiyle yGnetim
kuruluna destek verecek ve yardime olacaktir,

Komite, Sirket performansim artinci ydnetim uygulamalarinin hayata gegirilmesinde,
Sirketin olusturdufu veya olusturacagi sistem ve siirecleri gbzden gegirecek,
degerlendirecek ve dnerilerde bulunacakur.

Komite, Yonetim Kurulu tarafindan olusturulur ve yetkilendirilir. Komite, kendi yetki
ve sorumlulugu dahilinde hareket eder ve Yoénetim Kuruluna tavsiyelerde bulunur;
ancak nihai karar sorumilulugu her zaman Yénetim Kuruluna aittir.

Riskin Erken Saptanmasi ve Yionetimi Komitesi haklanda bilgi:

Adt Soyadi Bagimsiz Yonetim Girevi
Kurulu Uyesi Olup
Olmadiy
Menduha Bagimsiz Uye Riskin Erken Saptanmasi ve
OZTURK Yénetim Komitesi Bagkant
Ulvi ADALMIS Bagimsiz Uye Degil Riskin Erken Saptanmasi ve
Yénetim Komitesi Uyesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesinin (Komite) amac: bu diizenleme ve yasal mevzuat
kapsammda Sirketin varlifmi, gelismesini ve devamum tehlikeye diigtirebilecek
stratejik, finansal, operasyonel vb. risklerin erken teghisi, tamumlanmasi, etki ve
olasiliklarinin hesaplanarak énceliklendirilmesi, izlenmesi ve gtzden gegirilmesi; maruz
kalmabilecek bu risklerin ve faydalanabilinecek firsatlarin Sirketin risk profiline ve
igtahina paralel olarak ydnetilmesi, raporlanmasi ve karar mekanizmalarinda dikkate
alinmass, tespit edilen risklerle ilgili gerekli Gpter Wygulanmasidir.

Komitenin gbrevlerini yerine getirebil 5/ jdil. er tiirltt kaynak ve destek
Yonetim Kurulu tarafindan saglanir. Kgfnite, g i

i gOrd¥gi yoneticlyi toplantilarina

ny,(ﬁ Yapr

Wl Pw&]éﬁ.s.




15.4. Ihra¢oinmn Kurulun kurumsal yiénetim ilkeleri karsismdaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda a¢iklama:

3 Ocak 2014 tarihli ve 28871 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan II-17.1 sayih
Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5’inci maddesinin ikinci fikvasi geregi Sirket, Kurumsal
Yonetim Ilkeleri’nin uygulanmas: kapsaminda 2014 vili igin 3. grupta yer almaktadir.

Sirket tarafindan, s6z konusu ilkelere azami dlciide uyum saglanmasi hedeflenmekte ve
bu yénde ¢alismalar yapilmaktadir. Sirket yonetim kurulunda 2 kisi bagmsiz yonetim
kurulu tiyesi olarak gorev yapmakta olup, SPK dlizenlemeleri ¢ergevesinde, Kurumsal
Yonetim [lkeleri Komitesi, Denetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
olmak tizere 3 adet komite olusturulmugiur.

Bu cergevede, “Kurumsal Yonetim Uyum Raporu”, sirket internet adresi olan
www.gersanyatirimeiiliskileri.com ve Faaliyet Raporlan iginde yayimlanmustir. Sirket;
pay sahiplerinin haklan, kamunun aydinlatiimas: ve seffafhgin saglanmas: ile menfaat
sahipleri ve Yonetim Kurulu'nu ilgilendiren karar ve iglemlerde, Kurumsal Y8netim
Ilkeleri'ne uygun ¢aligmalarin hayata gecirilmesini ve bunu paydaslariyla beraber
gerceklestirmeyi hedeflemektedir, Bu dogrultuda, tiim paydaglarin egitligi, bilgilendirme
sorumlulugu ve kurumsal yoémetim prensiplerine bagll olarak, sdzkonusu ilkelerin
uygulamaya gecirilmesi ve viiriitlilmesi girketin temel amaclar arasinda yer almaktadir.
Sirket tarafindan siirditriilen ¢alismalar bu ilkelerin sorumlulugu cergevesinde tatbik ve
takip edilmektedir.

15.5. Kurul diizenlemeieri uyarmea kurulmasy zorunlu olan ihragcimin pay
sahipleri ile iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi hakkimda bilgi:

Ad Girevi/ Ogrenim Sermaye |Iletisim Bilaileri
Seyadi Upvam Durumu Piyasasi
Lisansi
Ulvi Mali Isler Lisans Yok GERSAN A.S.
ADALMIS | Miidtirit Istanbul Anadolu
Yakasi Organize
Sanayi Bolgesi,
Gazi Bulvan,
No:39-41
Tuzla/ISTANBUL

16. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

16.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle personel
sayisy, belli bash faaliyet alanlart ve cografi bélge itibariyle dagilim ile bu sayida
giriilen dnemli degisiklikler hakkinda agiklama:

30.06.2014 31.12,2013 31.12,2012 31.12.2011
Idari Personel 45 37
Uretimde Calisanlar 312 207
Satis ve Pazarlama 29 , 25
Toplam 3sql S 269

\Guriar 45,




16.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar1:

16.2.1. Vonetim kuruju diyelerinin ihra¢cinmin paylarina yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar haklanda bilgi:

Yoktur.

16.2.2. Yinetimde siz sahibi olan personelin ihracginin paylarina yonelik sahip
olduklari opsiyenlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

16.2.3. Personelin ihracgiya fon saflamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagma
hakkinda bilgi:

Yoktur.

17. ANA PAY SAHIPLERE

17.1. Son genel kurul toplantis: ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam
oy haklu icindeki paylar1 dogrudan veya dolayl elarak %5 ve fazlasi olan gercek
ve tiizel kisiler ayr1 olarak gésterilmek kaydiyla ortaklik yapisi:

Sirketin 21.04.2014
Tarihli Son Olagan
Genel Kurul Toplantist
Itibari fle Ortaklik Sen Durum Itibari Ile
Yapist Ortakhk Yapis

Pay Sahibinin Ad:
SoyadUnvam Tutar (TL) % Tutar (TL) Yo
Yiiksel KARDES 13.868.702,73 46,23 14.685.877,73 48,95
Verusaturk Girigim
Sermayesi Yatirim
Ortakligs A.S, 2.534.064,00 8,45 2.989.000,00 9,96
Halka Acik Olan Kisim
(*) 12.690.083,73 4230  |11.417.972,73 38,06
 Diger Gergek Kigiler 807.149,54 3,024 007.149,54 3,03
Toplam 30.000.000,00 100,00 130.000.000,00 100,00

17.2. Sermayedeki veya toplam oy hakku icindeki paylan %5 ve fazlas: olan gergek
kisi ortaklarin birbiriyle akrabzahik iligkileri:

Yoktur.
17.3, Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:
Grabu | Nama/ Imtiyaziane | Bir Toplam Sermayeye
tiirit Paymn Oranx
Hamiline |[(Kimin Nominal |[(TL) (%}
sahip
oldugu)
Oldugu
- Nama Imtiyazsiz
TOPLAM
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17.4. Ihragcmm yinetim hakimiyetine sahip olanlarin ady, soyady, ticaret unvam,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotfiye kullamimasint engellemek i¢in
alman tedbirler:

TTK hitkiimleri diginda alinmg bir tedbir yokéur. SPK tarafindan yayimlanan Kurumsal
Yénetim tebligi uyarinca Genel Kurul tarafindan scilen Bagimsiz Yénetim Kurulu
Uyeleri ve Sirket’in teblig hikiimlerine gdsterdigi uyum caligmalar1 ayrica bir denge
unsuru olarak yer almaktadur.

17.5. ibraceimin  yonetim  hakimiyetinde  degisiklife yol  acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler bakkimda bilgi:

Yolktur.

18. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAXKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan hesap démemleri ve son durum itibariyle iligkili
tarafiarla yapilan islemler hakkinda UMS 24 cer¢evesinde ayrintih aqikiama:

Ust dlizey yoneticilere saglanan faydalara iliskin bilgiler Sirketin Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yayinlanan 2011 — 2012 — 2013 ve 2014/06 d6nemli finansal tablo
dipnotlarmda  yer almaktadir. Sirketin  bunun diginda  iligkili taral iglemi
bulunmamaktadir.

18.2. Iligkili taraflarla yapilan islerin ihraccimin net satis hasilati icindeki payi
haklanda biigi:

Yoktur.

19. DIGER BILGILER

19.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in en son tescil edilen ¢ikarlmig sermayesi 30.000.00C TL dir.
19.2. Kayith Sermaye Tavan::

Sirket’in kayith sermaye tavam 50.000.000 TL dir.

19.3. Izahnamede yer almasi gercken finansal tablo domemleri itibariyle
sermayenin % 10°undan faziast ayni olarak ddenmigse kenu hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurueu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayist ve
niteligi hakkinda bilgi:
Yokiur,

19.5. Varanth sermaye piyasasi araglari, paya diniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araclarmm miktar ve ddmiistiirme,
dedisim veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur,

s N

19.6. Grup sirketlerinin opsiyona ko Hu y@} kogulsuz bir
anlagmea ile opsiyona konu olmas: karaflasiy 3 pa,f’s as1 araclary ve sbz
konusa opsiyon hakiunda iliskili kisile ¥ ; l

Yoktur,

Ebianm
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19.7. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan
sermaye artirnmlart ve kaymaklarr ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen
pay gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islem!lere iligkin bilgi:

Sermaye Artirim Net Artirmm Tutar: {TL) Artirmm Kaynag:
Tarihi

17.08.2012 (tescil 6.000.000,00 Nakit

tarihi)

19.8. ihrag:t;mni son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinmerya
satig suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteliSine, bu
islemlere konu olan paylarin tutar: ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Yoktur,

19.9, ihraceimm mevenr dormm itibariyle paylarinm borsada islem gbrmesi
durumunda hangi paylarin borsada islem girdiigiine veya bu hususlara iliskin bir
bagvurusunun bulunup bulunmadigma iliskin bilgi:

Ortakhgimizin paylann BIST Ulusal Pazar'da iglem gémektedir. Is bu izahname
kapsaminda ihrag edilecek paylar i¢in de Borsa Istanbul A.§. Ulusal Pazari'nda islem
gormek lizere ilave kotasyon bagvurusu yapilacaktir.

19.10. izahnamenin hazirlandigy yil ve bir dnceki yilda eger ihracgl halihazirda
halka acik bir ortakhk ise ihraggimmn paylary lizerinde iiclincii kigiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile soz konusu tekliflerin fiyat ve somiclarn
hakianda bilgi:

Yoktur.

19.11, Esas s6zlesme ve ic yonergeye iligkin dnemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalanmis ihragcinin esas
sozlesmesi ile TTK hikiimleri uyarinca hazirlanan sirket i¢ ydnergesi $irket internet
sitesinde  (www.gersan.com.tr) ve KAPin internet sitesinde  (kap.gov.tr)
yayinlanmaktadir.

Sirketin kayitli sermayesi 50.000.000 (ellimilyon) Tiirk Liras: clup her biri 1 (Bir) Tiirk
Lirasi degerinde 50.000.000 (ellimilyon) adet paya béliinumiistiir.

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 30.000.000 TL (otuzmilyon Tiirk Lirasi) olup, tamami
Sdenmistir. Bu sermaye her biri 1 TL (Bir Tiirk Lirast) nominal degerli ve tamarm nama
yazili 30.000.000 (otuzmilyon) adet paya béliinmiistiir.

Yénetim Kurulu imtiyazii ve itibari deferinin iizerinde pay ihra¢ etmeye ve pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarim kismen veya tamamen kisitlayici nitelikte kararlar
almaya yetklidir.

Thra¢ edilen paylarn tamamu satilip bedelleri tahsﬂ edlhnedlkg:e yeni pay ihrag
edilemez. e .
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1- Kablo kanali ve Aksesuarlar: (Kablo Tasima Sistemieri) , Bus-Bar Kanal Sistemleri,
Topraklama ve Baglann Elemanlari, Dégeme Alti Kanali ve Buat Sistemleri

2- Elektrik panolan, Fedder Pillar Panolan

3- Demir, ¢elik, pik, aliminyum, bakir, ¢inko ile bunlarin dSkiimieri, soguk ve sicak
sekillendirilmeleri igin islenmesi ve ham, yar1 mamul hale getirilmesi ve Sicak
daldirma galvaniz kaplama

4- Elektrikli ve elektronik cihazlar Giretimi, montajl ve yan sanayi Urfinlerinin {iretimi,
5- Her tiirlii proje etiit mithendislik, miisavirlik, miimessillik ve ingaat iglerini taahhiit
etmek ve yapmak,

Seklinde faalivetleri bulunmaktadir.

15.13. Yénetim karuluna ve komitelere iligkin dnemli hitkiimlerin 6zetleri:

Yonetim Kuruluna iligkin esaslar Esas Sdzlesmenin “Yonetim Kuruly” baghkl: 7.
maddesi, “Yonetim Kurulu'nun Siiresi” baghkl: 8. maddesi, “Yonetim Kurulu
Toplantlar ve Nisaplar” basiikhi 9. maddesi, “Temsil ve {lzam” baglikli 10. maddesi,
“Y¢netim Kurulu Uyelerinin Gérev Taksimi” baslikli 11. maddesi “Yonetim Kurulu
Uyelerinin Ucretleri” baglikli 12. maddesinde diizenlenmistir. Buna gére Yonetim
Kurulu blinyesinden, Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yoénetim Komifesi ve
Riskin Erken Spatanmasi Komitesi kurulmug olup, komitelere itigkin calisma esaslar
www.kap.gov.tr ve www.gersan.com.tr internet sitesinde yayimlanmaktadir.

Esas sozlegmenin, Yonetim Kuruluna iligkin maddelerde belirtildigi gibi Yonetim
Kurulu, Genel Kurul tarafindan TTK ve SPK hiikiimleri gercevesinde; Ydnetim kurulu
{iye sayist 5 (beg) tiyeden az olmamak kosulu ile, yénetim kurulu iiyelerinin verimli,
hizl1 ve rasyonel kararlar almalarina ve komitelerin olugumuna ve ¢aligmalarint etkin bir
sekilde organize etmelerine imkan saglayacak sekilde genel kurnlea belirlenir, Ancak
gene] kurul tarafindan belirlenecek yonetim kurulu iiye savisi 8 (sekiz) iiyeden fazla
olamaz.

Yénetim kurulunda icrada gbrevli olan ve olmayan fiyeler bulunur. Icrada gérevii
olmayan ybnetim kurulu iiyesi, yonetim kurulu tyeligi haricinde sirkette bagkaca
herhangi bir idari gérevi bulunmayan ve sirketin giinlik is akisina ve olagan
faaliyetlerine miidahil olmayan kigidir.

Yoénetim Kurulunun Gérevleri:

Yonetim Kurulu, girketin yénetiminde Genel Kurul’dan sonra en genis yetkiye sahipiir,
Genel Kurul’dan karar alinmasim gerektirmeyen ve Genel Midiir’iin yetkileri disinda
kalan iglerin hepsi hakkinda Genel Miidiir’tin tekliflerini inceler ve karara baglar.

19.14 Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve smirlamalar
hakkmnda bilgi:

Yoktur,
19.15. Pay sahiplerinin haklarmmn ve imtiyazlamnmg deBistirilmesine iligkin esaslar:
Yoktur. 4 *T'
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19.16. Olagan ve olafaniistii genel ki Ty
ile toplantilara katihom kosullar: hal

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplagy g
Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuRghitkil
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Esas Stzlesmeye Gore Genel Kurul:
Madde 16:

Genel Kurullar olafan veya olaganiistii olarak toplanwr. Olagan Genel Kurul, Tiirk
Ticaret Kanunu, Seimaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimleri uyarinca
toplamur, Olagantistii Genel Kurullar, Sirket islerinin gerektirdigi hallerde ve
zamanlarda, kanun ve bu esas stzlesmede yazil: hitkiimlere gore toplamir ve gereken
kararlar alinir.

Genel Kurul toplantisina elekwonik ortamda katilim; Sirket’in  Genel Kurul
toplantilarma katiima hakla bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tirk Ticarst
Kanunu’'nun 1527'nei maddesi uyarnnca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara ligkin Yénemelik
hitktimleri uyarmca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilanmna elektronik ortamda
katitmalarina, goriis aciklamalarina, tneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan
tamyacak elektronik Genel Kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapsilacak tiim Genel Kurul toplantilarinda esas
s@zlesmenin bu hitkmil uyarmea, kurulmug olan sistem tizerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hitkimlerinde belirtilen haklarim kullanabilmesi
saflanir.

Genel Kurul toplantilaninin yapilmasina ve toplantuara katilm kosullarina iliskin
esaslar, Sirket FEsas S8zlegmesinin “Toplanti Yeri” baghkhi 17. maddesinde,
“Toplanttlarda Komiser Bulunmas:” baslikli 18. Maddesinde, “Toplantt ve Karar
Nisab1” baghkli 19, Maddesinde, “Oy Verme” baglikli 20. Maddesinde, “Oydan
Mahrumiyet” baghikh 21. Maddesinde, “Vekil Tayini” baghkh 22, Maddesinde, “llan”
baglikh 23, Maddesinde, “Oylarin Kullanma Sekli” baglikli 24. maddesinde ve Sirketin
14.05.2013 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda kabui edilerek yitriirliife konuian
“Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi Genel Kurvlunun Calisma Esas ve
Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge”sinde diizenlenmektedir. Esas S&zlesmemize ve I¢

Yonergemize Sirketimiz internet sitesi www,bagfas.com.tr ve Kamuyn Aydiniatma
Platformu internet sitesi www kap.gov.tr ‘den ulasilabilir.

19.17. ihragemin ybnetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye
ve engellemeye neden olabilecek hitkiimler hakkmda bilgi:

Yoktur,
19.18. Paylarm devrine iligkin esaslar:
Paylarin devrine iligkin esaslarda TTK ve SPK diizenlemelerine uyuiur,

19.19. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas stzlegmede dngritlen
kogullarm yasanm gerektirdifinden daha agwr olmas: halinde stz konusu
hiikiimler haklonda bilgi:

Yoktur,

20. GNEMLI SOZLESMELER
Sirket, 19.02.2010 tarihinde Tﬁrbye Ix_alkmma Bankasa A S. (Banka) ile 1mzaiad1r*x
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Sirket’in Banka ile imzaladid kredi sézlesmesine istinaden Sirket’in kurucusu, ana
ortag1 ve Yonetim Kurulu Bagkam olan Yiiksel KARDES bankaya 16.500.000 Euro
tutarinda miisterek borelu ve miiteselsil kefil olmustur. Kredinin vadesi 7 yil olup, ilk 2
y1l anapara 0demesi bulunmamakfadir, Sirketin kredi sbzlegmesi sonunda yapacag:
toplam kredi geri 6demesi tutar1 10.717.730,98 Euro clacaktir. Bu tutarin 9.375.000
Euro’luk kismi anapara, 1.342.730.98 Euro’luk kismi ise faiz ve komisyon Sdemeleri
olacaktir. 30.09.2014 itibari ile kalan anapara Sdemesi 4.829.545,44 Euro olup,
15.03.2018 tarihinde kredi 8demesi tamamlanacaktir. Sirket meveunt durum iiibariyle,
sézlesme kapsanunda olan sorumluluklarini yerine getirmekte ve taksitlerini zamaninda
Sdemektedir.

21. ITHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

21.1. Thragemm Kurulun muhasebe/finansal raporiama standartiari uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: fle bunlara iligkin
bagimsiz denetim raporlar::

Sirket'in Kurul’un muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarinca hazirlanan
30.06.2014, 31.12.2013, 31.12.2012 ve 31.12.2011 yillik hesap dénemlerine ait finansal
tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarma Sirket internet sitesi
(www.gersan.com.tr) ve Kamuyu Aydimlatma Platformu  internet sitesi
{(www.kap.gov.tr} nden ulagilabilir.

Hesap Dinemi (www.kap.gov.tr)’de  Ilan  Edilme
Tarihleri

01.01.2011-31.12.2011 12.04.2012

01.01.2012-31.12.2012 13.04.2013

01.01.2013-31.12.2013 11.03.2014

01.01.2014-30.06.2014 19.08.2014

21.2. izabnamede yer almasi gereken finansal tablo donemierinde bagmsiz
denetinti gerceklestiren kurwluglarin unvanlari, baguesiz denetim goriisii ve
denetim kurnlugunun/sorumiu ortak bas denetcinin degigmis olmasi halinde
nedenleri haklunda bilgi:

Dinemi | Bafimsiz Denetim Sorumiu Goris
Firmas: Denetei

2011 AC Istanbul Atilla Olumlu
Uluslararas: Bagimsiz ZAIMOGLU
Denetim ve SMMM
AS.

2012 AC istanbul Cemal Sarth
Uluslararas1 Bagimsiz OZTU “
Denetim ve SMMM o
AS. i

2013 HLB Saygin Yeminli Hayati ‘ Olumin
Mali Miisavirlik ve /'} —
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Bagimsiz Denetim A.S. E

2014/6 HLB Saygm Yeminli Servet TMS 34 "Ara Dinem
Mali Miigavirlik ve EYUPGILLER |Finansal Raporlama"
Bagimsiz Denetim A S. Standardi'na  uygun

olarak hazirlanmadif
kanaatine varilmasina
sebep olacak herhangi
bir husus
belirtilmemistir.

AC Istanbul Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.’min 31.12.2611-
31.12.2012 dénemlerine, HIB Saygm Veminli Mali Misavirlik ve Bagimsi
Denetim A.8’nin 31.12.2013 ve 30.06.2014 dénemlerine iligkin bagimsiz denetim
goriigleri asagida verilmektedir:

31.12.2011 tarihli finansal tablolara iliskin o@riisii

“Gorigtimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Gersan Elektrik Ticaret ve
Sanayi A.S. ve Bagh Ortakliklari’nin 31 Aralik 2011 taribi itibariyle gercek konsolide
Sinansal durumunu, aywm torihte sona eren yila ait finansal performansim ve konsolide
nakit akimiarin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan finansal raporiama
standartiar: cergevesinde dogru ve diirtist bir bicimde yansumaktadir.”

31.12.2012 tarihli finansal tablolara iliskin gbriisii

“Grubun 31 Arahk 2012 taribli finansal tablolarinda yer alan semetsiz ficari
alacaklarinin 10.099.638 TL'Tik kasmi ile seneisiz ticari borclarin 2.922.316 TL'si icin
dogrulama alimamamigtir.”

seklinde gartli g6ris verilmistir.

Sirketin 31.12.2013 ddnemine ait finansal tablolarimn bagimsiz denetiminde yetetli
oranda dogrulama alindifindan dolayr bu husus 31.12.2013 tarihli bagimsiz denetim
raporunda sarta konu olmamigti.  Bu husus ilgili raporun 41. maddesinde
bahsedilmigtir.

31.12.2013 tarihli finansal tablolara iliskin goriigit

“Sirketin 31.12.2013 dénemine ait Bagimsiz Dernetim Raporundo yeterli orandu
dogrulama ahindifimdan dolav bu sari diizeltilmigtiv.  Bu husus ilgili raporun 41.
maddesinde bahsedilmistir.

Goridsimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Gersan Elektrik Ticaret ve
Sanayi Anonim Sirketi ve baglt ortakikdary’min 31 Aralk 2013 iarihi itibariyla gercek
konsolide finansal durumury, aym tarihte sona gpefi 3t i tnansal performansin ve
konsolide nakit akimlarim, TMS (Not 2) ge * ve diirtist bir bicimde
yansumaktadir.” :
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olarak hazirlanmadi¥ kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemigtir.

seklinde gdriis verilmistir.

21.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢eimin ve/veya
grubun finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek Onemii
degisiklikler (iiretim, satg, stoklar, siparigler, maliyet ve satiy fiyatian hakkindaki
gelismeleri de icermelidir):

Yoktur.

21.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

21.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsz giivence raporu:
Yoktur.

21.6. ihragcmin esas sbzlegmesi ile kamuya acitkladig) diger bilgi ve belgelerde yer
alan kar payl dagitim esaslar: ile izahnamede yer almasi gereken finansal table
donemleri itibariyle kar dagitumi konusunda almis oldugu kararlara ilishkin bilgi:

Sirketin kir dafitum politikasi Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Esas Sozlegmesi
cergevesinde belirlenmekte olup, kar dagiiminda, Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne uygun
olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarh bir politika
izlenmektedir.

Kar payi, dagiiim tarthi itibariyla meveut paylarn tiimiine, bunlarn ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oramnda egit olarak dagiihir. Kér dagitirmnda
herhangi bir imtiyaz uygulanmaz.

Sirket Sermaye Piyasasi Mevzuatmmn bngordiigii ve diger ilgili mevzuatin da izin
verdigi 8lclilerden daha az olmamak {izere, kar nakit ve/veya bedelsiz hisse seklinde
dagitlir seklinde temettii dagitma ydniinde bir politikay: esas almaktadir. Sirket, bu
nedenle, performans ve yatinm ihtiyac: ile sektdrel, ulusal ve uluslararasi kogullar
dikkate alinarak finansal yapinin optimizasyonuna imkan verecek ve bilylimenin geredi
olarak yatmmlarin veya ekonomik kogullardaki olaBaniistli gelismelerin elverdigi
dlgtide Sermaye Piyasasi Kurulu'nea belirlenmis esaslara gbre hesaplanan daitilabilir
kar tutar ilzerinden, kar dagiimi1 yapmayi bir politika olarak belirlemigtir.

Isbu kér dagitim politikasimin Sirket'in uzun dénemli bilyiimesinin gercktirecegi yatirim
ve diger fon ihtiyaclan ile ekonomik kosullardaki olagantistil gelismelerin gerektirecedi
Bzel durumlar harig stirdiirtilmesi Sirketin temel amaglar1 arasinda yer almaktadir.

Kér pay1, dagitimuna karar verilen genel kurul toplannsinda karara baglanmak sartiyla
tek seferde veya taksitler halinde ddenebilir.

Kar payimn ddenme zamam ybnetim kurulunun teklifi iizerine genel kurul tarafindan
kararlagtirln.

Genel Kurul kérin dagitim zamam ve taksitlendirilmesine iligkin kararlar vermek lizere
Yonetim Kuruluna kér dagmmmm gfjrﬁsulducrﬁ op 'i ifityetki de verebilir.

Riinflendlye gore kir payl avansi
nge ifili mevzuat hikkiimleri
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Sirket'in 30.06.2014 tarihi itibariyle 10.251.440 TL tutannda ge¢mis yillar zaran
bulunmaktadir. Sirket kar payr dagitimi yapabilmesi igin Sncelikle bu zararlarimn
kapatimasim  saglayacak kar elde etmesi gerekmeltedir. Dolayisiyla bu tutara
ulagincaya kadar elde edilen kar nedeniyle kar pay: dagitimu1 yapilmayacakiir.
Sirketimizin ym(and:a yer alan kar dafitim politikasi, ayrica www.gersan.com.tr internet
adresinde Yatirimer Iligkileri bsliimlinde Sirket Bilgileri’nde ilan edilmistir.

21.7. Son 12 ayda ikraccmmiz ve/veya grubun finansal durumu veya karkli@
tizerinde Snemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar,
hukulki takibatiar ve tahkim islemieri:

fhraccinin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

Ihraccr Tarafindan Acilmis Davalar ve Yapilan Takipler

Mahkeme
Davaci Taraf Daval Taraf Dosya No Yil Konusu  |Risk Tutar1 | Gelinen Asama
fcra takibine |
Alacak yapilan itirazin |
Gersan A.S. | Gurbetgiler A.S. | 2013/13411 Davas1 698.256,78 iptali
lera takibine
Innova Bilisim Alacak yapilan itirazin
Gersan A.S. | Coziimleri A8, | 2013/13411 E Davasi 357.336,59 iptali ;
Yeni adres
2003/23109 tespiti
(Gersan A.S. Enersis Enerji 2005/12450 Ycra Takibi | 379.408,00! yapiimaktadir. |
i Yeniadres |
Kartal tespiti
Gersan A.S. Miihendislik 2007/18081 lera Takibi 7535.000,001 vapilmaktadir.
Yeni adres
2009/17421 tespiti
Gersan A.S. Eds Pano 2009/17422 1 lcra Takibi 34.916,00 yapilmaktadir,
Gayrimenkul
satis islemleri
devarn
Gersan A.S. | Erel Elektroteknik |  2009/6519 Icra Takibi 96.211,001 etmektedir.
lera takibi
i devam
Gersan A.S. | Desat Blektrik 2013/918 Icra Takibi 19.493,021 etmektedir.
Icra takibi
devam
Gersan A.S. Pak-is Elekirik 2013/1014 Icra Takibi 7.728,24 etmekiedir.
fcra takibi
Sistem Elektrik { 2008/28102 devam
Gersan A.S. Ins. 2008/26926 | fcra Takibi | 158.000,00° ecimekiedir.
g Tera takibi
Makro ingaat Sarn. devam
Gersan A.S. Ve Tic.Ltd. Sti. 90.000,001 etmektedir.
Icra takibi
Soykal Elektrik devam
Gersan A.S. | Ins.Taah.Ltd.$ti. 35.210,45 !, etmektedir,
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2014/12191E

2014712207 fcra takibi
Eltes Enerji 2014/16852 devam
Gersan A.S. Miih.Ltd.Sti. 2014/10080 fera Takibi 173.692,52| etmektedir,
Tlt Global Thg Lente
(Gersan A.S. Tic. 2010/2013 fera Takibi 600.707,08 | sonuclanmsgtir.
Lehte

Gersan A.S. | Grazidio C.5.P.A | 2013/600 E fcra Takibi 66.631,16] sonuclanmustir.

quis Lend Lease
ing. Ve Proje Yaraitay
Gersan A.S. Yon.Lid. Sti. 2011/48 Tazminat 304.060,81! asamasindadir.

Thrace: Aleyhine Agilms Davalar ve Yapilan Takipleri
Mahkeme
Dosya No Risk Gelinen
Davaci Taraf | Davali Taraf Yil Konusu | Tutan Asama
Bilirkisi
Grazidio Tenfiz 639.652,95} incelemesi
CSPA Gersan A.S. | 2013/600 E Davasi € { yapilmaktadir.
Bovis Lend
Lease Ing. Ve
Proje Avukatlik Devam
YonLid. Sti. | Gersan A5, (2014/11612E Ucreti 28.500,00! etmekiedir.

22. ITHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER
22.1. Ihrac ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Grubu | Nama/ Imtiyazlar | Pay Sayis: Pay Bir Toplam Sermayeye
Hamiline Sayisinin Payin Orani
Oldugu Grup Pay
Sayima | Nominal (TL) (%)
L)
Orani (4) | yyegeri (1L
Yok Nama Imtiyazsiz | 10.000.000 - | 10.000.006 | 33,3333
TOPLAM 16.000.660

Sirket hisselerinde grup ayrim: ve imtiyazh pay yoktur.
22,2, Paylarin hangi mevzuata gére olugturuldugu:

Paylar, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Mevzuati kapsaminda kayden

olusturulmustur.

22.3. Paylarm kaydilestirilip kaydllegztlrllmﬁg}@gaﬁﬁhl&bllgl

Ortaklifimiz paylan kaydilestirme esasl G nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

da bilgi: I l
\

\ st

Marikul regeﬂerﬁls.




22.5. Kisitlamalar da dahil olmak tizere paylara iliskin haklar ve bu haklar
kullanma prosediirii hakkimda bilgi:

Ihrac edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agagdaki haklan
saglamaktadir:

22.5.1. Kardan Pay alma Hakla (SPKn. Md.19): Sirket Genel Kurulu tarafindan
belirlenecek kar dagitum politikalar gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak dagitilan kardan pay alma hakiam ifade eder.

22.5.1.1. Hak kazamlan tarih: Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi
itibariyle mevcut paylarm tiimiine, bunlann ihra¢ ve iktisap taribleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagtlir,

Yatirmmeilar kar payr dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karari almalidir,

22.5.1.2. Zamanasim:: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil
edilmeyen kér pay: bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettil avansi
bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ufrar. Zaman agimng
ugrayan temettli ve temettdl avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miruru
Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye ntikali
Haklkinda Kanun hitkiimleri uygulanir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanagimi
bulunmamaktadir.

22.5.1.3 Haklan kullaminna iligkin siirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yeriesik
pay sahipleri tarafindan kullamm prosediirii: Hak kullammina iligkin herhangi bir
smirlama bulunmamaktadr. Hak kullamm prosediiri, yurt diginda ve yurt iginde
yerlesik pay sahipleri igin aymdir. '
Hisseleri, MKK nezdinde ve Yatinm Kuruluslan altindaki yatimer hesaplarnda
kayden saklamada bulunan ortaklarin kar pay: ddemeleri MKK aracth@ ile
ortaklarumizin hesaplarina aktariimaktadur.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak iizere yapacaklari miiracaatia
miikellefiyet bilgilerini ibraz etmekle yikimlidirler. Kar dagitimimda, Sermaye
Piyasas1 mevzuati ile belirlenen stirelere uyulur. Kurul’vn I119.1 Sayili Kar Pay
Tebligi uyarinca kar payi dagitim iglemlerine en ge¢ dagiim karan verilen genel kurul
toplantisin yapildig hesap dénemi sonu itibariyle baglanmas: gerekmektedir,

22.5.1.4. Kar payl oram veya hesaplamma ybntemi, ddemelerin donemleri ve
kiimiilatif mahiyette olup olmadigy: Sirket, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas
Mevzuat, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) Diizenleme ve Kararlan, Vergi Yasalar,
ilgili diger yasal mevzuat hitkiimleri ile Esas Sézlegmesini diickate alarak kir dagittm
kararlarim belirlemekte ve kir dagitum yapmaktadr.

22.5.2. Oy Haklan (SPKn md. 30, TTKn md. 434): Her pay sahibi sadece bir paya
sahip olsa da en az biroy hakkm haizdir. Pay sahipleri, oy haklarm: genel kurulda,
paylarmin toplam itibarf degeriyle orentili olarak
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22.5.4. Satma Haklky (SPKn md. 27): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket
etmek de dahil olmak lizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarn Sirketin oy
haklarmin Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasma ulagmas: dwrumunda, paya
sahip olan bu kisiler acisindan azinhkta kalan pay sahiplerini Sirketten ¢ikarma haklka
dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire icinde, azinlikta kalan ortaklarin
paylanmmn iptalini ve bunlar karsihf ¢ikanlacak yeni paylann kendilerine satiimasim
Sirketien talep edebilirler.

22.5.5. Tasfiveden Pay Alma Hakk: (TTKn md. 507): Her pay sahibi, kanun ve esas
stzlesme hiikiimlerine g&re pay sahiplerine dagitimas: kararlastirilnug net donem
karina, pay oranmnda katdma hakkim haizdir. Sirketin sona ermesi hilinde her pay
sahibi, esas sdzlesmede sona eren Sirketin mal varh@mm kullamlmasma iligkin, bagka
bir hiikiim bulunmadigi takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara payi orammda katiler.

22.5.6. Bedelsiz Pay Edinme Hakky (SPKa md. 19): Sirketin sermaye artinmlarinds,
bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara dagitilr.

22.5.7. Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md, 461, kayith sermaye sistemindeld
ortakliklar icin SPKn md. 18): Her pay sahibi, yeri ¢ikartlan paylan, mevcut
paylarimin sermayeye orammna gdre, alma haklant haizdir. Kayith sermaye sisteminde,
¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya satilamayan paylar ipial
edilmedikce veni pay ¢ikarilamaz.

22.5.8. Genel Kurula Davet ve Katilma Haklka (SPKn md. 29, 30, TTKn md, 414,
415, 425, 1527): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen
halks a¢ik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yénetim kurulu tarafindan MKK dan
saZlanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olugturulan hazir bulunaniar listesinde ad
yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gdstererek
genel kurula katilirlar.

22.5.9. Bilgi Alma ve Inceleme Hakla (SPKn md. 14, TTKn md. 437): Finansal
tablolar, yénetim kurvlunun willik faaliyet raporu, denetleme raporlar: ve ydnetim
kurulunun kér dagitim &nerisi, genel kurulun toplantisindan en az on beg glin &nee,
Sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur.
Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve gubelerde
pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur, Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak
{izere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yénetim kurulundan, Sirketin isleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiiklimliitiigli, sirketin bagh sirketlerini de
kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diirlistlik ilkeleri bakimmmdan &zenli ve
gercege uygun olmahdr.

22.5.10. iptal Davas: Acma Haklky (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):
Yonetim kurulunun kayith sermaye sisterine iliskin esaslar ¢ergevesinde aldigi kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarmin iptaline iliskin hitkiimler cercevesinde yénetim kuruiu
uyelen veya ha.klan ihlal edilen pay sahlplen kararm 11an.mdan itibaren otuz giin 1¢inde

¥ lendilerine yukletlleblidlgl
Oletide yOnetim kurulu iyeleri ve hazfrl arys smu‘h olarak oafnmsu

ad& ] : . ha
denetimi yapanlar, ara dbnem finanal . { b ;

@ %\ )
\ *‘ ] ."-I o
2l lilaring ve.aybicalds
_. B}K Fatinm Z
. iT

: ".f Mpnkliﬂege'rler




dogruya olmak tizere kér payr avansimn kararlagtinidifs veya 8dendigi hesap dénemi
icinde pay iktisap etmig bulunan kisilere karst sorumludurlar, Hukuki sorumluluk
dofuran héllerin varhft hélinde, pay sahipleri ve ydnetim kurulu lyeleri tarafindan
kararm ilamindan itibaren owz giin i¢inde, iptal davast acilabilir. Genel kurul
toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da
olmasin; ¢afrmm vsuliine gdre yapilmadigin, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantya katilip
oy kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin
verilmedigini ve yukanda sayilan aykiriliklarin genel kurul kararimn alimmasinda etkili
oldugunu iler siiren pay sahipleri, kanun veya esas stzlesme hilkiimlerine ve dzellikle
dtiriistlik kuralina aykir olan genel kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden itibaren {i¢
ay icinde iptal davas: agabilirler,

22.5.11. Azinhk Haklari (TTKn md. 411, 412, 439): Sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerekiirici sebepieri ve
giindemi belirterek, genel kurulu foplantiya ¢agmrmasimi veya genel kurul zaten
toplanacak ise, karara baflanmasiri istedikleri konulari giindeme koymasim
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr: veya glindeme madde konulmasina iligkin istemieri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii iginde olumlu cevap
veriimedigi takdirde, ayni1 pay sahiplerinin bagvurusu tizerine, genel kurulun toplantiya
cafrilmasina Sirket merkezinin bulundufu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar
verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide
birini olugturan pay sahipleri lic ay icinde $irket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden dzel denetgi atamasim isteyebilir.

22.5.12. Ozel Denetim Isteme Hakk (TTKn md. 438); Her pay sahibi, pay sahipligi
haklarnnin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme
hakki daha oOnce kullamilnugsa, belirli olaylarm 6zel bir denetimle acikliga
kavusturulmasini, glindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul
istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, Sirket merkezinin
bulundugu yerdeki aslive ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

22.5.13. Bu artirimda ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alm teldifi, satin
alma ve/veya satma haklarma iliskin kurallar haklanda bilgi: Istege bagh olarak
yapilan kismi pay alim teklifi, blok veya miinferit alimlar ya da difer herhangi bir
yontemle, tek basina veya birlikte hareket ettikleri kigilerle beraber, dogrudan veya
dolayli olarak bir ortakiign y&netim kontroliinii saglayan paylanni iktisap edenler, diger
ortaklara ait paylar1 da satin almak {zere pay alum teklifinde bulunmak zorunda olup,
halka agik anonim ortakliklarm pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin
esaslar Kurul'un 11-26.1 say1lh Pay Alim Teklifi Tebligi'nde diizenlenmistir.

22.6. Paylarm ikracmna iliskin yetkili organ kararlar:
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hakkmn kullanilmasinda 1 TL nominal degerli bir paymn satig fiyatmin 1 TL olarak
belirlenmesine,

3- Yeni pay alma haklarimn kullamm stiresinin éncelikle meveut ortaklar igin 15 giin
olarak tespit edilmesine,

4. Yeni pay alma haklarimn kullamlmasindan sonra kalan paylarin 2 iggiini streyle
Borsa Istanbul A.S.'de (BIAS) nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIAS Birineil
Piyasada olusacak fiyattan halka arz edilmesine,

5-  Izahname ve tasarruf sshiplerine iligkin duywvrulann Kamuyu Aydmlatma
Platformu’'nda  (www.kap,gov.tr), Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S.
(www.gersan.com.tr) ve Gedik Yatium Menkul Deferler A nin (www.eedik.com)
internet adresierinde ilan edilmesine,

6- Bu kapsamda ihrac edilecek toplam 10.000.000 TL nominal degerli paylarin ihrac
icin hazirlanan izahnamenin onaylanmasi talebi ile Sermaye Piyasasi Kuruiu’na
bagvurulmasina ve gerekli islemlerin ifas: ile ilgili mercilere bildirimde bulunuimas:
hususunda Sirket yonetiminin yetkili ve girevli kilinmasma

oybirligi ile karar verilmigtir.

22.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliing kisitlayiex
veya pay sahibinin haklarm: kullanmasma engel olacak kayitlarm bulunup
bulunmadifma iliskin bilgi:

Halka arz edilecek biitlin paylar nama yazilidir. Paylarin zerinde devir ve tedaviillinii
kisitlayict veya pay sahibinin haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlar yoktur.

23. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

23.1. Halka arzin kosullayy, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmas gerekenler

23.1.1. Halka arzin tabi oldugn koguliar:
Sermaye Piyasast Kuruiu disinda miiracaat edilecek bagka bir kurum yoktur.
23.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sirketimizin 30.000.000 TL tutarmdaki gikarilmig sermayesi; 10.000.000 TL tutarinda
tamamen nakit karsihigi artimlmak tizere 40,000,000 TL’ye artinlacaktir, Nakit karsiligs
artirilan sermayenin 10.000.000 TL tutarmndaki kismun temsil eden paylar halka arz
edilecektir. Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklan kisitlanmarmug olup, meveut
ortaklanmizin %33,333 oraminda yeni pay alma haklk bulunmaktadir. Yeni pay alma
haklari 1 TL nominal degerli bir pay igin 1 TL’lik fiyat tizerinden kuliandirilacaktr.
Yeni pay alma haklarmn kullanilmasindan sonra kalan paylar nominal deferin aitinda

olmamak tizere Borsa Istanbul’da olusacak fiyattan halka arz edilecekir.
23.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkmda bilgi

23.1.3.1. Halka arz siivesi ve tahmini halks arz takvimi:

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nda gerekli onaylamn alinmasini takiben, yeni pay alma
haklarmn kullamm siivesinin 6ncelikle rg,e’:fq 3 ﬁnﬁkl\g{ icin 15 (Onbeg) giin olarak
belirlenmigtiz. i
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23.1.3.2. Halka arza basvurs siireci
a) Satyy yontemi ve bagvuru sekli:

Paylar, yeni pay alma hakkinmn kullamiminda 1 TL norninal deferli pay igin 1 TL
deferden, yenl pay alma haklarimm kullamimindan sonra kalan paylar igin nominal
deferin altinda kalmamak kaydiyla “BIAS” Birincil Piyasada olusacak fiyattan
satilacaltr.

Tasarruf sahiplerine satigta, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun Sermaye Piyasas: Araclarimim
Satis Tebliginde (I[-5.2) yer alan “Borsada Satig” yontemi kullamlacaktir. Bu sermaye
artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin sahis siiresi
igindeki Borsa Istanbul’da iglem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan olusan
borsa liyelerinden birine bagvurmalan gerekmektedir. Sézkonusu yetkili araci kurum ve
bankalarin sunmug oldugu kanallar (ATM, internet, telefon vb.) dahilinde pay alinu
yapabileceklerdir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri T:C. Ziraat Bankas: A.S., Dolayoba Istanbul Kurumsal Subesi nezdinde
miinhasiran bu sermaye artinminda kullamlmak fizere agilan 2566407-5019 no.lu
(IBAN: TR73 0001 0022 4902 5664 (750 19) 6zel hesaba yatirilacakfir.

Yeni pay alma haklanm kullanmak isteyen ve paylann MKS’de yetkili kuruluglar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklanmiz, pay bedelini yeni
pay alma hakk: kullanim siiresi i¢inde yukanda belirtilen banka subesinde agilan hesaba
MKK tarafindan &denimek Gzere (yeni pay alma hakk: kullamm siiresi i¢inde) tam ve
nakit olarak yetkilikuruluglar nezdindeki yatirim hesaplarma yatiracaklardir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklarim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu
haklarmi yeni pay alma hakks kullamm siiresi icinde satabilirler. Yeni pay alma
haklarinmn kullaniimasindan sonra kalan paylarin 2 iggimil siireyle Borsa Istanbul A.S.
(BIASYde nominal bedelin alinda olmamak kaydiyla "BIAS" Birincil Piyasada
olusacak fiyattan halka arz edilecektir.

Bu sermaye artinmnda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
safis silresi icinde Borsa Istanbul’da iglem vapmaya yetkili bankalar ve yetkili
kuruluglardan olusan borsa {iyelerinden birine bagvurmalart gerekmektedir. Pay
bedelleri satig islemlerini yiirliten borsa iiyesi Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan tahsil edildikge T.C. Ziraat Bankasi A.S., Dolayoba Istanbul Kurnmsal
Subesi nezdindeki 2566407-5019 no.lu (IBAN: TR73 0001 0022 4902 5664 0750 19)
ihragcr sirket hesabina yatirilacaktir.

¢) Basvuru yerleri:

Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili araci kuruluslarm listesi Borsa Istanbul
AS. Ayhk Biilteninde ve Borsa Istanbul A.S.’nin Internet  Sitesi
www.borsaistanbul.com “Uyeler” baslikh bskimiinde yer almaktadir. Borsa Istanbul
A.8.nin telefon numaras: (212) 2982100, yatirimer danigma hatt1 telefon numaralari:
(212) 2982359 — 2982348 — 2982295 - 2982558 dir. Pay bedelleri satis islemlerini
ylrtiten borsa {iyesi Gedik Yatirim Menkul lersd S, tarafindan tahsil edildikce
tzel banka hesabina yatirilacaktir. ' *1 c » N\
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23.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartiar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satig basladikian sonra iptalin miimkiin clup olmadifina dair
aciklama: '

Halka arzin baglangicindan 8nce Sirket’in acze diigmesi, konkordato teklif etmesi, iflas
davas1 a¢ilmas, tasfiyeye girmesi, varhklanmn $nemli bir boliimtni elden ¢ikarmast,
izahname ve tasarruf sahipleri sattg duyurusunda yer alan bilgilerin gergege aykir hate
gelmesi sonucunu doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmas: hallerinde iptal edilmesi
miimkiindéir. Yeni pay alma hakki kullamm ile satis baglayacak olup satig bagladiktan
sonra iptal miimkiin degildir.

Ayrica SPK’nin “Izahname ve lhrag Belgesi Tebligi™nin (1I-5.1) 24. maddesi hitkmii
geregi, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satiga baglamadan once veya satug
siiresi icerisinde yatirimeilann yatirim kararm etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, bu durum ihracer veya halka arz eden tarafindan
yazil: olarak derhal Kurula bildirilir, Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmast halinde, ihraggr, halka arz eden veya bunlann uygun goriisii iizerine yetkili
kuruluglar tarafindan satis slireci durdurulabilir. Bu durum yazihi olarak derhal Kurula
bildirilir. Satis siireci ihraggi, halka arz eden veya yeikili kuruluslar tarafindan
durdurnlmaz ise, gerekli gériilmesi durumunda Kurulea satig stirecinin durdurulmasina
karar verilebilir.

23.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirmmeilar tarafindan satis
fiyatinin {izerinde 6denen fmtariarm iade sekli hakknda bilgi:

Yoktur.

23.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Ortaklar Sirket’te sahip olduklar1 paylarinin %33,3333 oraninda yeni pay alma haklarim
kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklarinm kullamlmasmdan sonra arta kalan
paylarin satin alinmas: i¢in herhangi bir sinirlama yokwur. Talep edilecek miktar 1 TL
nominal degerli paylar ve kailar1 seklinde olacaktir. Borsa’da asgari iglem tutart 1 lot (1
TL) ve katlar1 sellinde gerceklesmektedir,

23.1.7. Yatirimcilarin satin alma taleplerinden vazgeome haklarina iliskin bilgi:

SPK’nun 8 inci maddesi uyarimnea, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baslamadan dnce veya satig sliresi iginde yatirumeilann yatirim kararimi etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya gikmast hélinde durum ihraggr veya halka arz
eden tarafindan en uygun haberlesme vasrtastyla derhél Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarn ortaya ¢ikmasi hélinde, satig siireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi i glinii
icinde Sermaye Piyvasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulea onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen husugiara iliskin kisrm yayimlanir,

e
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23.1.8. Paylar: teslim yéntemi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan ger¢evesinde MKK. tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi yapilmayacaktir.

23.1.9. Halka arz sonu¢larmin ne sekilde kamuya duyurulacagr hakkmda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurulun sermaye piyasasi araglarmin satigina  iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢er¢evesinde dagitum listesinin kesinlestigi giinii takip
eden iki is glinil icerisinde Kurul'un &zel durumlarin kamuya aciklanmasina iligkin
diizenlemeleri uyarinea kamuya duyurulur,

23.1.10. Yeni Pay Alma Haklana Diskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarum ksitlamp lasitlanmadifn, kisitlandiysa
kisitlanma nedenlerine iliskin bilgi:

Bu sermaye artiriminda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklan kisitlanmamagnr.
b) Belli kigilere tahsis edilen paylarin ayr ayri nominal deger ve sayisi
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkimn kullanimasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis
karar almip ahnmadig:

Yoltur.

d) Yeni pay alma haklar, agagrda belirtilen bagvuru yerlerinde, Sirketimiz
tarafindan daha sonra KAP aracithx (www.kap.gov.ir) ile duyurulacak olan
tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi
tatile rastlamast halinde, yeni pay alma hakk kunllanim siiresi, izleyen is giind
aksami sona erecektir,

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, 1 TL'den satisa sunulacaktir.

¢} Ortaklarin, ddenmis/cikaritmis sermayedeki meveat paylaria gére yeni
pay alma orang:

Yeni pay alma oran %33,3333 tiir.
f) Pay bedellerinin ddenme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Pay bedelleri Gersan Elekirik Ticaret ve Sanayl A.S. adina agilmmg T:C. Ziraat
Bankast A.S., Dolayoba Istanbul Kurumsal Subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye
artiriminda kullamilmak #izere agilan 2566407-5019 no.lu (IBAN: TR73 0001 0022
4902 5664 0750 19) bzel hesaba vatilfacaktir. Yeni pay alma haklarn kullanmak
isteyen ve paylarit MKS’de yatirim kuruluglar nezdinde yatinm hesaplarinda muhafaza
ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarmi, yukarida belirtilen banka gubesinde agilan
hesaba MKK tarafindan aktanlmak tizere, yeni pay alma hakki kullamim siiresi icinde
tam ve nakit olarak yatiim kurulugiar nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardr.

a. Paylan dolagimda olmayani# i - WAy, . gsaplarinin bulunduﬁu aracl
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b. Paylan dolasimda olanlar ise yeni pay tutarim hesaplarimin bulundufu araci

kurumlar araciligiyla

yeni pay alma hakki kullamm siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii} Belirtilen yeni pay alma hakki kullamm siiresi icinde pay bedellerinin
ddenmemesi halinde, yeni pay alma hakki kullamlamayacalktir.

iii) Bu sermaye artirmminda yeni pay alma hakkuy kullanmak istemeyen
ortaklarimsz, yeni pay alma halda kullapim siiresi iginde bu hakkim satabilirler.

23.1.11, Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, i
adresleri ve bir paym satm alma fiyat: ile bu kisilerin ihrag¢el ile olan iligkisi

haklanda bilgi:
Yolctur.

23.1.12, Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurnsunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.
23.1.13. Halka

nedeniyle  toplanan  bedellerin

nemalandirilmayacagi, nemalandirilacaksa esaslarn:

Nemalandirilmayacaktir

nemalandir:hp

23.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kigilerin listesi:

Adi Soyada Gorevi
Yiiksel Kardes Yénetim Kurulu Baskan
Ulvi Adalmig Yonetim Kurnlu Baskan Vekili
Gtilfem Oktay Yénetim Kurulu Uyesi
frfan Sahin Y6netim Kurulu Uyesi
Afife Sebnem Tinik Yonetim Kurulu Uyesi
Menduha Oztiirk Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Kazim Baydilli Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Yeliz Oztiifenk Muhasebe Miidiirt
Ensar Temur Yatinm Koordinatdrii
Mertkan Giindliz Yurtdig: Satis Miidiirii
Nesat Sahin Fabrika Miidiirii
Barbaros Celik Yurtigl Satis Midiiri
Mustafa Serdar Salc Teknik Urtin Miidtirii

Genel Miidlip(edik Yatirim Menkul Degetler
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23.2. Dagihim ve tahsis plam:

23.2.1. Ihracginm bildigi dlgiide, ihraceimin ana hissedarlar veya yonetim kurulu
ityeleri ile yinetimde sdz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak
taahhiiditnde bulunma niyetinin olup olmadiZx veya herhangi bir kiginin haika arz
edilecek paylarin yiizde beginden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup
olmadifina iliskin bilgi:

Sirket ortagr ve Yonetim Kurulu Bagkamt Yiiksel KARDES Sirket’e hitaben yazmg
oldugu 19.12.2014 tarihli yazsi/taahhiitnamesi ile; sermaye artiimima iligkin
05.12.2014 tarih ve 24/2014 sayili ydnetim kurulu karanna istinaden yeni pay alma
hakkinn tamamim [ TL nominal degerli bir payr 1 TL’den satin almak suretiyle
kullanacagim ve 10.000.000 TIL nakit arttirnlacak sermayenin 4.895.29258 TL’lik
kisminin tamamim nakit olarak ddeyecedini Sirket’e taahhiit etmigtir.

23.2.2. Talepte bulunan yatirmmcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay
miktarmm bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yoktur,

23.3, Paylann fiyatinin tespitine iliskin bilgi

23.3,1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat: ile talepte bulunan yatirimemnin
katlanacag maliyetler haklanda bilgi

Yeni pay alma haklar1 1 TL nominal degerli bir pay igin 1 TL iizerinden
kullandintacaktir. Kullanilmayan riichan hakki karsihiZi pay olmasi durumunda bu
paylar nominal deferin altmda olmamak iizere BIAS Birincil Piyasa’da olugacak
fiyattan satiga sunulacaktir.

Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklar aract kurumlarin aracihk komisyonu, masraf,
hizmet Gcreti gibi ticretlendirme politikatarina tabi olacaktir.

23.3.2. Halka arz fiyatmm tfespitinde kullanifan yéntemier ile satis fiyatinn belirli
olmamas) durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siiveci

Yeni pay alma haklan 1 TL nominal degerli bir pay igin 1 TL (zerinden
kullandinlacaktir. Kullamihmayan riichan hakla karsth@ pay olmast durumunda bu
paylar “Borsa’da Satis” yontemi kullanilarak nominal deferin altinda olmamak fizere
BIAS Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satiga sunulacaktir. Halka arz siiresi 2 ig
giinfidilr.

Bu siirenin baglangig ve bitis tarihleri KAPta (www.kap.gov.tr), Sirket’in kurumsal
internet sitesi (www.gersan.com.tr) ve Gedik Yatirim Menkul DeZerler A.$. nin internet
sitesinde (www.gedik.com) ilan edilecek “Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu™nda
belirtilecektir. Ayrica satis sliresinin baglangi¢ ve bitis tarihleri dzel durum agiklamas:
yoluyla da KAP’ta (wwwkap.gov.tr) ve Sirketimizin kurumsal internet sitesinde
(www.gersan.com.tr) ilan edilecektir.

233.3. Yeni pay alma hakia K ' alma hakianin

Yeni pay alma hakk: kisitlanmamagtr.

lasitianmasimdan dolayr menfaat sagla
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23.4. Aracilik Yiiklenimi ve Hallza Arza Aracihk
23.4.1. Halka arza aracibk edecel yetkili kuruluslar hakknda bilgi:

Yeni pay alma haklariun kullamlimindan sonra kalan paylarin satisinda araciltk edecek
kurulug:

Gedik Yatinm Menkul Deegerler A.S.Genel Midurligi
Cumthuriyet Mah. E-5 Yanyol No: 29 Yakacik-Kartal/Istanbul
Tel: 0(216) 453 00 00

Faks: 0(216) 453 01 01

23.4.2, Halka arzin yapilaca iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kurulusiariom
isimleri:

Tiirkive Cumhuriyeti diginda herhangi bir ihrac s6z konusu degildir.

23.4.3. Aracilik tiirii hakknda bilgi:

Yitklenimde
Yiiklenimde Bulunulan Buhwulmayan
Paylarn Paylarin
Yetkili Olusturul Aracihgin Nominal Halka Nominal Halka
Kurulug mgsa Tiirii Degeri Arz Degert (TL) Arz
Konsorsi- {TL) Edilen Edilen
yumdaki Paylara Paylara
Pozisyon Oram Oramt
u (%0) (%)
GedikYattrim Yokiur Enlyi - - 10.000.000 100
Merkul Gayret
Degerler A.S. Araciligi

23.4.4, Avractiik sézlesmesi haklanda bilgi

Sirket, Gedik Yatimm Menkul Degerler A.S. ile 01.12.2014 tarihinde aracihk
sozlesmesi imzalamistir. Aracilik Sozlesmesinde, “En lyi Gayret” araciliina iligkin
standart ifadelere yer verilmekte olup, bagkaca &zeliik arz eden herhangi bir husus
bulunmamaktadir. Sermaye artirum stiresi igerisinde ortaklarca kullamimayan yeni pay
alma haklarinin BIAS da satis1 araci kurum tarafindan gerceklestirilecektir,

23.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:
Yoktur.
24. BORSADA ISLEM GORMEYE {LISKIN BILGILER

24.1. Paylarm Borsada isiem giirme taribieri

Paylann borsada iglem g&rmesi, paylaring 'ﬁ@'ﬁu@gl yatrmmetlar arasmda alinip
satilmasidir.  Sermaye artiriminda ihr i paylar Yeni pay alma haklarimn
kullandirimaya basladigy 1’inei giin it arlﬁ \d gekekli islemlerin yapiimasim
miiteakip Borsa istanbul A.S.de iglem & jfk
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24.2. Thraggmm aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadifina/borsada isiem
ghriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigma iligkin bilgi:

Sirket’in mevecut paylar Borsa Istanbul A.S. Ulusal Pazar’inda islem gdrmektedir. Isbu
izabname konusu sermaye artirmuna iliskin paylar da Borsa Istanbul A.S. Ulusal
Pazar’inda islem gdrecekiir.

24.3. Borsada islem gbrmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Stz konusu paylaria aym grupta yer alanlarm tahsisli/mitelildi yatinimelara
satisa konu edifmesi veya satin alinmasmm taahhiit edilmesi veya,

- Thrageammm bagka bir grup paymm veya sermaye piyasasi araclarimm
tahsisli/nitelikli yatirmmeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu
islemierin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas: araclarinin sayiss,
nominal degeri ve dzelliklexri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

24.4. Piyasa yapici ve piyasa yapieihiZin esaslari

Yoktur.

25, MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER

25.1. Halka arzdan sopra delasimdaki pay miktarmm artmridmamasina iligkin
taahhiitier:

a} Thrace: tarafindan verilen taahhiif: Yokur,

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuath kapsanminda verilen tahhtitler: Yoktur.
d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan dier 6nemli husular: Yoktur.

26. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

26.1. Halka arza iligkin ithracomm elde edece@i net gelir ile katlanacag: tahmini
toplam ve pay basmna maliyet:

Tahmini ihra¢ maliyetleri diisiildiikten sonra, sermaye artirim sonucunda sajlanacak
tahmini nakit girisi yaklagik 9.900.000 TL’dir. Tahmim 100.000 TL toplam maliyet
icinde halka arz edilecek 1 TL’lik nominal degerli pay basma diigen maliyet tahmini
0,01 TL’dir. Tahmini ihra¢ maliyetleri asagidaki gibidir:

Kurul Uereti 20.000
BIAS Kota Alma Ucreti 10.000
Araci Kurum’a Odenecek Tutar (B SM/ i 40.000
MKX IThracer Hizmet Bedeli /

Tescil [lan Giderleri
Diger Masrafiar
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26.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Sermaye artirimi sonucu saglanacak tahmini yeni nakit girisi 9.900.000 TL dir. Toplam
nakit sermaye artinm tutart 10.000.000 TL’dir. Yénetim Kurulu karar ile kabul edilen
“Sermayeden Saglanacak Fonlarin Kullamm Yeri Raporu” izahname ekinde (EK-1) yer
almakta olup, raporun sonug boliimil agag:daki gibidir;

Nakit sermaye artirim toptam 10.000.000 TL dir.

a-Sermaye artriminda elde edilen fonun bir kism: ile 1.000.000 TL wvadesi gelen
kredilerin kapatilmas: ile 4.000.000 TL tutan ile de dévizdeki dalgalanmatardan dolay:
doéviz kredilerinin azaltilmast,

b- Uretimde kullanilan hammadde ana girdilerinin (bakr, ginko, gelik vb) sektdriin son
dénemlerde pesin 6deme veya pesine yakin kisa vadeli 6demelere dénmesi nedeniyle,
1.000.000 TL tutarinda hammadde alimlarinda kullamimag,

¢-Ortadogu pazarina yapilan satiglarda uzayan satig vadeleri nedeniyle clusan finansman
acigimn kapatilmasi igin de 1.400.000 TL ile de igletme sermayesi ihtiyacimin
karsilanmast,

d-Zonguldak Ili, Caycuma lgesinde tamamlanan yatinma ek olarak tegvik kapsammda
2.700 m2 kapali alana sahip yeni bir ek bina yapilmasi ve bunun igin 1.000.000 TL
harcama ve bu ek iesisi i¢in makine ve kaliplara yapilacak yatirim tutar: ise 1.500.000
TL Sngodriilmesi sonucu bu yatirim i¢in toplam 2.500.000 TL kullantlmas:,

Sonu¢ olarak, sermaye artirmmunda saglanacak fonun kisa vadeli banka kredilerinin
kapatilmasi, hammadde alimlan ve Sirketin saghkh bir finansal yaprya kavugturulmas:,
ek ystmmin tamamlanmasi igin ve gerekli igletme sermayesi ihtiyacmin
kargilanmasmda kullanilmast planlanmaltadir,

27. SULANMA ETKISI

27.1. Halka arzdan kaynaklianan sulanma etkisinin miktar: ve yitzdesi:

Lo e Ko K |

Bu boliimde yapilan hesaplamalar %33,3333 bedelli sermaye arhinmma tim
yatirimceilarimizin yeni pay alma haklanm kullanacag: varsayum ile yapildigi igin,
gereeklesecek durum sonucu yapilacak hesaplamalarda bazi farkhliklar olabilir.

Sulanma Etkisi (TL) 30.06.2014
Ozkaynaklar 39.900.600
Odenmis Sermaye 30.000,000

Pay bagina defter de@eri 1,330
Nakit sermaye artigt ° 10.000.000
Halka arz masraflat 100.000
Halka arz sonras1 6zkaynak 9.800.600

Sermaye .000.000
Halka arz sonrasi pay bagina defter degeri 1,245
Mevcut ortaklar igin (negatif) sulanma etk i (0,0853)
Mevcdy ortaklar igin (negatif)sulanma etkisi | /

Qb (0,060
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(*) Yeni pay alma haklarmn tamammnn kullanilacag: varsayilngtir,
27.2. Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay
almz haklarim kullanmamalarn durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Mevcut hissedarlann yeni pay alma haklanm kullanmamalar: ve kullanilmayan paylarin
tamanum BIAS birincil piyasada satilmasi durumunda dolagimdaki pay miktart satig:
yapilan paylar miktarinca artacaktir. Meveut ortaklarin riichan haldarinda herhangi bir
kisitiama yoktur, Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

28, UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
28.1. Halka arz siirecinde ikracgiya damismanhk yapanlar haklanda bilgiler:
Yoktur,

28.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlart ile fi¢iineit kistlerden alman bilgiler:

[zahnamde yer alan konsolide finansal tablolart denetleyen bagimsiz denetim
kuruluslarina iliskin dzet bilgiler:

Diinem Bagimsiz Denetim Sorumlu Goriig/Sonng
Firmasi Ortak Bag
Denetet
2011 AC Istanbul Atilla Olumiu

Uluslararas: Bagimsiz ZAIMOGLU
Denetim ve SMMM

AS.
2012 AC Istanbul Cemal Sartli
Uluslararas: Bagimsiz OZTURK
Denetim ve SMMM
A.S,
2013 HLB Saygin Yeminli Hayati ECER Olumlu i
Mali Miisavirlik ve E
Bagimsiz Denetim A.S. :
30.06.2014 HLB Saygin Yeminli Servet TMS 34 "Ara Dénem
Mali Mitsaviriik ve [EYUPGILLER |Finansal Raporiama"
Bagimsiz Denetim A.S. Standardi'na uygun

olarak  hazirlanmadif
kanaaiine vanimasina
sebep olacak herhangi
bir husus
belirtiimemistir.

01.01.2014-30.06.2014 ara hesap dénemi finansal tablolarina iligkin bilgiler, HLB
Saygin Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.$.’nin 19 AZustos 2014 tarihli
sinirh denetim raporundaki mali tablo ve dipnotlar,

01. 01 2013- 1 1” 2013 yllhk hesap donemjfimangg] tablolarma itigkin bilgiler, HLB
e A.S.’nin 11 Mart 2014 tarihli

01.01.2012-31.12.2012 willik hesap
Istanbul Uluslararasi Bagimsiz Denetitiy
gbriis igeren bagimsiz denet]

i




01.01.2011-31.12.2011 yilhik hesap dSnemi finansal tablolarma iliskin bilgiler, AC
Istanbul Uluslararast Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.’nin 12 Nisan 2012 tarihli
olumlu giirls iceren bagimsiz denetim raporundaki mali tablo ve dipnotlar

dikkate alinmustir.

Bu [zahname’de sekt6r yayinlarindan, pazar arastirmalanndan ve herkese acik diger
bilgi kaynaklarindan elde edilmis tarihsel pazar verilerine ve Ongdriilere yer
verilmektedir. fzahnamede tigtincti sahis bilgilerinin kullamidigi yerlerde, o bilgilerin
kaynag da belirtilmistir. Bu gibi iiclincii salus bilgilerinin dogru bir bigimde aktarilm:s
oldngunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektdr yaymlarinda, Pazar arastirmalarinda veya
diger herkese agik bilgi kaynaklarnda iiglincii gahislarca verilen bilgilerin giivenilir
oldugu diigiiniilmekie birlikie, bagimsiz bir dogrulama isleminden gecirilmermnisgtir.

Is bu Izahname hazirlanirken edinilen ve iigiineii sahuslardan alinan bilgilerin aynen
alindigi, Sirket’in bildigi veya ilgili {ilinell sahsin yaymladift bilgilerden kanaat
getirebildigi kadanyla aciklanan bilgilerin yanlis veya vamltic hale getirecek herhangi
bir eksikligin bulunmadifm beyan ederiz.

29, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Istanbul Anadolu Yakast Organize Sanayi Bilgesi Gazi Bulvari
No:39-41 Tuzla / ISTANBUL adresindeki ihraceimn merkezi ve bagvaru yerleri ile
ihracemin  infernet sitesi (www.gersan.com.tr) ile Kamuyu Aydinlaima
Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutalmalitadir,

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagm slusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (deSerleme, uzman, faaliyet ve bafunsiz denetim
raporlari ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporiar, esas s6zlesme, vb.)

2) ikragemin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolari

isbu izahnameye ve sirket ile ilgili diger bilgi ve belgelere Bagfag’in
www.persan.com.tr adresindeki internet sitesinden ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’ nun www.kap.gov.ir internet sitesinden ulasilabilir,

Hesap Donemi (www.kap.gov.tryde  ilan  Edilme
Tarihleri

01.01.2011-31.12.2011 12.04.2012

01.01.2012-31.12.2012 13.04.2013

01.01.2013-31.12.2013 11.03.2014

01.01.2014-30.06.2014 19.08.2014

- R
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30.1. Hisse senetlerinin elden ¢karimasi karsihfmda saglanan kazanglarm
vergilendirilmesi

30.1.1. 01.01.2006 Tarihinden Itibaren Iktisap Edilen ve Borsada islem Giiren
Hisse Senetleri’:

Bankalar ve araci knrumlar takvim yilin ficer aylik dénemleri itibariyle;
i- Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alig ve satis bedelleri arasindaki fark,

il- Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6dline islemlerinden saglanan gelirler iizerinden
%0" oraminda vergi tevkifat: yapacaklardir. 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanununun 2
nei maddesinin birinei fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkui kiymet
ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger arti;i kazanclan elde etmek ve
bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan miikelieflerden 2499 sayili
Sermaye Piyasast Kanununa gre kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlhiginca belirlenenler icin bu oran % 0 olarak

uygulanir.

Hisse senetleri defisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden gikarilmasi halinde
tevkifat matrahinm tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren
ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir, Hisse senetlerinin alimindan fnce elden cikartlmasi
durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas almarak
fizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla alim satim
vapilmasi halinde ¢ giin igindeki ahg maliyetinin tespitinde agirhkh ortalama ydniemi
uygulanabilecektir. Alig ve satig ilemleri dolayisiyla ddenen komisyonlar ile Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alunur.

Ucer aylik dénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satm iglemi yapilmas:
halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir iglem olarak dikkate ahnir.
Hisse senedi alim satimindan dofan zararlar takvim yih asilmamak kaydiyla izleyen
dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul A.§.’de (“BIAS”) iglem gtren ve 1
(bir} yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senctlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat

3 193 sayill Gelir Vergisi Kanunuw'na 01.01.2006 tarihinden itibaren gecerli olmak fizere Gecici Madde
67'nin eklenmesi suretivle menkul kiymetlerin  vergilendiriimesinde 01.01.2006-31.12.2015 tarihleri
arasinda uygulanmak tizere degisiklik yapan 5281 sayils “Vergi Kanunlarimn Yeni Tilrk Lirasina Uyumu ile
Bazi1 Kanunlarda Degisiklik Yapumas: Hakkinda Kanun” 31.12.2004 tarihli ve 23687 sayili Resmi Gazeie’de
yayimlanarak yiirlirlige gimmistiv. Ote yandan, 22,12.2005 tarihli ve 5436 sayili “Kamu Mali Y8netimi ve
Kontrol Kanunu ile Baz: Kanun ve Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas) Hakkinda
Kanun”la Gegicl 67’n¢i madde ile yaplan diizenlemelerde bazi degisiklikler ve ilaveler yapilmig ve sbz
konusu IKanun, 24.12.2005 tarihii ve 26033 sayih Resmi Gazete'de yayimlanmigor. Ayrica, 27.06.2006
tarithli ve 5527 sayill “Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik Yapiimasina Iiiskin Kanun” ile Gegici 67'nei
maddede bezi degisiklikler yapilmg ve degigikiikler 07.07.2006 tarihii ve 26221 sayill Resmi Gazeie’de
8, 269, 270, 273 Seri No'lu Gelir Vergisi

yayumlanmistir. Bu konuda, ayrica 257, 258, 259, 26
Kanunu Genel Tebliglerine de bakilabilir. *fo K =

ile yerli yatmmeilara uygulanan gelir vergisi yotag] %14 1 a indirilirken, %10 olarak uygunlanan
kar daginnu stopaj orani %15°e gikariinugtr, 87 3 sayilt Resmi Gazete’de yaynnianan
2008/14272 sayih Bakanlar Kurulu Karar ile rt;ek kisi ve ku rHIar tarafindan hisse

senetlerine iligkin olarak elde edile
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uygulanmaz, Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup, “BIAS”*da islem géren ve 1 {bir)
yildan fazla stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarlmasindan elde edilen
gelirler i¢in 193 sayill Gelir Vergisi Kanunw’nun (GVK) Miikerrer §07inci maddesi
hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglar icin gergek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye
bu gelirier dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang
hitktimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alumr ve tevkif suretiyle ddenmis
olan vergiler, GVK madde 94 madde kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu
hilkiimler cergevesinde tevkifata tabi kazanclamn beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, dileven gelir vergisi miukellefleri aym takvim yili iginde ficer aylik
dénemlerde olusan kar ve zararlar icin yilhk beyanname verebileceklerdir. Bu
gergevede, beyan edilen gelirden yil iginde olugan zararlann tamami mahsup edilebilir.
Beyan edilen gelir {izerinden %15 (2006/10731 sayili BKK ile bu oran % 10 olarak
uygulanirken, 2008/14272 sayili BKX ile bu oran % 0 olarak uygulanir) oranmda vergi
hesaplanir, Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup
edilemeyen tutar genel hilklimler cergevesinde red ve iade edilir. Ancak, mahsup
edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarmn tiger aylik
ddnemler itibariyle tevkifata tabi tutulacak ahm satim kazanclarimin tespitinde alim
safim konusu iglemlerin aym tiirden olmasina dikkat edilecektir, Kazanclar bu tiirlere
gire ayr1 ayr1 tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

Gegici Madde 67'nin {5) numaralt bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tlizel kisi
ya da dar veya tam miikellef olmasi, vergi mikellefiyeti bulunup bulunmamasi,
vergiden muaf olup olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi
yukanda aynntitan verilen vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

30.1.2. 01.01.2006 Tarihinden Onee iktisap Edilen ve “BIAS”da Islem Goren ve
Gormeyen Hisse senetleri:

01.01.2006 tarihinden once’ iktisap edilip de daha sonra satilan tam miuikellef
girketlerine aif hisse senetlerinin alim satim kazanclan tevkifata tabi olmayacaktir,

% 01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinde durum: Hisse senedi alim saiim kazanglari,
GVK'nun 5281 sayih Kanun'un 27°nci maddesi ile defigik Milkerrer 807inci maddesi uyarinca gelir
vergisine tabi olacakfir. Ancak, anilan madde uyarinca, 01.01.200¢ tarihinden itibaren elde edilen gelirlere
uygulanmek ilzere, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki (2) yildan fazla
slireyle elde rufulan hisse senetlerinin” elden gikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi
olmayacaktir, Hisse senetlerinin elden gikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi,
GVK'nun Miikerrer 80'inci maddesi uyarmea iktisap bedeli, elden gikarildig: ay harig olmak iizere TUIK
(DIE) tarafindan belirlenen toptan esya fiyat arus oraninda artinlarak dikiate alinabilecektir. GV nun
Mitkerrer 80’m01 maddesme gore, indirim orans dﬁsﬂld kten {endeks aram uygulandlktan} sonra Lalan
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30.1.2.1. Gereek Kisiler
30.1.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanclar, GVK'nun 4842 sayili Kanun ile degisik Mikerrer
80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca,
“ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri, Tikiye'de kurulu menkul kiymet
borsalarmda iglem géren ve 3 (il¢) aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile
tam miikellef kurumlara ait olan ve bir vildan fazla sireyle elde tutulan hisse
senetlerinin” ¢lden cikanlmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi
olmayacakfir. Hisse senetlerinin elden cikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin
satiginda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli,
elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak tizere TUIK tarafindan belirlenen toptan esya fiyat arti
oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVEK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gbre, indirim oram diisiilditkten (endeks oran:
uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2005 yili i¢in 13.000,-TL’yi (2004/8295 sayili BKK)
asan kism beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gbre, ahm tarihinden itibaren
fic aylik siire iginde saulanlardan elde edilen kazang, “deger artis kazanct” olarak gelir
vergisi beyannamesine dahil edilecekiir. Alm satim stiresi fic ay1 aganlar vergiden
istisna olacaktir.

GVK™un Madde 86/1 (c) uyarnnca tam mikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlarn GVK"nunl03“linci maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar1 asiyor ise (bu tutar 2013 yili i¢in 26.000.-TL"dir.) beyan edilmesi
gerekir,

30.1.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler:

Tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) gergevesinde
dar mikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam Tirkiye’de tevkif suretivle
vergilendirilmis olan icretler, serbest meslek kazanclar:, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa ve stopaja tabi kazanclar:
yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanclari varsa wylbk
beyannameye tabidir. GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef gergek kisiler menkul
mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlari mal ve haklarin
Tiirkiye'de elden c¢ikarildify yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek
zorundadurlar,

36.1.2.2. Kurnmlar

30.1.2.2,1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Akiifine Kayith Hisse Senetierinin
Elden Cikarlmasindan Safilanan Kazanclar:

Ticari faalivete baglt olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanclan ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

ak verglye;]l tabi olacakiir,
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devaml: olarak u@rasmas: halinde kur farklarindan dofan kazancglar ticari kazancin
tespitinde dikkate alinur.

30.1.3. Gergek Kigilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonxa iktisap Edilen ve “BiAS"da
Islemn Gérmeyen Hisse Senetleri:

5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, “BiAS” disindaki tam miikellef
sirketierine ait hisse senetlerinin 2 yil gectikten sonra satilmasi halinde alim saum
kazaner vergiden istisna tutulmaktadir. Bu tr senedin 2 yil dolmadan satilmas: halinde
elde edilen kazang y1ilik beyanname ile beyan edilecektir.

30.2. Hisse senetleri kar paylarinin ve temettii avanslarinm vergilendirilmesi:

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylar icin GVK Gegici
madde 67 kapsaminda tevkifat yapilmamasi disinda, vergilendirme bakimmdan 2005
yilinda gecerli olan esaslar aynen gegerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar
paylarimin  ve temettli avanslanmin vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve &neesi
diizenlemeler ise agagidaki gibi olacaktir.

30.2.1. Gergek Kigiler
30.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler:

GVK’nun {86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve
gayrisafi tutarlar;, 4842 sayili Kanun*un 9"uncu maddesine gore 2013 yili gelirleri i¢in
26.000,-TL’yi® (gelir vergisinin ikinei dilimi) asan menkul sermaye iratlar dahil
kurumlardan elde edilen kar paylan beyarmame verilmesini gerektirecektir’.

GVEK’nun 94’iincii maddesinin birinci fikrasiun (6) numarali bendinin (b} alt bendinde
4842 savili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karm dagitilmasi agamasina
birakilmugtir,. GVK’nun 4842 sayilh Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam
miikellef kurumlarca; “tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mitkellefi
olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kigilere, dar miikellef
kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar mitkelleflere” “dagitilan kar
paylari iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat® (%15)
yapilacaktir.

GVK'ya 4842 sayii Kanunla cklenen 22'nci maddenin ikinci fikrasma gére tam
miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75%inci maddesinin ikinei fikrasimn (1), (2)
ve (3) numaral1 bentlerinde yazili “kir paylarinin yarist” gelir vergisinden miistesnadir.
Istisna edilen bu tutar iizerinden GVK’ i 94’tincii maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve
tevkif edilen verginin tamami, kir paymun yillik beyanname ile beyan edilmesi

§ Bu tutar 2006 igin 18.000,-TL, 2007 igin 19.000,-TL, 2008 i¢in 19.800,- TL; 2009 igin 22,000,- TL, 2010
igin 22,000,- TL, 2011 igin 23.000,-TL dir.

7 Kar paylarimn vergilendirilmesi konusunda 4842«#5¥itfégqunla yapilan degisiklikle “vergi alaca:
sistemi” kaldinilnus ve kurum binyesinde Iyl]ﬂv Mifatinin  tamammin kar paymun  yitlik
beyanname ile beyan edilmesi halinde yillik bgffanname izerinden Hegaplanan vergiden mahsup edilmesine

olanak saglanmgtir.
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durumunda yilhk beyanname {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica,
gercek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse
senetlerinin “menkul sermaye iradr” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir’,

Temettii avanslar: da kar paylari ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.
30.2.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kigiler:

GVK’nun 4842 sayill Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; tam miukellef gercek kigilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kigilere, dar miikellef
kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere “dagitilan kar
paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir™

GVK madde (86/2) uyarinca; dar mikellefiyette tamami Tlrkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan Gcretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlart ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Ancak GVK madde (101/5) gercevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar
miikelleflerin terk ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve
iratlar, ticari, zirai veya mesleki bir faaliyete hi¢ girigilmemesi veya ihale ariirma ve
eksiltmelere igtirak edilmemesi karsihginda elde ettikleri diger kazang ve iratlar, vergisi
tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlanni ve her tirlll kazang ve iraun
Turkiye’de yapldig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi
gerekmekiedir,

33.2.2, Xarumlar

36.2.2.1. Tieari isletmeler ve bir ticari islefmenin aktifine kayith hisse senetleri
dolayisiyla elde edilen kar paylar:

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarmca, tam miikellef
kurumlarca; tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlara ve bu vergiden muaf clanlara, dar mitikellef gercek kigilere, dar miikeilef
kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere “dagitilan kar
paylari lizerinden™ Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Ticari

¥ Bu konunun esasi styledir; Malive Bakanhfi’min 06/02/2000 tarih ve 23936 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 231 seri numarali Gelir Vergisi Genel Teblifi uyarinca, gercek kisi ortaklar tarafindan karm
sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye iradi™ olarak Gelir Vergisi
Kanunw’nun 83 ve 86’nci maddeleri hitklimleri gercevesinde beyan edilmesi gerekmekte idi. Ancak konuya
iliskin olarak Damstay 4. Dairesi, 06.12.2060 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar No:2006/5033 sayili karar
ile GVK nun 94’lincil maddesinin birinei fikrasimn (6/b-1) numaral: bendinde karm sermayeye ilavesinin kar
dagitim saymayacagmdan bahisle ortaklar agisindan da elde edilmis bir kar payindan sdz edilemeyecefi
belirtilerek bu gelirlerin beyamna iligkin 231 seri numaral: teblifin iptaline karar vermis olup, bu karar Vergi
Dava Daireleri Genel Kurulunun 08/06/2001 tarih ve Esas No: 2001/130, Karar No: 2001/224 sayili karan ile
kesinlegmis bulunmaktad:r,

D:ger yandan, GVK‘ya 4842 sayili Kanun ﬁ
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faaliyete bagl olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelirler
ticari kazanc olarak beyan edilip vergilendirilecektir, 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu'muin (KVK) 6’nct maddesine gére kurum kazanci, GVK'nun ticarl kazang
hiikiunlerine gére saptandifindan, ticari isletme igin gegerli olacak ve bu kazanglar
kurum kazancina dahil edilecektir. Ancak, KVK madde (5/1) uyarinca, tam miikellef
bagka bir kuruma isgtirak nedeniyle elde edilen kar paylan, yatinm fonlarnnm katlim
belgeleri ile yatinm ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar harig,
kurumlar vergisinden miistesnadir'!.

30.2.2.2, Dar Miikellef Kurumlar:

Tam mitkellef kurumlara iligkin agiklamalar aynen geceriidir. Difer taraftan, KVK
uyarmca yillik veya 6zel beyamame veren dar mitkellef kurumlarin, GVK’nun 75’inci
maddesinin ikinei fikrasimn (4) numarali bendinde yazili menkul sermaye iradinin ana
merkere aktarilan tutari lizerinden tevkifat yapilacaktir (%15).

30.3. Vergi stopajuun thrace: tarafindan kesilmesi soruminlnguna iligkin agiklama:

Vergi mevzuati uyarmca 2005 yili ve Sncesi icin bu bglim kapsaminda kesilmesi
gereken tevkifatlarin timii ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 déneminde
ise hisse senetlerinin elden ¢ikartilmast karsiiginda elde edilen kazanglar i¢in tevkifat
bankalar ve aract kurumlarca, hisse senedi kar paylannda tevkifar ilgiti ortaklik
tarafindan kesilecektir.

31. EKLER
31.1. Sermaye artirimindan saglananacak foniarin kullamm yeri raporu.

t Diger yandan, GVK'ya 4842 sayil Kanun ile eklenen Gegici Madde 62'ye gbre;
1. Kurumlar vergisi mitkelleflerinin;
a) 31.12.1998 veya daha 8nceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde ettikleri kazanclarimr,
b) (2} bendi kapsam diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap
donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglarinin,
Dagitimi halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapilmaz,
2. Gergelk kigilerce (1} numarah fikramin (a) bendi kapsaminda elde edilen kér paylan gelir
vergisinden
miisiesnadir.
3. Gergek kisilerce (1) numarall fikramin {b) bendi kapsamimda elde edilen kir paylarinm net tutarma
elde edilen kdr paywun {1/9)’v eklendikten sonra, bulunan tutarin yans: vergiye tabi gelir olarak
dikkate alimr, Bu gelirler ile ilgili olarak yiihk beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal
ettirilen tutarin (1/5)'1 beyanname fizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.
4. Kurumlar vergisi miikelleflerinin dogrudan veya igtirakleri aracihifiyla, bu maddenin (1} numaral
fikrasinda belirtilen nitelikie kdr pay: elde ermeleri halinde, bu kér paylarimn dagitim ve kér payi
elde eden mergek kigilerce bu kdr paylarimin beyam ile ilgili olarak (1), (2) ve (3) numarah fikra
hitkiimleri uygulanir.

3. 1.'. madde kapsamindaki kér pgylar igin GVK madde 22 bitkimleri uygulanmaz. | /
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