GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01 OCAK — 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE
OZET KONSOLIDE FINANSAL BILGILERE ILISKIN

SINIRLI DENETIM RAPORU



ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL BILGILERE ILiSKIiN
SINIRLI DENETIiM RAPORU

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

Yonetim Kurulu’ na,

Girig

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S.” nin (“Sirket”) ve bagli ortakliklarin (hep birlikte “Grup”)
30 Haziran 2014 tarihli ilisikteki 6zet konsolide finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren
altt aylilk donemine ait 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zet
konsolide 6zkaynak degisim tablosunun ve 6zet konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zetinin ve diger aciklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz.
Grup yonetimi, s6z konusu ara donem oOzet konsolide finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe
Standardi 34 “Ara Do6nem Finansal Raporlama” Standart’ina (“TMS 34”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,
yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara donem ozet konsolide finansal bilgilere
iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Smirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Ddnem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolariin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci
Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yuritiilmiistir. Ara dénem konsolide
finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler
olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger simrl denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin smirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli dl¢lide dardir.
Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin smirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim ©Onemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.



Sonug¢

Smirli denetimimize gore ilisikteki ara donem Ozet konsolide finansal bilgilerin, tim Gnemli
yonleriyle TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi’na uygun olarak hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢cekmemistir.

Istanbul, 19 Agustos 2014

HLB SAYGIN YEMINLI MALI MUSAVIRLIK
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GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETI

VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

30 HAZIRAN 2014 TARIHLI OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Simirhh Denetimden
Gecmis

Bagimsiz Denetimden
Gecmis

Dipnot Cari Donem Gecmis Donem

Referanslari 30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
VARLIKLAR
Donen Varhklar 61.908.787 55.678.433
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 2.674.854 3.576.242
Ticari Alacaklar
- [ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 26.478.158 22.777.838
Diger Alacaklar
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 586.004 253.940
Stoklar 7 28.079.448 22.117.419
Pesin Odenmis Giderler 15 1.344.198 4.605.904
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 51.671 51.558
Diger Donen Varliklar 15 2.694.454 2.295.532
Duran Varhklar 59.692.991 55.568.141
Diger Alacaklar
- [ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 31.682 31.793
Maddi Duran Varliklar 10 55.067.605 51.931.967
Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 1.164.707 598.974
Ertelenmis Vergi Varligt 18 3.405.717 2.985.325
Diger Duran Varliklar 15 23.280 20.082
TOPLAM VARLIKLAR 121.601.778 111.246.574

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

HLB Saygin YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.
Member of HLB International



GERSAN ELEKTRIiK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETi

VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMIi$

30 HAZIRAN 2014 TARIHLi OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Simirh Denetimden
Gegmis

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Dipnot Cari Donem Gecmis Donem

Referanslari 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 56.693.018 44.619.189
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 28.071.622 21.497.046
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 6 4.929.370 6.340.168
Ticari Borglar
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 18.621.949 13.221.003
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 770.334 -
Diger Borglar
- iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 497.920 1.299.186
Ertelenmis Gelirler 14 3.801.823 2.261.786
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 14 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 25.008.160 28.728.683
Uzun Vadeli Borglanmalar 6 17.823.419 21.332.588
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 290.546 371.295
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 18 4.787.218 4.889.294
Diger Uzun Vadeli Yikiimliilikler 13 2.106.977 2.135.506
OZKAYNAKLAR 39.900.600 37.898.702
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 40.255.659 37.905.760
(Odenmis Sermaye 16 30.000.000 30.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 16 1.865.909 1.865.909
Paylara iliskin Primler 16 12.961 12.961
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmig Diger Kapsamli
Gelir veya Giderler
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplar 16 15.759.511 15.795.116
- Aktiieryal Kayip / (Kazang) Fonu 16 (76.479) (58.226)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelir veya Giderler
- Yabanci Para Cevrim Farklari 16 109.927 179.497
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16 379.054 379.054
Gegmis Yillar Karlari / (Zararlarr) 16 (10.251.440) (6.612.077)
Net Donem Kari / (Zarart) 16 2.456.216 (3.656.474)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 16 (355.059) (7.058)
TOPLAM KAYNAKLAR 121.601.778 111.246.574

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

HLB Saygin YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.
Member of HLB International



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYI ANONIM SiRKETi

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Sinirh Denetimden Gegmis

Dipnot Cari Dénem Cari Dénem Onceki Dénem Onceki Dénem
Referanslari 01.01.-30.06.2014 01.04.-30.06.2014 01.01.-30.06.2013 01.04.-30.06.2013
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 4 53.722.265 26.428.169 42.187.317 21.989.667
Satislarin Maliyeti (-) 4 (41.207.049) (19.879.340) (34.671.305) (18.123.760)
BRUT KAR/(ZARAR) 4 12.515.216 6.548.829 7.516.012 3.865.907
Genel Yonetim Giderleri (-) 4 (3.107.160) (1.778.220) (2.673.603) (1.507.993)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 4 (6.204.560) (3.158.187) (5.214.665) (2.640.065)
Aragtirma Gelistirme Giderleri (-) 4 - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri 4 1.115.419 593.820 517.278 363.802
Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-) 4 (1.479.983) (950.037) (443.596) -
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 2.838.932 1.256.205 (298.574) 81.651
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - - - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - - -
FINANSMAN GIDERiI ONCESi FAALIYET KARI/(ZARARI) 2.838.932 1.256.205 (298.574) 81.651
Finansman Gelirleri 4 3.536.924 2.025.359 2.637.550 1.159.923
Finansman Giderler (-) 4 (4.778.685) (2.092.608) (5.033.889) (4.128.611)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi
KARI/(ZARARI) 1.597.171 1.188.956 (2.694.913) (2.887.037)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 18 - - (165) (50)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 18 531.023 333.268 410.950 129.113
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 2.128.194 1.522.224 (2.284.128) (2.757.974)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) - - - -
DONEM KARI/(ZARARI) 2.128.194 1.522.224 (2.284.128) (2.757.974)
Donem Kar/(Zararimn) Dagihm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 16 (328.022) (258.465) 1.930 (48.053)
Ana Ortaklik Paylart 19 2.456.216 1.780.689 (2.286.058) (2.709.921)
Pay Basina Kazan¢ 19 0,082 0,059 (0,076) (0,090)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 19 0,082 0,059 (0,076) (0,090)

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

HLB Saygin YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.
Member of HLB International



GERSAN ELEKTRIK TiICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem
01.01.-30.06.2014

Bagimsiz Simirh Denetimden Gegmis

Cari Dénem
01.04.-30.06.2014

Onceki Dénem
01.01.-30.06.2013

Onceki Donem
01.04.-30.06.2013

DONEM KARI/(ZARARI)

2.128.194

1.522.224

(2.284.128)

(2.757.974)

DiGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zararda Yeniden Smflandirilmayacaklar
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart
Tanmimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart
Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden

Kar/Zararda Smiflandirilmayacak Paylar
Diger Kar veya carar Ularak Y eniaen dinirianairiimayacak Diger Kapsamil Gelr

Unsurlart
AL VOyd £@1aiud 1 CHIUCH SIILAUUL LAY ACaK LU1ZC! IapSaliil UCHLS LIk

Vergiler
- Donem Vergi Gideri (-)/Geliri
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri
Duran Varlik Deger Artis Fonundaki Degisim

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar

Yabanci Para Cevirim Farklari
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Smiflandirma
Kazanglar/Kayiplart

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglar/Kayiplari

Yurtdigindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplart

Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden
Kar/Zararda Smiflandirilacak Paylar

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire [liskin Vergiler
Gelir/Giderleri

- Dénem Vergi Gideri (-)/Geliri
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri

(43.086)
(35.605)

(18.253)

10.772

(69.570)
(69.570)

(40.966)
(32.953)

(18.253)

10.240

(185.395)
(185.395)

(34.350)
(42.962)

25

8.587

41.900
41.900

(20.712)
(25.890)

5.178

1.861
1.861

DIGER KAPSAMLI GELiR

(112.656)

(226.361)

7.550

(18.851)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

2.015.538

1.295.863

(2.276.578)

(2.776.825)

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi:
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar
- Ana Ortaklik Paylart

(328.022)
2.343.560

(258.465)
1.554.328

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

1.930
(2.278.508)

(48.053)
(2.728.772)

HLB Saygin YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.

Member of HLB International



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYI A.§. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU

Kar veya Zararda Yeniden|Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandiriimayacak Birikmis Diger|Simflandirilacak Birikmis Diger|
Kapsamhi Gelir ve Giderler Kapsamli Gelir ve Giderler, Birikmis Karlar
Kardan Kontrol
Sermaye Aktiieryal Pay ihrag|  Yeniden Degerleme Yeniden Degerleme| Ayrilan Ana Ortakhga Giicii
Dipnot Odenmis’ Diizel Kayip/(Kaza | Primleri/iskon ve Olgiim Diger| Yabanci Para ve Smiflandirma Kisitlanmg Gecmis Yillar| Net Dénem Ait Olmayan
Referanslar Sermaye; Farklart n¢) Fonu tolart Kazan¢/Kayiplar: Kazan¢/Kayiplar| Cevirim Farklan|  Kazang¢/Kayiplari Yedekler Kar/Zararlan| Kari/Zarar Ozkaynaklar Paylar| Ozkaynaklar
01.01.2013 [ ivle Bakiveler ( em Bast 30.000.000 1.865.909 (49.909) 12.961 15.779.423 - 440.682 - 379.054 (6.419.754) (192.323) 41.816.043 283.373 42.099.416
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin
Diizeltmeler 2 - B B B B - - - B - B - - -
Net Donem Kari/(Zarar1) - - - - - - - - - - (2.286.058) (2.286.058) 1.930 (2.284.128)
Transferler - - - - - - - - - (192.323) 192.323 - - -
Toplam Kapsamli Gelir - - 25 - (42.962) - 41.900 - - - - (1.037) (1.037)
Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
Temettiiler - - - - - - - - - - - - - -
Paylarin Geri Alim Islemleri Nedeniyle Meydana Gelen
Artig/Azalis N . . . . - . . : . : N . N
Kontrol Giicii Olmayan Pay Sahipleri ile Yapilan ) ) ) ) ) i i i . i . . 157 .
Islemler
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azalis - - - - - - - - - - - - - -
30.06.2013 itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu) 16 30.000.000 1.865.909 (49.884) 12.961 15.736.461 - 482.582 - 379.054 (6.612.077)  (2.286.058) 39.528.948 289.460 39.818.408
CARi DONEM
01.01.201 ibariyle Bakiyeler (Donem Bast, 30.000.000 1.865.909 (58.226) 12.961 15.795.116 - 179.497 - 379.054 (6.612.077)  (3.656.474) 37.905.760 (7.058) 37.898.702
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin
Diizeltmeler 2 - - - - - - B B B B B : - -
Hatalara iliskin Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
Transferler - - - - - - - - - (3.656.474) 3.656.474 - - -
Toplam Kapsamh Gelir - - (18.253) - (35.605) - (69.570) - - 17.111 2.456.216 2.349.899 (328.022) 2.021.877
Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
Temettiiler - - - - - - - - - - - - - -
Paylarin Geri Alim Islemleri Nedeniyle Meydana Gelen
Artis/Azali N N N N N - - - : - : N . N
!(ontrol Giicii Olmayan Pay Sahipleri ile Yapilan ~ . . . . R R R R R R ~ (19.979) (19.979)
Islemler
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azalis - - - - - - - - - - - - - -
30.06.2014 itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu) 16 30.000.000 1.865.909 (76.479) 12.961 15.759.511 - 109.927 - 379.054 (10.251.440) 2.456.216 40.255.659 (355.059) 39.900.600

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

HLB Saygin YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.
Member of HLB International




GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYI ANONIM SiRKETi
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Sinirh Denetimden Gegmis

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem

Referanslarn 01.01.-30.06.2014 01.01.-30.06.2013
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Dénem net kari/(zarar1) 4 2.128.194 (2.284.128)
Donem net kar / zarar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar diizeltmeleri (+) 10,11 1.363.619 635.342
Ana ortaklik dig1 zarar/(kar) 16 328.022 (1.930)
Kidem tazminati karsilik gideri diizeltmeleri (+) 14 6.448 9.988
Kullanilmamis izin Kargihigi Gideri (+) 14 175.375 329.109
Stipheli alacak karsilik gideri (+) 8 1.299.064 -
Tahakkuk etmemis faiz gelir/(gideri), net - 32.348 (10.669)
Konusu kalmayan karsiliklar (-) - (453.686) (3.272)
Vergi gelir/giderleri ile ilgili diizeltmeler 18 (531.023) (410.785)
Kar/Zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler - 28.529 8.721
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akim : 4.376.890 (1.727.624)
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artig/azalis 8,9 (4.032.384) (3.881.869)
Stoklardaki azalis/(artis) 7 (5.962.029) (2.056.651)
Pesin 6denmis giderlerdeki degisim 15 3.261.706 (186.520)
Diger donen varliklardaki artig/azalig 15 (398.922) 890.703
Ticari borglardaki artis / (azalig) 8 5.400.946 272.265
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 (770.334) -
Diger borglardaki artis / (azalig) 9 (801.266) -
Diger duran varliklardaki artig/azalis 15 (3.198) (20.235)
Diger yiikiimliiliiklerdeki artig/azalis 15 (28.529) 360.789
Ertelenmis gelirlerdeki artig/azalig - 1.540.037 399.293
Cari Donem Vergisiyle Tlgili Varliklardaki degisim 18 (113) -
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 2.582.804 (5.949.849)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim :
Uzun ve kisa vadeli finansal varlik degisimi (-) - - -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi, net 10,11 (5.337.549) (293.626)
Maddi duran varlik satig1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) 10,11 190.797 6.000
Yabanci para ¢evrim farki degisimi 16 355.952 41.900
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (4.790.800) (245.726)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim ;
Finansal borglari ile ilgili nakit girisler 6 1.654.609 8.550.753
Sermaye artist 16 - -
Ana ortaklik disindaki paylardaki degisim 16 (348.001) 6.087
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit 1.306.608 8.556.840
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azal) / artiy (901.388) 2.361.265
Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 5 3.576.242 6.123.634
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 2.674.854 8.484.899

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

HLB Saygin YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.

Member of HLB International



GERSAN ELEKTRIK TiICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30

HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)
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GERSAN ELEKTRIK TiICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. (“Sirket”), 1985 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Sirket ve bagl
ortakliklar1 (“Grup”), busbar kanal sistemleri, iletkenleri tasiyan, birlestiren, koruyan sistemlerin ve
malzemelerin iiretilmesi, enerji nakil hatlari, tasiyici sistemler, hat, saha, bina, bolge topraklamalari, kablo
tagiyict sistemler, kablo tasiyicilari, cesitli kablo birlestirme, ayirma, baglanti ve tasinmasi, gesitli
projelerde uygulanabilecek 6zel tasiyict ve celik konstriiksiyon birlestirme ve sabitlestirme sistemlerini
tretmek ve tasarim, proje yoOnetimi, elektrik ve mekanik, taahhiit hizmetleri konularmda faaliyet
gostermektedir.

Grup’un yonetim merkezi Istanbul Anadolu Yakasi Organize Sanayi Bolgesi, Gazi Bulvari, N0:39-41
Tuzla, ISTANBUL adresinde olup, subesi bulunmamaktadir. Ayrica Grup’un Velioglu Organize Sanayi
Bolgesi Mabhallesi, 1.Cadde, 6 ve 7 Sokak, Caycuma, ZONGULDAK adresinde {iiretim tesisi
bulunmaktadir.

Grup’un Bestepe Mahallesi, Mertebe Sokak No:26/2 Ankara adresinde bir ofisi, Dubai’de bir temsilciligi,
Kazakistan Cumhuriyeti’nde showroomu, Katar’da ve Demirtagpasa Mahallesi, Ata Sokak Gazcilar Cad.
Petek Bozkaya Is Merkezi B Blok No:502 Osmangazi / Bursa adresinde irtibat ofisi bulunmaktadir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle 30.000.000 TL olan grup sermayesinin % 65,81’ halka agiktir. Grup’un
ana ortag1 Yiksel Kardes’dir (Not 13).

Grup kayitli sermaye sistemine gegmis olup, kayitli sermaye tavan1 50.000.000 TL dir.

Grup biinyesinde 30.06.2014 tarihinde sona eren ara donem iginde ortalama 386 kisi istihdam edilmistir.

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklar:

30.06.2014

Sirketin fsmi Faaliyet Alani
Gersan Elektromekanik ve Insaat Sanayi Ticaret A.S. Elektromekanik
Gersan-R Zao Elektrik Malzemeleri
31.12.2013

Sirketin fsmi Faaliyet Alani
Gersan Elektromekanik ve Insaat Sanayi Ticaret A.S. Elektromekanik
Gersan-R Zao Elektrik Malzemeleri

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Ilisik 6zet konsolide finansal tablolar, yayinlanmak iizere 19.08.2014 tarihinde Sirket Y&netim Kurulu
tarafindan onaylanmustir.
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GERSAN ELEKTRIK TiICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uvygulanan Muhasebe Standartlar

Ara Donem Ozet Konsolide Finansal Tablolarim Hazirlanma ilkeleri

Ara donem 0Ozet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013

tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”)
ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmuistir.

Grup, 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet konsolide finansal tablolarini SPK’nin
Seri: I, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular1 ¢ercevesinde, TMS 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar ve
notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya dzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu g¢ercevede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamay1
tercih etmigtir.

Grup’un ara donem 6zet konsolide finansal tablolar1 y1l sonu finansal tablolarinin igermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini igcermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2013 tarihli finansal
tablolari ile birlikte okunmalidir.

Sirket ve Tirkiye’de kayith olan Bagli Ortakliklar, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolariin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti
Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara donem 6zet konsolide
finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi
maliyet esas1 baz alinarak Tirk Lirast olarak hazirlanmistir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amactyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367
sayil1 Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal tablolarin1 SPK Teblig hiikiimlerine uygun
olarak hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmamustir.

Grup’un konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan kabul edilen finansal
raporlama standartlarma (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmstir.
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GERSAN ELEKTRIK TiICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)

Karsilastirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari dénem ozet
konsolide finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem &zet
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
gorildiigiinde yeniden siiflandirilir.

Grup, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil1 toplantisinda alinan karar uyarinca diizenlenecek mali
tablo ve dipnot formatlar1 hakkindaki duyurusuna istinaden gegmis dénemlere ait ara donem 6zet konsolide
finansal tablolarda cari donemde yapilan gosterim degisikliklerine uygun olarak gerekli siniflandirmalari
yapmuistir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik g¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk
Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in Rusya’da faaliyet gosteren bagli ortakliginin fonksiyonel para birimi Rus Rublesi’dir. Sirket’in
Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagl ortakliginin fonksiyonel para birimi ise TL’dir.

TMS 21 “Déviz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkiler Standardi”na gére konsolidasyonda Grup’un yabanci
tilkelerdeki istiraklerinin aktif ve pasifleri bilanco giiniindeki parite ile Tiirk Lirasi’na ¢evrilir. Gelir ve gider
kalemleri ise dénemde gerceklesen ortalama kur ile Tiirk Lirasi’na g¢evrilir. Kapanig ve ortalama kur
kullanim1 sonucu ortaya ¢ikan kur farklari 6zkaynaklar igerisinde yabanci para ¢evrim farklari hesabinda
takip edilmektedir.

Konsolidasyon kapsamindaki yurtdisi faaliyetlerinin ¢evriminde kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

30.06.2014 31.12.2013
Doviz Cinsi Donem Sonu  Donem Ortalamasi Donem Sonu Donem Ortalamasi
RUS Rublesi 0,06276 0,06146 0,06478 0,05935
4
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GERSAN ELEKTRIK TiICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma lliskin Temel Esaslar (devam)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:
a) Konsolide Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlan etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir.

b) 2014 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borg¢larin
Netlestirilmesi

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal ~ Olmayan  Varhiklar i¢cin = Geri
Kazanilabilir Deger A¢iklamalart

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev  Uriinlerin ~ Yenilenmesi ve Riskten
Korunma Muhasebesinin Devamlilig

TFRS Yorum 21 Harclar ve Vergiler

1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.
TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hiikiimler g¢ergevesinde yatirim igletmesi tanimini karsilayan
isletmelerin tiim bagl ortakliklarin1 gercege uygun deger farkini kér veya zarara yansitarak 6lgmesi zorunlu
olup, konsolide finansal tablo sunmalarina iliskin istisna getirilmistir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

TMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile ilgili
mevcut uygulama konularma agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde yasal olarak
uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanli tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine agiklik getirir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Agiklamalar:

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimii” Standardimin bir sonucu olarak deger diisiikliigiine ugramis
varliklarin geri kazanilabilir tutarmin 6l¢limiine iliskin agiklamalarda bazi degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklik finansal olmayan varliklarla simirhi tutulmus olup, TMS 36’nin 130 ve 134 iincii paragraflari
degistirilmistir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin Devamlilig
TMS 39’da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin vadesinin

dolmasinin veya sonlandirilmasinin s6z konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma
muhasebesinin uygulanmasina son verilmeyecegine acgiklik getirilmistir.
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GERSAN ELEKTRIK TiICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

A. Sunuma lliskin Temel Esaslar (devam)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri ylikiimliiliklerin 6denmesini ortaya g¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir
faaliyet gerceklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin 6denmesine iligkin olarak bir borg
muhasebelestirmesi gerektigine aciklik getirmektedir.

¢) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup, heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmast ve oOlgtimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin
siniflandirilmasi ve 6l¢timii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Actklamalar: icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

Kasim 2013’te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2017 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla
ertelenmistir. Bu degisiklik KGK tarafindan heniiz yayinlanmamustir.

Grup, standartlarm finansal durum ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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GERSAN ELEKTRIK TiICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam)
A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devam)

Konsolidasyon Esaslari

Grup’un 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemi boyunca kullandigi konsolidasyon
esaslarinda 31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmis olan konsolidasyon
esaslar1 uygulanmaya devam etmistir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup’un finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasinmi etkileyecek nitelikte muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte
bir degisiklik 6ngoriilmemektedir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 dnceki donemlere
iligkin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden once
meydana geldiginde, s6z konusu déneme ait ge¢mis yillar karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa Onceki donemlere ait
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu
donem baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Grup’un ara donem 06zet konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalar
yukarida 6zetlenen ve 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standartlarin ve degisikliklerin
uygulanmasi diginda 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila iliskin olarak hazirlanan yillik konsolide
finansal tablolarda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarlidir.

E. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarim
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama donemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili
sonuclar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gdzden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

3. OPERASYONEL SEZONA GORE DEGiSiM

Grup’un faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.
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30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE

SONA EREN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim muhasebesi agisindan Grup elektrik malzemeleri ve elektromekanik taahhiit olmak tizere iki faaliyet

grubuna ayrilmistir. Bu ayirimlar,
olusturmaktadir.

Elektromekanik

Konsolidasyon

asagida belirtilen boliimlere gore finansal raporlamada temel

30.06.2014 Elektrik Malzemeleri Taahhit Diizeltmeleri Toplam
Net Satislar 59.146.025 2.443.595 (7.867.355) 53.722.265
Satiglarin Maliyeti (-) (45.645.815) (2.224.486) 6.663.252 (41.207.049)
Briit Kar 13.500.210 219.109 (1.204.103) 12.515.216
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - - -
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (6.139.745) (64.815) - (6.204.560)
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.870.045) (259.015) 21.900 (3.107.160)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.127.146 10.173 (21.900) 1.115.419
Diger Faaliyet Giderleri (-) (389.822) (1.090.161) (1.479.983)
Faaliyet Kari/Zarar 5.227.744 (1.184.709) (1.204.103) 2.838.932
Finansal Gelirler 3.513.784 23.140 3.536.924
Finansal Giderler (-) (4.678.307) (11.072) (89.306) (4.778.685)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 4.063.221 (1.172.641) (1.293.409) 1.597.171
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) - - - -

-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 450.257 257.671 (176.905) 531.023
NET DONEM KARI/ZARARI 4.513.478 (914.970) (1.470.314) 2.128.194
Yatirim Harcamalar: (giderleri)
Maddi Duran Varliklar 5.412.135 - (710.463) 4.701.672
Maddi Olmayan Duran Varliklar 635.877 - - 635.877
Toplam Yatirnm Harcamalari 6.048.012 - (710.463) 5.337.549
Amortisman Giderleri 1.288.121 5.353 - 1.293.474
Itfa Paylari 70.145 - - 70.145
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplami 147.370.785 5.543.528 (31.312.535) 121.601.778
- Kaynaklar Toplami 147.370.785 5.543.528 (31.312.535) 121.601.778
Cografi Boliimler
30.06.2014 Tiirkiye Rusya Eliminasyonlar Toplam
Net Satiglar 59.076.010 2.513.610 (7.867.355) 53.722.265
Boliimlere Goére Varliklar 129.603.563 23.310.750 (31.312.535) 121.601.778
Yatirim Harcamalari 6.048.012 - (710.463) 5.337.549
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GERSAN ELEKTRIK TiICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2014 TARIiHINDE SONA EREN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

ARA HESAP

DONEMINE AIT OZET

4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Elektromekanik

Konsolidasyon

30.06.2013 Elektrik Malzemeleri Taahhiit Diizeltmeleri Toplam
Net Satiglar 43.675.774 1.087.163 (2.575.621) 42.187.316
Satiglarin Maliyeti (-) (36.101.888) (877.462) 2.308.045 (34.671.305)
Briit Kar 7.573.886 209.701 (267.576) 7.516.011
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - - -
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (5.214.665) - - (5.214.665)
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.505.819) (189.184) 21.400 (2.673.603)
Diger Faaliyet Gelirleri 531.612 7.066 (21.400) 517.278
Diger Faaliyet Giderleri (-) (443.594) 0 (443.594)
Faaliyet Kari/Zarar1 (58.581) 27.583 (267.576) (298.574)
Finansal Gelirler 2.637.419 131 2.637.550
Finansal Giderler (-) (5.024.060) (9.829) - (5.033.889)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGIi ONCESi KARI (ZARARI) (2.445.221) 17.885 (267.576) (2.694.912)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
-Donem Vergi Gelir/(Gideri) (165) - - (165)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 374.069 36.881 410.950
NET DONEM KARI/ZARARI (2.071.317) 54,766 (267.576) (2.284.127)
Yatirim Harcamalari (giderleri)
Maddi Duran Varliklar 287.681 2.145 - 289.826
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.800 - - 3.800
Toplam Yatirinm Harcamalari 291.481 2.145 - 293.626
Amortisman Giderleri 596.644 6.005 - 602.649
itfa Paylart 32.693 - - 32.693
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplami 120.235.131 4.033.925 (17.102.909) 107.166.147
- Kaynaklar Toplami 120.235.131 4.033.925 (17.102.909) 107.166.147
Cografi Boliimler
30.06.2013 Tiirkiye Rusya Eliminasyonlar Toplam
Net Satiglar 43.157.536 1.605.402 (2.575.621) 42.187.317
Boliimlere Gore Varliklar 111.446.777 12.822.279 (17.102.909) 107.166.147
Yatirim Harcamalari 293.626 - - 293.626
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GERSAN ELEKTRIK TiICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

5. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

Kasa
Banka
- Vadeli Mevduat
- Vadesiz Mevduat
Vadesiz ¢ekler
Diger Nakit ve Nakit Benzerleri
Toplam

30.06.2014 31.12.2013
50.670 42.690
85.328 279.246

2.538.856 3.254.306
2.674.854 3.576.242

30.06.2014 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin ortalama vadesi 1 aydir. (31.12.2013 vadeli mevduatlarin

ortalama vadesi 1 aydir).

30.06.2014 tarihi itibariyle banka mevduatlar: tizerinde blokaj bulunmamaktadir.

6. FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Borclanmalar

Ortalama Faiz

Banka Kredileri Orani (%)
TL Krediler 6,25-14,00
USD Krediler 3,45 -6,25
EUR Krediler 1,69-3,10
Faiz Tahakkuku

Toplam

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Toplam

Uzun Vadeli Borclanmalar

Ortalama Faiz_

Banka Kredileri Orani (%)
TL Krediler 6,25
EUR Krediler 1,69-3,10
Toplam
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30.06.2014
Ortalama Faiz
TL Tutar1 Orani (%)
1.311.565 6,25
25.887.783 3,84 -6,00
657.253 1,69-3,10
215.021
28.071.622
4.929.370
4.929.370
30.06.2014
Ortalama Faiz
TL Tutar1 Orani (%)
2.706.669 -
15.116.750 3,69
17.823.419

31.12.2013

TL Tutan
641.229
20.677.410

178.407

21.497.046

6.340.168

6.340.168

31.12.2013

TL Tutar1
3.480.000
17.852.588

21.332.588
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GERSAN ELEKTRIK TiICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

7. STOKLAR

30.06.2014 31.12.2013
Ik Madde ve Malzeme 13.556.821 11.997.867
Yar1t Mamul 1.235.337 1.818.511
Mamuller 6.464.112 3.689.575
Ticari Mallar 6.676.747 4.421.865
Diger Stoklar 146.431 189.601
Toplam 28.079.448 22.117.419
8. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar 30.06.2014 31.12.2013
Alicilar 25.698.736 22.432.380
Alacak Senetleri 944.957 475.874
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (165.535) (130.416)
Siipheli Ticari Alacaklar 5.809.641 4.847.845
Eksi: Stipheli Ticari Alacak Karsiligi (5.809.641) (4.847.845)
Toplamu 26.478.158 22.777.838

30.06.2014 tarihi itibariyle TL, Eur ve ABD Dolar cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar i¢in hesaplanan
tahakkuk etmemis finansman geliri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani sirasiyla yillik %9,25,

%0,18 ve %0,41 dir.

Alicilarin vade detayr asagidaki gibidir:

Alcilar

Vadesi 1 Aya Kadar Olan Alacaklar
Vadesi 2 Aya Kadar Olan Alacaklar
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Alacaklar

Toplam

Alacak senetlerinin vade detay1 asagidaki gibidir:

Alacak Senetleri
Vadesi 6 Aya Kadar Olan Alacak Senetleri
Vadesi 1 Yila Kadar Olan Alacak Senetleri

Toplam

30.06.2014 31.12.2013
12.277.362 12.797.150
6.784.150 4.592.131
6.637.224 5.043.099
25.698.736 22.432.380
30.06.2014 31.12.2013
944.957 475.874
944.957 475.874

Stipheli Ticari Alacaklarin hareketi asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacaklar

01.01-30.06.2014

01.01-30.06.2013

Donem Bast
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik
Eksi: Donem I¢inde Tahsil Edilen

Do6nem Sonu

4.847.845 3.283.246
1.299.064 39.196
(337.268) -
5.809.641 3.322.442
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GERSAN ELEKTRIK TiICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

8. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Ticari Bor¢lar 30.06.2014 31.12.2013
Saticilar 15.494.381 11.583.082
Borg Senetleri 600.000 -
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (102.639) (35.172)
Diger Ticari Borglar 2.630.207 1.673.093
Toplam 18.621.949 13.221.003

30.06.2014 tarihi itibariyle TL, EUR ve ABD Dolari cinsinden kisa vadeli ticari borglar i¢in hesaplanan
tahakkuk etmemis finansman gideri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani sirasiyla yillik % 9,25,

%0,18 ve %0,41"dir.

Saticilara olan borglarin vade detay1 agagidaki gibidir:
Saticilar

Vadesi 1 Aya Kadar Olan Ticari Borglar

Vadesi 2 Aya Kadar Olan Ticari Borglar
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Ticari Borglar

Toplam

Borg senetlerinin vade detay1 asagidaki gibidir:

Borg Senetleri
Vadesi 2 Aya Kadar Olan Borg Senetleri

Toplam

9. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Diger Cesitli Alacaklar

Toplam

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar

Toplam

Kisa Vadeli Diger Borclar

Diger Cesitli Borglar

Odenecek Vergi ve Fonlar

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

Toplam

30.06.2014 31.12.2013
8.576.916 9.155.949
5.834.462 1.198.475
1.083.003 1.228.659

15.494.381 11.583.082

30.06.2014 31.12.2013

600.000 -
600.000 -
30.06.2014 31.12.2013
586.004 253.940
586.004 253.940
30.06.2014 31.12.2013
31.682 31.793
31.682 31.793
30.06.2014 31.12.2013
- 551.645

197.126 324.937
300.794 422.604
497.920 1.299.186
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GERSAN ELEKTRIK TiICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE

SONA EREN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

10. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli
Arsalar

Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar (*)
Tasitlar

-Satinalimlar

-Finansal Kiralama
Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Yapilmakta Olan Yatirimlar
Toplam

Birikmis Amortismanlar (-)

Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tagitlar

-Satinalimlar

-Finansal Kiralama
Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Toplam

Maddi Duran Varliklar, net

1.1.2014 Cevrim 30.6.2014
Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikis Farklar1 Kapanis Bakiyesi
13.090.400 - - (8.824) 13.081.576
703.391 1.999 - - 705.390
24.855.552  4.078.047 - (153.829) 28.779.770
19.861.161 205.450 (516.178)  (106.259) 19.444.174
605.137 2.750 (1.749) (1.001) 605.137
103.903 - - - 103.903
1.450.779 53.588  (80.420) (3.446) 1.420.501
774.871 15.766  (24.336) - 766.301
287.167 344.072 (2.215) - 629.024
61.732.361  4.701.672 (624.898) (273.359) 65.535.776
(103.653) (26.167) - 1.520 (128.300)
(944.431) (301.217) - 8.880 (1.236.768)
(6.653.305) (828.650) 541.946 19.030 (6.920.979)
(362.444) (49.455) 28.995 101 (382.803)
(103.903) - - - (103.903)
(1.015.988) (63.891) 24.300 925 (1.054.654)
(616.670) (24.094) - - (640.764)
(9.800.394) (1.293.474) 595.241 30.456 (10.468.171)
51.931.967 55.067.605

Grup, 01.01-30.06.2013 ara dénem igerisinde 289.826 TL’s1 tutarinda maddi duran varlik alimi yapmustir.

30.06.2014 tarihi itibariyle arsa ve binalar {izerinde 26.000.000 TL tutarindaki kismi 2. derece olmak {izere

toplam 53.400.000 TL ve 10.000.000 USD ipotek bulunmaktadir.
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GERSAN ELEKTRIK TiICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

11. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1.1.2014 30.6.2014
Acilis Kapanis
Maliyet Bedeli Bakiyesi [laveler Cikis Transfer Bakiyesi
Haklar 284.189 41.240 - - 325.429
Ar-Ge (Teknik Bilgi) 123.419 539.784 - - 663.204
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 572.503 54.853 - - 627.356
Toplam 980.111 635.877 - - 1.615.989
Birikmis itfa Paylar (-)
Haklar (158.930) (22.232) - - (181.162)
Ar-Ge (Teknik Bilgi) (7.171) (7.266) - - (14.437)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (215.036) (40.647) - - (255.683)
Toplam (381.137) (70.145) - - (451.282)
Maddi Varliklar, net 598.974 1.164.707

Grup, 01.01-30.06.2013 ara donem igerisinde 3.800 TL’lik maddi olmayan duran varlik alimi yapmustir.

12. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKIN ALACAKLAR VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2013: Bulunmamaktadir.)

13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

Bulunmamaktadir (31.12.2013:Bulunmamaktadir).

Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklari 30.06.2014 31.12.2013
Tazminat Dava Karsilig1 (*) 2.106.977 2.135.506
Diger Dava Karsilig1 - -
Toplam 2.106.977 2.135.506

(*) Kars1 tarafi Graziadio C.S.P.A. firmas1 olan ihtilaf konusu ile ilgili olarak, hukuksal siire¢ Grup lehine
sonuglanmustir.

Sarta Bagh Varhklar

Bulunmamaktadir (31.12.2013:Bulunmamaktadir).
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GERSAN ELEKTRIK TiICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler

Grup Tarafindan Verilen TRI’ler (Teminat —

Toplam TL

Rehin — Ipotekler)

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TR1’lerin toplam tutar

2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari

3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar

4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari

- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam

- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar

Toplam

Grup Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat —

Karsihiklari

110.577.435

usD

11.624.602

EU

7.237.823

30.06.2014

TL

64.962.695

110.577.435

11.624.602

7.237.823

64.962.695

Toplam TL

Rehin — ipotekler)

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari

2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1

3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amactyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amactyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar
4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari

- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari

- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

Toplam

Karsihiklari

110.567.181

SD

11.824.392

m
Py

7.237.823

31.12.2013

TL

64.076.515

110.567.181

11.824.392

7.237.823

64.076.515

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oran

bulunmamaktadir. (31.12.2013 tarihi itibariyle bulunmamaktadir).
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GERSAN ELEKTRIK TiICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

30.06.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle verilen TRI’lerin tiirleri itibariyle dagilim asagida
gosterilmistir:

30.6.2014 31.12.2013
Teminat, Rehin Toplam TL Toplam TL
ve ipotekler Karsihklar: usb EUR TL Karsihklar Usb EUR TL
Teminatlar 35.943.435 1.624.602 7.237.823 11.562.695 35.824.181 1.824.392  7.237.823 10.676.515
Rehinler - - - - - - - -
ipotekler 74.634.000 10.000.000 - 53.400.000 74.743.000 10.000.000 - 53.400.000
Toplam 110.577.435 11.624.602 7.237.823 64.962.695 110.567.181 11.824.392  7.237.823  64.076.515

14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda bor¢lar

30.06.2014 31.12.2013
izin Karsihig 175.375 -
Personele Borglar 594.959 -
Toplam 770.334 -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar
Kidem tazminati karsihiklari

30.06.2014 31.12.2013
Kidem Tazminat1 Karsiligi 290.546 371.295

Yiiriirliikteki Is Yasas1 hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile Degisik 60’ 1inc1 Maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiligi bulunmaktadir.
Emeklilik oncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati her hizmet yili i¢in bir aylik maas {izerinden
3.438,22 TL (31 Aralik 2013: 3.254,44 TL) tavanina tabidir. Grup’un kidem tazminati karsiligimin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan 3.438,22 TL tavan tutar1 dikkate alinmigtir.
Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii zorunluluk olmadigindan dolay1 herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminat1 yiikiimliliigl sirketin calisanlarmin emekli olmasindan dogan gelecekteki olas1 yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, isletmenin
yiikiimliliiklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak
hesaplanmasini dngdriir. Toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar

asagida belirtilmistir. Aktlieryal kayip / (kazang) kapsaml1 gelir tablosunda “Deger Artis Fonlar1” igerisinde
muhasebelestirilmistir.
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30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devamu)

Esas varsayim her hizmet yili i¢in azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla
uygulanan iskonto orani gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranini
ifade eder. Sonugta 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ekli konsolide finansal tablolarda
yiikiimliilikler calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. Rapor tarihindeki karsiliklar yillik %6,5 enflasyon ve %9,5 faiz orani ile (31
Aralik 2013: sirasiyla %5,00 ve %8,50) varsayimlarina gore yaklasik %2,82 olarak elde edilen reel iskonto
oram (31 Aralik 2013: %3,33) kullanilmak suretiyle hesaplanmustir. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde
O0denmeyip Grup’ a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

15. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Pesin Odenmis Giderler 30.06.2014 31.12.2013
Verilen SiparisAvanslari 905.661 4.445.616
Gelecek Aylara Ait Giderler 202.555 160.288
Diger Maliyetler 235.982 -
Toplam 1.344.198 4.605.904
Diger Donen Varhklar 30.06.2014 31.12.2013
Devreden KDV 1.222.801 933.235
Diger KDV 655.480 345.313
Is Avanslari 816.173 1.016.984
Toplam 2.694.454 2.295.532
Diger Duran Varhklar 30.06.2014 31.12.2013
Pesin Odenen Vergiler 23.280 20.082
Toplam 23.280 20.082
Ertelenmis Gelirler 30.06.2014 31.12.2013
Alinan Avanslar 3.439.859 2.261.786
Diger 361.964 -
Toplam 3.801.823 2.261.786
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16. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

30.06.2014 31.12.2013
Sermayedarlar Pay Orani (%) Pay Tutar1 (TL) Pay Oranmi1 (%) Pay Tutar1 (TL)
Yiiksel Kardes (*) 31,17 9.348.703 31,17 9.348.703
Halka A¢ik Kisim 65,81 19.744.148 65,81 19.744.148
Diger Gergek Kisiler 3,02 907.149 3,02 907.149
Odenmis Sermaye 100 30.000.000 100 30.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 1.865.909 1.865.909
Toplam 100 31.865.909 100 31.865.909

(*) Sirket’in sermayedarlarindan Yiiksel Kardes’in, 30.06.2014 tarihi itibariyle sirket sermayesinin halka
acik kismindaki hisselerinden sahip oldugu 4.520.000 adet hisse ile sermayedeki toplam pay tutari
13.868.703 TL ve toplam pay oran1 %46,23"diir.

Sirket sermayesinin halka acik olan kismm Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’ nda (IMKB) islem
gormektedir.

Grup kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tavani 50.000.000 TL’dir.

Grup’un 6denmis sermayesi, tarihi degerle 30.000.000 TL’dir. (31.12.2013: 30.000.000 TL) Bu sermaye,
her biri 1 TL nominal degerde 30.000.000 adet paya boliinmiistiir. Imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Sermave Diizeltme Farklari

Sermaye diizeltmesi farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder.

Finansal tablolarda tiim 6zkaynak kalemleri yasal kayitlardaki tutarlari izerinden gdsterilmek zorundadir.
UMS/UFRS ¢ercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farkliliklar ise ilgili bulundugu kalemle iliskilendirilir. ilisik konsolide finansal tablolarda sermaye
diizeltme farklariin tamami Odenmis sermayeden kaynaklanan sermaye diizeltmesi farklarindan
olusmaktadir.

30.06.2014 31.12.2013
Sermaye Diizeltme Farklari 1.865.909 1.865.909
Hisse Senedi ihrac Primleri

30.06.2014 31.12.2013
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 12.961 12.961
Deger Artis Fonlari

30.06.2014 31.12.2013
Duran Varlik Deger Artis Fonu 15.759.511 15.795.116
Toplam 15.759.511 15.795.116
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16. 0ZKAYNAKLAR (devami)

Yabanci Para Cevrim Farklan

30.06.2014 31.12.2013
Yabanci Para Cevrim Farklari 109.927 179.497

Kardan Avrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki donem karlarindan kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.

Yasal Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin
%35’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gecmedigi silirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore:

30.06.2014 31.12.2013
1. Tertip Yasal Yedek Akce 379.054 379.054
Gecmis Yillar Kar/(Zararlar)

30.06.2014 31.12.2013
Gegmis Yillar Kar/( Zararlari) (10.251.440) (6.612.077)
Toplam (10.251.440) (6.612.077)

Kontrol Giicii Olmayan Pavlar

Grup’un azmlik paylarna iliskin detayr 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle asagidaki
gibidir:
01.01-30.06.2014  01.01-30.06.2013

1 Ocak Bakiyesi (7.058) 283.373

Ilaveler (19.979) 4.157

Ana Ortaklik Dis1 Kar / (Zarar) Pay1 (328.022) 1.930

Toplam (355.059) 289.460
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17. HASILAT

Satis Gelirleri (net) 01.01-30.06.2014 01.04.-30.06.2014 01.01-30.06.2013 01.04.-30.06.2013
Yurt I¢i Satis Gelirleri 32.274.911 15.282.277 22.063.420 11.219.028
Yurtdis1 Satis Gelirleri 21.491.673 11.195.817 19.904.820 10.504.179
Diger Gelirler 169.554 - 400.868 400.868
Toplam Gelirler 53.936.138 26.478.094 42.369.108 22.124.075
Satistan ladeler (-) (174.998) (20.461) (165.831) (127.113)
Diger indirimler (-) (38.875) (29.464) (15.960) (7.295)
Satis Gelirleri, net 53.722.265 26.428.169 42.187.317 21.989.667

18. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

01.01-30.06.2014 01.04-30.06.2014 01.01-30.06.2013 01.04-30.06.2013

Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsilig - - (165) (50)
Ertelenmis Vergi Karsiligi Geliri 531.023 333.268 410.950 129.113
Toplam 531.023 333.268 410.785 129.063

Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 30.06.2014 tarihi itibariyle % 20°dir. (31.12.2013: % 20). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilif ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14’lincii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde ddenen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borglara da mahsup
edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de O6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarimi inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Ertelenmis Varhk Ve Yiikiimliiliikler

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, bilango kalemlerinin Seri: XI No: 29 sayili Tebligi’ne gore
yeniden diizenlenmesi sonucunda olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki gecici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplanmaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, degisik raporlama
donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Gergeklesecek gecici  farklar {izerinden
yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yiikiimliiligii i¢in uygulanacak oran
%20’d1r. (2013: %20)

20

HLB Saygin YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.
A Member of HLB International



GERSAN ELEKTRIK TiICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE

SONA EREN

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

18. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis Varhk Ve Yiikiimliiliikler (devami)

Ertelenen Vergi
Gegcici Farklar Varliklar /(Yiikiimliliikleri)

30.6.2014  31.12.2013 30.6.2014 31.12.2013
Ertelenen Vergi Varhklari
Kidem Tazminat1 Karsilig1 290.546 371.295 58.108 74.259
Kullanilmamus Izin Karsilig 175.375 - 35.075 -
Stipheli Alacak Karsilik Diizeltmesi (*) 3.825.812 2.735.651 765.162 547.130
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Kayitl Degerleri ile Vergi Matrahlari
Arasindaki Fark - 884.372 - 176.874
Yillara Sari Gider Diizeltmesi 727.812 918.266 145.562 183.652
Tahakkuk Etmemis Faiz Gideri 165.535 130.416 33.107 26.083
Onceki Dénem Tahakkuk Etmemis Faiz Geliri
Iptali - - - -
Kur Farki Gideri 28.529 374.069 5.707 74.815
Kullanilmamis Mali Zararlar 11.643.811 9.251.778 2.328.762 1.850.355
Diger Gegici Farklar 171.166 260.625 34.233 52.125
Toplam 17.028.586  14.926.472 3.405.717 2.985.293
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Arsa ve Binanin Degerlemesi (19.640.878) (19.683.656) (3.928.177)  (3.936.732)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Kayitl Degerleri ile Vergi Matrahlari
Arasindaki Fark (3.566.833) (3.714.970) (713.367) (742.994)
Yillara Sari Gelir Diizeltmesi (631.534)  (1.026.796) (126.307)  (205.359)
Tahakkuk Etmemis Faiz Geliri (96.839) (92.467) (19.368) (18.493)
Onceki Dénem Tahakkuk Etmemis Faiz Gideri
Iptali - (14.132) - (2.826)
Banka Faiz Geliri i i i
Diger Gegici Farklar
Binanin deger artisindan mahsup edilen tutar 17.111
Toplam (23.936.084) (24.532.021) (4.787.218) (4.889.294)
Ertelenen Vergi Varligy/(Yikimliligii), net (6.907.498)  (9.605.549) (1.381.501) (1.904.001)
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 599 500
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18. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

01.01-30.06.2014 01.01-30.06.2013
Donem Basi (1.921.112) (2.594.382)
Cari Donem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) K 531.024 410.950
Deger Artis Fonuna Alacak Kaydedilen 8.588 1.168
Aktiieryal (Kazang)/Kayip Fonu (31)
Donem Sonu (1.381.500) (2.182.295)

(*) Grup’un 30.06.2014 tarihi itibari ile 5.809.641 TL olan siipheli alacak karsiliginin 1.983.829 TL’si yasal
kayitlarda gider kabul edilebilir nitelikte oldugu i¢in, ertelenmis vergiye bu iki tutar arasindaki fark, yani
yasal kayitlarda karsilik ayrilmayan tutar olan 3.825.812 TL konu edilmistir.

19. HiSSE BASINA KAZANC

01.01-30.06.2014  01.01-30.06.2013

Ana Ortaklik Net Dénem Kari / (Zarar) 2.456.216 (2.286.058)
Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayist 30.000.000 30.000.000
Hisse Basina Diisen Kar /(Zarar) 0,082 (0,076)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Diisen Kar / (Zarar) 0,082 (0,076)

20. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
[liskili taraflardan olan herhangi bir alacak ve bor¢ bulunmamaktadir (31.12.2013: Bulunmamaktadir).

Mliskili taraflarla yapilan herhangi bir islem bulunmamaktadir (01.01. — 30.06.2013: Bulunmamaktadir).

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar 01.01.-30.06.2014  01.01.-30.06.2013
Kilit personele saglanan kisa vadeli faydalar 427.316 412.459
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -

Diger uzun vadeli faydalar - -
Toplam 427.316 412.459

Mliskili taraflarla ilgili olarak verilen teminat bulunmamaktadir. (31.12.2013: Bulunmamaktadir).
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21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Grup, yurtdist alimlarinin bulunmasi ve kredi borglarinin bir kisminin déviz cinsinden olmasi sebebiyle kur
riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, énceki yillarda oldugu gibi Grup yonetimince takip edilmekte
ve Grup’un doviz pozisyonu ve kur degisimlerinin finansal etkileri takip edilmektedir.

Sermayve Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en
uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisimt korumak veya yeniden diizenlemek icin Grup ortaklara Odenen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak igin
varliklarini satabilir.

Grup, bir onceki donemde oldugu gibi, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak
izlemektedir. Bu oran net borcun toplam &zsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gdsterilen kredileri, ticari ve diger borglari igerir)
diisiilmesiyle hesaplanir.

30.06.2014 31.12.2013

Toplam Borglar 81.701.178 73.347.872
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (2.674.854) (3.576.242)
Net Borg 79.026.324  69.771.630
Toplam Ozkaynak 39.900.600 37.898.702
Borg/ Ozsermaye Orani 1,98 1,84

Grup’un cari dénem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.
Kredi RiskKi

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Grup
yonetimi bu riskleri, bir 6nceki donemde oldugu gibi, her anlasmada bulunan karsi taraf igin ortalama riski
kisitlayarak karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarmmdan dogabilmektedir. Grup,
miisterilerinden dogabilecek bu riski igin belirlenen kredi siirelerini simirlayarak yonetmektedir. Kredi
limitlerinin kullanim Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu ve diger
faktorler géz Oniline alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Grup’un tiirev finansal
araglar1 bulunmamaktadir.

23

HLB Saygin YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.
A Member of HLB International



GERSAN ELEKTRIK TiICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE

SONA EREN

ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Yabanci Para Riski

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

Cari Donem

Onceki Dénem

HLB Saygin YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.
A Member of HLB International

TL Karsihg Usb EUR GBP | TL Karsihg usD EUR GBP
1. Ticari Alacaklar 16.867.148| 6.823.024 822.690 -l 16.772.793] 9.233.610 133.078 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 2.414.084] 1.104.233 23.961 18 3.069.871] 1.696.027 19.255| 436
2h. Parasal Olmayan Finansal
Varliklar 271.988 10.281 86.503 - 224.550 3.682 92.693 -
3. Diger 1.248.768 556.881 22.922 - 1.059.497 579.442 11.304 -
4. Dénen Varhklar (1+2+3) 20.801.988| 8.494.419 956.076 18| 21.126.711] 11.512.761 256.330] 436
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 271.988 10.281 86.503 - 224,550 3.682 92.693 -
6. Duran Varliklar 271.988 10.281 86.503 - 224.550 3.682 92.693 -
7. Toplam Varlklar (4+6) 21.073.976] 8.504.700 1.042.579 18| 21.351.261| 11.516.443 349.023] 436
8. Ticari Borglar 2.722.538| 1.193.982 64.745 - 3.133.416] 1.501.618 194.171 -
9. Finansal Yiikiimlilikler 29.009.720| 12.191.666 1.079.545 - 9.583.644| 5.376.217 - -
10. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliliikler 2.859.644 800.796 400.856 - 668.378 313.083 46.892 -
11. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
(8+9+10) 34.591.902| 14.186.444 1.545.146 -| 13.385.438| 7.190.918 241.063 -
12. Finansal Ykiimlilikler 17.581.437 - 6.079.545 -|  23.917.858 -| 10.170.455 -
13. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 17.581.437 - 6.079.545 -|  23.917.858 -| 10.170.455 -
14. Toplam Yiikiimliiliikler (11+13) 52.173.339| 14.186.444 7.624.691 -| 37.303.297| 7.190.918] 10.411.518 -
15. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (7-14) (31.099.362)| (5.681.744) (6.582.112) 18| (15.952.036)| 4.325.525| (10.062.495)] 436
16. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varhk / (Yiikiimliilik)
Pozisyonu (30.032.464)| (5.458.390)| (6.377.185) 18| (16.792.255)| 4.051.802] (10.212.293)] 436
17. Thracat 25.573.474] 12.043.644 - -| 42.746.858| 23.880.252 - -
18. ithalat 3.807.441] 1.791.695 1.022 -| 14.667.988| 8.089.468 69.949 -
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Yabanc1 Para Riski (devami)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Cari Donem

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanctparanm Yabanci paranin Yabanc1vparan1n

deger kazanmasi deger . |deger kazanmasi deger .

kaybetmesi kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ylikiimliiliigii (1.206.461) 1.206.461 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (1.206.461) 1.206.461 - -
Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yiikiimliligii (1.903.481) 1.903.481 - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) (1.903.481) 1.903.481 - -
GBP’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/yiikiimliligii 6 (6) - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 6 (6) - -
TOPLAM (3+6+9) (3.109.936) 3.109.936 - -
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Onceki Donem
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanc1 paranin Yabanc1vparar1m Yabanc1 paranin Yabanctparanm

deger kazanmasi deger . |deger kazanmasi deger .

kaybetmesi kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ylikiimliiliigii 771.068 (771.068) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 771.068 (771.068) - -

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik/yiikiimliligii (2.366.397) 2.366.397 - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) (2.366.397) 2.366.397 - -

GBP’nin TL karsisinda % 10 degigmesi halinde:

7- GBP net varlik/yiikiimliligii 125 (125) - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 125 (125) - -
TOPLAM (3+6+9) (1.595.204) 1.595.204 - -

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliiliigiinii tiirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge
etmemektedir.
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30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

22. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

30.06.2014

1. Grup; Kazakistan Cumhuriyeti’ne bagli Atyrau Sehrinde 27.05.2010 tarihinde a¢gmis oldugu
showroom ve ofisi, 04.08.2014 tarihi itibariyle kapatmustir.

23. DIGER HUSUS
30.06.2014

Bulunmamaktadir.
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