GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01 OCAK — 31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE

OZET DIPNOTLAR



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYI ANONIM SIRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2016 TARIHLI OZET KONSOLIiDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetim'den

Dipnot Gecmemis Gecmis

Referanslari 31 Mart 2016 31 Arahk 2015
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 108.021.919 112.324.261
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3.542.936 12.311.954
Finansal Yatirimlar 4.694.008 4.802.390
Ticari Alacaklar
- iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 26.848.074 26.145.920
Diger Alacaklar
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 1.165.857 1.427.569
Stoklar 8 44.173.154 45.587.729
Pesin Odenmis Giderler 14 23.458.890 15.151.505
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhiklar - 58.001 1.854.749
Diger Donen Varliklar 14 4.080.999 5.042.445
Duran Varhklar 54.300.567 55.373.924
Diger Alacaklar
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 39.255 40.018
Maddi Duran Varliklar 9 47.151.451 48.131.051
Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 621.434 464.562
Ertelenmis Vergi Varligt 20 4.406.834 4.587.406
Pesin Odenmis Giderler 14 2.081.593 2.150.887
TOPLAM VARLIKLAR 162.322.486 167.698.185

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRIiK TICARET VE SANAYI ANONIM SIRKETi
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHLI OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetim'den

Dipnot Gecmemis Gecmis

Referanslari 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 37.300.977 38.475.512
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 5 6.941.847 5.445.531
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 5 12.207.334 13.126.194
Ticari Borglar
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 14.324.382 14.716.498
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 674.486 550.368
Diger Borglar
- iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 595.413 816.420
- iliskili Taraflara Diger Borglar 7,22 - -
Ertelenmis Gelirler 14 2.555.444 1.994.596
Donem Kari Vergi Yukimliligi 20 2.071 1.825.905
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 31.092.067 31.730.566
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 25.542.553 25.979.376
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 13 550.024 521.911
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 20 2.947.419 3.040.898
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 11 2.052.071 2.188.381
OZKAYNAKLAR 93.929.442 97.492.107
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 95.083.708 98.659.363
(Odenmis Sermaye 15 50.000.000 50.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 15 1.865.909 1.865.909
Paylara iliskin Primler 15 16.371.625 16.371.625
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelir veya Giderler
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplar 15 9.837.847 9.839.462
- Aktiieryal Kayip / (Kazang) Fonu 15 (9.034) (10.609)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelir veya Giderler
- Yabanci Para Cevrim Farklari 15 (9.837.338) (10.954.243)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15 591.388 591.388
Gegmis Yillar Karlari / (Zararlari) 15 29.715.118 (4.145.061)
Net Donem Kari / (Zarart) 15 (3.451.807) 35.100.892
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 15 (1.154.266) (1.167.256)
TOPLAM KAYNAKLAR 162.322.486 167.698.185

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYI ANONIM SiRKETI

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetim'den Ge¢memis

Cari Donem

Onceki Dénem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2016 31 Mart 2015
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 16 33.036.817 34.704.200
Satiglarin Maliyeti (-) 16 (30.203.298) (23.995.979)
BRUT KAR/(ZARAR) 2.833.519 10.708.221
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (1.777.670) (2.008.092)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 17 (3.251.750) (2.968.809)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri 589.137 371.670
Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-) (1.173.195) (430.986)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) (2.779.959) 5.672.004
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/(ZARARI) (2.779.959) 5.672.004
Finansal Gelirleri 18 1.938.091 5.816.141
Finansal Giderler (-) 19 (2.581.925) (6.600.758)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI) (3.423.793) 4.887.387
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 20 (3.761) (1.122)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 20 (87.094) (765.045)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) (3.514.648) 4.121.220
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) - -
DONEM KARI/(ZARARI) (3.514.648) 4.121.220
Donem Kar/(Zararimin) Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (62.841) (79.955)
Ana Ortaklik Paylari (3.451.807) 4.201.175
Pay Basina Kazan¢ (0,069) 0,105
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (0,069) 0,105

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYi ANONIM SIiRKETi
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Cari Donem
1 Ocak -
31 Mart 2016

Bagimsiz Denetimden Gegmemis
Onceki Dénem
1 Ocak -
31 Mart 2015

DONEM KARI (3.514.648)

4.121.220

DIGER KAPSAMLI GELIiR

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar 32)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/(Azaliglari) (1.615)
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azalislart -

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayplari 1.575
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden

Kar/Zararda Siniflandirilmayacak Paylar
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir

Unsurlar1
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelire Iligkin

Vergiler
- Dénem Vergi Gideri (-)/Geliri -
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri 8

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacaklar 1.116.905

Yabanci Para Cevirim Farklari 1.116.905
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Smiflandirma
Kazanglar/Kayiplar

Nakit Akig Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplar

Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplari
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden

Kar/Zararda Siniflandirilacak Paylar

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamh Gelir
Unsurlar1

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler
Gelir/Giderleri

- Dénem Vergi Gideri (-)/Geliri -
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri -

(964)

(1.205)

241

2.936.295
2.936.295

DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 1.116.873

2.935.331

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (2.397.775)

7.056.551

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi:
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar (62.841)
- Ana Ortaklik Paylari (2.334.934)

(79.955)
7.136.506

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMI$

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGi$iM TABLOSU

Onceki Dénem

Acihs bakiyesi 01 Ocak 2015

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin
Diizeltmeler

Net Donem Kari/(Zarari)

Transferler

Toplam Kapsamli Gelir

Sermaye Artirimi

Temettiiler

Paylarin Geri Alim Islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis/Azalis

Kontrol Giicii Olmayan Pay Sahipleri ile Yapilan
islemler

Kapams Bakivesi 31 Mart 2015
Cari Dénem

Acihs bakivesi 01 Ocak 2016

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin
Diizeltmeler

Net Dénem Kaart

Toplam Kapsamli Gelir

Transferler

Sermaye Artirimi

Hisse Senetleri Thrag Primleri

Paylarin Geri Alim fslemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artig/Azalis

Kontrol Giicii Olmayan Pay Sahipleri {le Yapilan
islemler

Kapams bakiyesi 31 Mart 2016

Kar veya Zararda Yeniden|Kar veya Zararda Yeniden|
Birikmis  Diger|Simflandirlacak ~ Birikmis  Diger|
Kapsamh Gelir ve Giderler Kapsamh Gelir ve Giderler Birikmis Karlar
Kardan Kontrol
Sermaye Aktiieryal Yeniden Degerleme Yeniden Degerleme Ayrilan Ana| Giicii
Dipnot Dii Kayip/(Kazang) ve Olgiim Diger Yabanci Para ve ma| Gegmis Yillar Net Donem | Ortakhiga Ait Olmayan
Referanslari Odenmis Sermave Farklary Fonu| _Pavlara iliskin Primler| Kazanc/Kaviplary Kazan¢/Kaviplar| Cevrim Farklarn Kazan¢/Kaviplary Yedekler| Kar/Zararlari KaryZaran| Ozkavnaklar| Paylar| Ozkavnaklar
30.000.000 1.865.909 (9.034) 12.961 22.964.545 - (4.231.141) - 379.054 (10.251.440) 6.318.713 47.049.567 (435.170) 46.614.397
15 - - - - - - - B B ° N - N -
- - - - - - - - - 6.318.713 (6.318.713) - - -
- - (1.205) - - - 2.936.295 - - - 4.201.175 7.136.265 (79.955) 7.056.310
10.000.000 - - 82.988 - - - - - - - 10.082.988 - 10.082.988
40.000.000 1.865.909 (10.239) 95.949 22.964.545 - (1.294.846) - 379.054 (3.932.727) 4.201.175 64.268.820 (515.125) 63.753.695
50.000.000 1.865.909 (10.609) 16.371.625 9.839.462 - (10.954.243) - 591.388 (4.145.061) 35.100.892 98.659.363 (1.167.256) 97.492.107
15 - - - - - - - B B B ° - ° -
N - - - - R - - (3.451.807)  (3.451.807) (62.841)  (3.514.648)
- - 1.575 - (1.615) - 1.116.905 - - (1.240.713) - (123.848) 75.831 (48.017)
- - - - - - - - - 35.100.892 (35.100.892) - - -
50.000.000  1.865.909 (9.034) 16.371.625 9.837.847 - (9.837.338) - 591.388 29.715.118 (3.451.807) 95.083.708 (1.154.266) 93.929.442

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasini olugtururlar.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢memis

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem

Referanslari 01.01.-31.03.2016 01.01.-31.03.2015
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIS
Dénem net kari/(zarar1) 21 (3.514.648) 4.121.220
Donem net kar / zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari diizeltmeleri (+) 9,10 868.346 1.154.011
Ana ortaklik dis1 zarar/(kar) 15 62.841 79.955
Kidem tazminati karsilik gideri diizeltmeleri (+) 13 26.538 49.433
Stipheli alacak karsilik gideri (+) 6 567.332 223.260
Tahakkuk etmemis faiz gelir/(gideri), net (146.591) (91.153)
Vergi gelir/giderleri ile ilgili diizeltmeler 20 90.855 766.167
Kur farki diizeltmeleri (+) 412.841 -
Kar/Zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 403.708 60.871
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde edilen nakit aks : (1.228.778) 6.363.764
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artis/azalig 6,7 (440.442) (164.416)
Stoklardaki azalig/(artis) 8 1.414.575 (6.303.593)
Pesin 6denmis giderlerdeki degisim 14 (8.307.385) (3.550.196)
Diger donen varliklardaki artig/azalig 14 961.446 (476.447)
Ticari borglardaki artis / (azalis) 6 (392.116) 2.671.384
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 124.118 29.546
Diger borglardaki artis / (azalis) 7 (221.007) (229.255)
iliskili Taraflara Diger Borglardaki Artis (+) 22 - (4.880.234)
Pesin 6denmis giderlerdeki degisim 14 69.294 (1.599.181)
Diger yiikiimliiliklerdeki artis/azalis 14 (136.310) (67.547)
Ertelenmis gelirlerdeki artig/azalig 14 560.848 (1.800.193)
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklardaki degisim 20 1.796.748 -
Vergi Odemeleri (1.825.905) -
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (7.624.914) (10.006.368)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akas :
Uzun ve kisa vadeli finansal varlik degisimi (-) 108.382 -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi, net 9,10 (2.523.014) (647.090)
Maddi duran varlik satis1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) 9,10 - 29.661
Yabanci para ¢evrim farki degisimi 15 1.116.905 (1.294.846)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (1.297.727) (1.912.275)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akis ;
Finansal borglart ile ilgili nakit girisler 5 140.633 3.495.841
Sermaye artig 15 - 10.000.000
Paylara iliskin Primler 15 - -
Ana ortaklik digindaki paylardaki degisim 15 12.990 (79.955)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit 153.623 13.415.886
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalig) / artis (8.769.018) 1.497.243
Ddénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 12.311.954 1.313.379

4

Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3.542.936 2.810.622

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)
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GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. (“Sirket”), 1985 yilinda istanbul’da kurulmustur. Sirket ve bagh
ortakliklart (“Grup”), busbar kanal sistemleri, iletkenleri tasiyan, birlestiren, koruyan sistemlerin ve
malzemelerin {iretilmesi, enerji nakil hatlari, tagiyici sistemler, hat, saha, bina, bolge topraklamalari, kablo
tasiyict sistemler, kablo tasiyicilari, ¢esitli kablo birlestirme, ayirma, baglanti ve taginmasi, ¢esitli projelerde
uygulanabilecek 6zel tasityici ve celik konstriiksiyon birlestirme ve sabitlestirme sistemlerini iiretmek ve
tasarim, proje yonetimi, elektrik ve mekanik, taahhiit hizmetleri konularinda faaliyet gostermektedir.

Grup’un yénetim merkezi Istanbul Anadolu Yakas1 Organize Sanayi Bélgesi, Gazi Bulvari, N0:39-41 Tuzla,
ISTANBUL adresinde olup, subesi bulunmamaktadir. Ayrica Grup’un Velioglu Organize Sanayi Bolgesi
Mabhallesi, 1.Cadde, 6 ve 7 Sokak, Caycuma, ZONGULDAK adresinde tiretim tesisi bulunmaktadir.

Grup’un Bestepe Mabhallesi, Mertebe Sokak No:26/2 Ankara adresinde bir ofisi, Dubai’de bir temsilciligi ve
Katar’da irtibat ofisi bulunmaktadir.

Grup’un ana ortagi, gergek kisi Yiiksel Kardeg’tir (Not 15).
Grup kayitli sermaye sistemine gegmis olup, kayith sermaye tavani 50.000.000 TL dir.

Sirket hisse senetleri 11.05.2003 tarihinden itibaren Borsa istanbul A.S’de islem gérmektedir.

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklar;

31.03.2016

Sirketin Ismi Faaliyet Alani

Gersan Elektromekanik ve Insaat Sanayi Ticaret A.S. Elektromekanik Taahhiit
Gersan-R Zao Elektrik Malzemeleri Uretimi
31.12.2015

Sirketin ismi Faaliyet Alani

Gersan Elektromekanik ve Insaat Sanayi Ticaret A.S. Elektromekanik Taahhiit
Gersan-R Zao Elektrik Malzemeleri Uretimi

Grup biinyesinde 31.03.2016 tarihinde sona eren ara dénem iginde ortalama 411 kisi (2015: 415 Kisi) istihdam
edilmistir.

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Mlisikteki konsolide finansal tablolar, yaymlanmak iizere 10.05.2016 tarihinde Sirket Y&netim Kurulu
tarafindan onaylanmustir. Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, Sirket finansal tablolar1 genel kurulda
onaylanmadikea kesinlesmediginden, Sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giiciline sahiptir.
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TMS’ye Uygunluk Beyam
Ara Donem Ozet Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Ara donem 0Ozet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Grup, 31 Mart 2016 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet konsolide finansal tablolarint SPK’nin Seri: II,
14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar” tebligi ve bu teblige agiklama getiren
duyurular ¢ercevesinde, TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir.
Ara donem 0Ozet konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarmi
tam set veya Ozet olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup bu ¢ercevede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal
tablo hazirlamayi tercih etmistir.

Grup’un ara donem Ozet konsolide finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarimin icermesi gerekli olan
actklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2015 tarihli finansal
tablolari ile birlikte okunmalidir.

Sirket ve Tiirkiye’de kayitli olan Bagli Ortakliklar, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye
Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planimi esas almaktadir. Ara donem 6zet konsolide finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yilikiimliiliklerin disinda, tarihi maliyet esas1
baz alinarak Tirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Ara donem o6zet konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet
esasma gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarm Diizeltilmesi SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367
sayil1 Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal tablolarint SPK Teblig hiikiimlerine uygun
olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmig
29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.
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Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Grup’un gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi
cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un Rusya’da faaliyet gosteren bagli ortakliginin fonksiyonel para birimi Ruble’dir. Sirket’in Tiirkiye’de
faaliyet gdsteren bagl ortakliginin fonksiyonel para birimi ise TL’dir.

TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” ne gore konsolidasyonda Grup’un yurtdigindaki bagh ortakliginin aktif ve
pasifleri bilanco giiniindeki kapanis kuru ile Tiirk Lirasi’na c¢evrilir. Gelir ve gider kalemleri ise donemde
gergeklesen ortalama kur ile Tiirk Lirasi’na ¢evrilir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya gikan kur
farklar1 6zkaynaklar icerisinde yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda takip edilmektedir.

Karsilastirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari donem 6zet konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem 6zet konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden
siniflandirtlir.

Netlestirme / Mahsup

Ozet konsolide finansal tablolardaki varlik ve yiikiimliiliikler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu
haller diginda birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda
ongoriilmesi halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2016 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlart ve TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmugtir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar TFRS 11 —
Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde
faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik pay1 edinen isletmenin, bu TFRS“de belirtilen
rehberlik ile ters diigenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine
iligkin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme
birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi lizerinde hicbir etkisi olmamustir.
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TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Acikliga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38“deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimint yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimint 6nemli 6l¢iide sinirlandirmistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
iizerinde hicbir etkisi olmamastir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16%da, “tasiyict bitkiler’in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmigtir. Yayinlanan
degisiklikte liziim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyict bitkilerin,
olgunlagma doéneminden sonra bir donemden fazla iirlin verdigi ve isletmeler tarafindan {irlin verme omrii
stiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyict bitkiler, bir kere olgunlagtiktan sonra 6nemli biyolojik
donisiimden gegcmedikleri igin ve iglevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyici bitkilerin TMS 41
yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da
“yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici bitkilerdeki iirtin ise TMS 41“deki
satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklik Sirket i¢in
gecerli degildir ve Sirket“in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin
kullanilmasi segenegini yeniden sunmak i¢in TMS 27“de degisiklik yapmigtir. Buna gore isletmelerin bu
yatirimlart:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28“de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklik Sirket
icin gecerli degildir ve Sirket“in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima Isletmenin istirak veya Is Ortakhigma Yaptigi Varlik Satislar1 veya
Katkilar - Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28“deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakligin kontrol kaybii ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek i¢cin TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik yapmistir. Bu
degisiklik ile bir yatirimci ile istirak veya i ortakligi arasinda, TFRS 3’te tanimlandig1 sekli ile bir igletme
teskil eden varliklarin satigt veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimei
tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga kavusturulmustur. Eski bagl ortaklikta tutulan yatirimin
gercege uygun degerden yeniden Olgiilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz
yatinmcilarin o eski bagl ortakliktaki paylar1 dlglisiinde muhasebelestirilmelidir Degisiklikler Sirket icin
gecerli degildir ve Sirket“in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamustir.
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TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015“de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak i¢in TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28°de degisiklikler
yapmustir: Degisiklikler Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmamustir.

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

TMS 1%de degisiklik yapmustir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi,
Mubhasebe politikalar1 agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan diger kapsamli
gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler igermektedir. Degisikliklerin Grup’un ara
donem 6zet konsolide finansal tablo dipnotlar {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 14 — Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS 14, TFRS’yi ilk kez uygulayan tarife diizenlemesine tabi faaliyetler yiiriiten isletmelerin, tarife
diizenlemesi ile ilgili onceki mevzuata gore kayitlaria aldiklar tutarlart TFRS’ye gore hazirladiklari mali
tablolarinda tagimaya devam etmelerine izin vermektedir. Halen TFRS*“ye gore finansal tablo hazirlayan
sirketlerin bu standardi uygulamasi yasaklanmustir. Standart Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS Yilhk iyilestirmeler, 2012-2014 Donemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Donemi‘“ni yayinlamustir. {lgili iyilestirmeler, degisikliklerin
sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular1 asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski planin
devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet sézlesmelerinin
degerlendirilmesine ve netlestirmeye ilisgkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem &zet finansal tablolar igin
zorunlu olmadigina iliskin aciklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun
bulundugu tilkede degil borcun tagindig1 para biriminde degerlendirilecegine agiklik getirilmistir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarmin ya ara donem finansal
tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan gonderme yapilarak sunulabilecegine agiklik getirilmistir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz
yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve

degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra finansal tablolarini1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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TFRS 9 Finansal Araclar — Siiflandirma ve Aciklama

Yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in
gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk sathasi
finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9“a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢iimiinii ve gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilarak oOlgiilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliklerin Sl¢iimiinii
etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligskin
olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durumu
ve performansi {izerine etkilerini standardin diger safhalar1i KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendirecektir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS*“ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve
bu sebeple TFRS“nin bir parcasini olusturmazlar. Grup finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS*de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yilik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’nde aciklandigi tizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.

Yilik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’te TFRS 15 Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat standardini yaymlamustir.
Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Ol¢im ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan so6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari)
satiginin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi icin model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gegis i¢in iki
alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama.
Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat (Degisiklik)

UMSK, TFRS 15“deki baz1 konulara agiklik getiren degisiklikleri Nisan 2016“da yaymlamistir. Degisiklikler
bes asamali modelin ii¢linii kapsamaktadir (edim yiikiimliiliigliniin tanimlanmasi, asil ve vekil bedelleri ve
lisanslama) ve sozlesme degisiklikleri ve tamamlanan sozlesmeler i¢in bazi gecis muafiyetleri getirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.
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UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine gececek
olan ve smiflandirma ve Olgme, deger diislikliigli ve finansal riskten korunma muhasebesi asamalarindan
olusan projesi TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai olarak yayinlamugstir. tFRS 9 finansal varliklarin iginde
yonetildikleri i modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6l¢tim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi1 modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal
araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglarimi gercege uygun degeri ile Olgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya
zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir.
Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar1 ile daha iyi iliskilendirebilmek igin
gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araclarin
mubhasebesi degistirilmeden “kendi kredi riski” ile ilgili degisikliklerinin tek basma erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da TFRS 16 “Kiralama iIslemleri” standardimi yaymnlannustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler i¢in birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler i¢in
muhasebelestirme biiyiik dlgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. TFRS 15 “Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden
Dogan Hasilat” standardi da uygulandig: siirece TFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup,
standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016“da, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymnlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Olglilen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar i¢in ertelenmis
vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklar1 gidermeyi
amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik
olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi
donem, karsilastirmali sunulan ilk donemin agilis 6zkaynaklarindaki etki, acilis gegmis yillar karlari/zararlari
ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, agilis gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun
olmasi1 durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Grup bu muafiyeti uygulamasi
durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal
durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir. Degisiklik Grup i¢in gegerli degildir ve
Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devami)
TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yayimlamistir. Degisiklikler,
sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestirilmesi i¢in
TMS 7’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal
bor¢larindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup’un bu
degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, 6nceki donemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.

Konsolidasvon Esaslari

Bagh Ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in, dogrudan veya diger bagli ortakliklar1 vasitasiyla, sermaye ve yonetim iligkileri
cercevesinde % 50°den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢ogunlugunu se¢me hakkina veya
yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Grup, baglt ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve
operasyonel politikalarini yiiriitme giicline sahip olmasina bagl olarak, bagl ortakligin faaliyet sonu¢larindan
pay alir. Sirket’in, 1 nolu bilango dipnotunda detay1 verilen s6z konusu bagli ortakliklari tam konsolidasyona
tabi tutulmustur.

Bagl Ortaklik 1 : Gersan Elektromekanik ve Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Sirket, 17.09.2008 tarihinde, Gersan Elektromekanik ve Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (“Bagh Ortakhk™)

sermayesini temsil eden hisse senetlerinin % 70’ini kurulustan iktisap etmistir. Bu paylar nedeniyle ana
ortakligin s6z konusu bagl ortakligin genel kurullarinda sahip oldugu oy hakki % 70’dir.

Gersan Elektromekanik ve Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., elektromekanik ve insaat taahhiit konularinda
faaliyet gostermektedir.

Bagli Ortaklik, Anadolu Yakasi Organize Sanayi Bolgesi, Gazi Bulvari, No:39-41 Tuzla, ISTANBUL
adresinde faaliyet gostermektedir.

31.03.2016 tarihi itibartyla ana ortaklik nezdinde konsolide edilen bagli ortaklik ve ana ortakligin etkin hisse
orani asagida gosterilmistir:

Sirketin Unvani Sermayesi Nominal Istirak Tutar1 (TL)  Istirak Orani (%)
Gersan Elektromekanik ve Insaat Sanayi
Ticaret A.S. 1.000.000 700.000 70

Bagl Ortaklik 2 : Gersan-R Zao / Rusya

Sirket, 11.08.2009 tarihinde, Gersan-R Zao / Rusya (“Bagli Ortaklik”) sermayesini temsil eden hisse
senetlerinin % 90’11 kurulustan iktisap etmistir. Bu paylar nedeniyle ana ortakligin s6z konusu bagh ortakligin
genel kurullarinda sahip oldugu oy hakki % 90°dir.

Gersan-R Zao / Rusya, busbar, kablo tastyici sistemleri tiretimi konusunda faaliyet géstermektedir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon Esaslari (devami)

Bagli Ortaklik, 236008 Russia, Kaliningrad, Leningradskaya Ulitsa 4 Deutsches adresinde faaliyet
gostermektedir.

31.03.2016 tarihi itibartyla ana ortaklik nezdinde konsolide edilen bagli ortaklik ve ana ortakligin etkin hisse
orani asagida gosterilmistir:

Sirketin Unvani Sermayesi Nominal Istirak Tutar1 (TL)  Istirak Orani (%)
Gersan-R Zao / Rusya 3.072.645 2.765.380 90

Grup’un, kurulus islemleri 14.03.2011 tamamlanan Gersan Elektric Qatar W.L.L unvanli ve 1.000.000 USD
sermayeli sirket i¢cin Qatar Emirligi tarafindan Organize Sanayi Bolgesinde tahsis edilecek uygun fabrika
arsas1 beklenmektedir. lgili iilke mevzuat: geregi arsa tahsisinden itibaren bir buguk yil icerisinde s6z konusu
sermayenin 6denmesi gerekmektedir.

S6z konusu bagli ortakligin bugiine kadar gergeklestirdigi faaliyeti bulunmamaktadir. Bilango tarihinden sonra
ise fabrika binasi icin arsa tahsis edilmesine bagli olarak iiretim tesisi kurulmasi ve faaliyete ge¢cmesi
ongoriilmektedir. Bu nedenle, ekli konsolide finansal tablolar iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
Grup s6z konusu sirkete %90 oraninda istirak etmis olup, herhangi bir sermaye taahhiit 6demesi yapmamustir.
Bagli ortakligin adresi; Ibn ABD Street Zone: 56 Aln Khalid Area Salwa Road Doha, The State Of Qatar’dur.

Konsolide bilan¢o ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslari
Tam Konsolidasyon Yontemi:

Sirket’in ve bagl ortakliklarin 6denmis sermayesi ve bilango kalemleri toplanmistir. Yapilan toplama
isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglar1 karsilikli olarak
silinmigtir.

- Konsolide bilangonun 6denmis sermayesi Sirket’in ddenmis sermayesidir; konsolide bilangoda bagh
ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmig sermaye dahil biitiin 6zsermaye grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagh ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide
bilangonun o6zkaynak hesap grubundan sonra “Kontrol Giicli Olmayan Paylar” hesap grubu adiyla
gosterilmisgtir.

- Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklar1 dénen ve duran varliklar
ilke olarak, bu varliklarin konsolidasyon ydntemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti iizerinden
gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi 6ncesinde bulunan tutarlari {izerinden
konsolide bilangoda yer almistir.

- Sirket’ in ve baglh ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayri toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklart mal ve hizmet satislari, toplam satis
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin stoklarina
iliskin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan
diisiilerek satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin maliyetinden
disiiriilmistiir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan iglemleri nedeniyle olugsmus
gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.
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A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon Esaslari (devami)

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide donem karindan sonra “Kontrol
Giicii Olmayan Paylar” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Gerekli goriilen durumlarda bagli ortakliklarin finansal tablolarin1 diger grup ici sirketlerinin uyguladigi
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapilmstir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup’un ara donem finansal durumu, performansi veya nakit akislari {izerindeki iglemlerin ve olaylarin
etkilerinin 6zet konsolide finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek
nitelikte muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamustir. Uygulanan muhasebe politikalar1 31
Aralik 2015 tarihinde sona eren yila iliskin olarak hazirlanan yillik konsolide finansal tablolarda uygulanan
muhasebe politikalari ile tutarlidir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya c¢iktigi onceki donemlere
iligkin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabimin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem
baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Grup’un ara donem Ozet konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalar
yukarida Ozetlenen ve 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standartlarmn ve degisikliklerin
uygulanmasi disinda 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila iliskin olarak hazirlanan yillik konsolide finansal
tablolarda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarlidir.

Hasilat

Satis gelirleri, {irliniin teslimi veya hizmetin verilmesi, iriinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege
uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, satilmis iiriin ya da tamamlanmig
hizmetin satig vergisi hari¢ faturalanmig degerinden, iadeler ve komisyonlarin indirilmis seklini gésterir (Not
16).
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D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Grup tarafindan islemin kars1 taraflariyla asagidakiler iizerinde anlagmaya vardiktan sonra giivenilir
tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

(a) Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima baglanmis haklari,
(b) Hizmet bedeli,
(c¢) Odeme sekli ve kosullari.

Ancak daha dnce muhasebelestirilmis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi konusunda bir belirsizlik ortaya
cikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktan ¢ikan tutar baslangicta kayda alinmig
hasilatin diizeltilmesi yerine gider olarak finansal tablolara yansitilir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émrii boyunca elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz oranina gore ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve ger¢ege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal
varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

JY  Ce

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilir.
Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir. Grup’un gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar1 ve vadesine
kadar elde tutulacak finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
smiflandirtlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
diistikliigii diisiilerek gosterilir.
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Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisikligi zarari, deger diisiikligliniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
disiikliigii higbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riski

tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yikiimliilikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve Ozkaynak araglari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Grup’un tiim borglar
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aracgtir. Belirli
finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢cin uygulanan muhasebe politikalar asagida
belirtilmistir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal yiikiimlilikler (devami)

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kdar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Stoklar

Isin normal akis1 icinde satilmak icin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya
da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir.
Verilen siparis avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar pesin 6denmis giderler olarak siniflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, iiretimle
dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
dondstiirilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel lretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlar1 da igerir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin yliklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlar1 veya satis sonucu elde edilmesi beklenen
tutardan daha yiiksek bir bedelle izlenemez. Stoklarin net ger¢eklesebilir degeri maliyetinin altina distiigiinde,
stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider
olarak yansitilir. Daha once stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin
gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu
kanitlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar nceden ayrilan deger
diisiikliigii tutart ile sinirhidir (Not 8).

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda “agirlikli ortalama maliyet yontemi” kullanilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIPNOTLAR
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Diger Varhk ve Yikiimliiliikler

Diger Dénen/Duran Varlik

Bilangoda yer alan diger varlik simiflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari,
pesin 6denen vergiler ve fonlar, is avanslari, personel avanslari, devreden KDV, diger KDV, indirilen KDV,
sayim tesellim noksanlari, diger cesitli donen/duran varliklar gibi hesaplar Diger Dénen/Duran Varliklar
kaleminde raporlanir (Not 14).

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Gelecek aylara ait gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim tesellim fazlalari, diger cesitli borg¢ ve
yiikiimliiliikler gibi kalemler burada raporlanir (Not 14).

Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak iizere, bagkalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢ergevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir donemden
fazla kullanimi Ongoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli c¢ercevesinde, maliyet degerleriyle ifade
edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran
varligim kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklart donemde gider
olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varlia gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir. Maddi
duran varlik alimlari igin verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar “Pesin Odenmis Giderler”
kalemi altinda gosterilir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. Ilgili varliklarm atil
durumda bulunduklar1 donemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir
ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 9).

Maliyet Yontemi
Maddi duran varliklarda raporlanan varliklar, maliyet degerlerinden birikmig amortisman ve birikmis deger
disiikliikleri diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger dusiikliigii kaybi diisiilerek gosterilirler. Maliyete
yasal harglar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde
oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gézden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligm hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhklar (devami)

Yeniden Degerleme Modeli

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaclar i¢in kullanimda tutulan arazi ve binalar,
yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit
edilen gercege uygun degerden sonraki donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliigii
diistilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler bilango tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter
degerinden Onemli farklilik gostermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir. Maddi duran varliklarda
raporlanan binalar ve arsalar yeniden degerlenmis tutar1 lizerinden gosterilmektedir. Binalarin gercege uygun
degeri SPK tarafindan lisanslanmis bagimsiz degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir. Yeniden degerlenmis
tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden, miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip
birikmis deger diisiikliigli zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunmaktadir. Yeniden degerlenmis degerde
meydana gelen artislar 6zkaynaklar iginde raporlanir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda artmissa, bu artis diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve dogrudan 6zkaynak hesap grubunda yeniden degerleme deger artis1 adi altinda toplanr.
Ancak, bir yeniden degerleme deger artisi, ayn1 varligin daha once kar ya da zarar ile iliskilendirilmis bulunan
yeniden degerleme deger alisini tersine ¢evirdigi dl¢lide gelir olarak muhasebelestirilir. Eger bir varligin defter
degeri yeniden degerleme sonucunda azalmissa, bu azalma gider olarak muhasebelestirilir. Ancak, bu azalig
diger kapsamli gelirde bu varlikla ilgili olarak yeniden degerleme fazlasindaki her tiirlii alacak bakiyesinin
kapsami 6l¢iisiinde muhasebelestirilir. Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen s6z konusu azalig, yeniden
degerleme fazlasi baslig altinda 6zkaynaklarda birikmis olan tutar azaltir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar, ayr1 olarak elde edilen bilgisayar yazilimlart ve kullanim lisanlarindan
olusmaktadir.

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Isletme icerisinde olusturulan maddi olmayan duran varliklar
bulunmamaktadir.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar (devami)

Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklar— arastirma ve gelistirme giderleri
Aragtirma masraflari, olustugu dénem igerisinde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Gelistirme faaliyetleri (ya da Grup igi bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya ¢ikan igletme ici yaratilan
maddi olmayan duran varliklar yalnizca agagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda kayda alinirlar:
¢ maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi i¢in
tamamlanmasinin teknik anlamda miimkiin olmasi,

e maddi olmayan duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,
¢ maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,
e varligin ne sekilde ileriye doniik olas1 bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

e maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varligi kullanmak ya da satmak i¢in
uygun teknik, finansal ve bagka kaynaklarin olmasi ve

o varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir sekilde ol¢iilebilir olmasi.

Isletme ici yaratilan maddi olmayan varlik tutar;, maddi olmayan duran varhigin yukarldq belirtilen
muhasebelestirme sartlarini kargiladigi andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridir. Isletme igi
yaratilan maddi olmayan varliklar kayda alinamadiklarinda, gelistirme harcamalari olugtuklar1 donemde gider

olarak kaydedilir.

Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme i¢i yaratilan maddi olmayan varliklar da ayri olarak satin
alman maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
disiikliikleri diistildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler

Maddi olmayan varliklarin bilanco disi1 birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Bir maddi
olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar,
varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina alindigi zaman kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

Varhklarda Deger Diistikliigii

Grup, her bilango tarihinde ertelenen vergi varliklar1 ve gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varliklart disinda kalan her varlik i¢in her bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini analize tabi tutmaktadir. Eger boyle bir gosterge
mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit
iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan ytiksekse
deger diistikligli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden
yiiksek olan1 segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda
elden cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarimin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
disiikliigii kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Varhklarda Deger Diisiikligii (devam ediyor)

Bir alacakta olusan deger diisiikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
disiikliigiiniin  kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri ¢evrilir. Diger varliklarda olusan deger disiikliigli kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger diisiikliigli kaybinin iptali nedeniyle
varligin kayith degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin konsolide finansal
tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitl degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan
net tutar) asmamalidir.

Borclanma Malivetleri ve Alinan Krediler

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tiim bor¢lanma
maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir (Not 5).

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un gecerli para
birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikkler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele almman ve bu tiir varliklarin maliyetine
dahil edilen kur farklari,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iligkin muhasebe
politikalar1 Not 23’de agiklanmaktadir) karst finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen iglemlerden
kaynaklanan kur farklari,

Yurtdig1 faaliyetindeki net yatirnmin bir pargasim olusturan, g¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirimin satiginda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden
kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklari.
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Hisse Basina Kazanc- Siirdiiriilen Faalivetlerden Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktar ise, stirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem igindeki zaman agirlikl
ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrac¢ edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse veya seyreltme
etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir (Not 21).

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile konsolide finansal tablolarin yayinlanmasi igin
onaylandig1 tarih arasinda, Grup lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Diizeltme yapilip
yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin
kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya c¢iktigin1 gosteren gelismeler (bilanco sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Misikteki konsolide finansal tablolarda, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda alinmustir
ve bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir (Not 25).

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmas1 ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarmn Sirketten g¢ikmalarimin muhtemel olmasi ve
yiikiimliiliik tutarinin giivenli bir bi¢imde tahmin ediliyor olmast durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.
Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin Grup yonetimi
tarafindan yapilan en gercek¢i tahminine gore hesaplanir ve etkisinin énemli oldugu durumlarda bugiinkii
degerine indirmek i¢in iskonto edilir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip gergceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek
olan yiikiimliiliikler kosullu yiikiimliiliikler olarak degerlendirilir ve finansal tablolara yansitilmazlar. Ciinkii
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali
bulunmamakta veya yiikiimliiliik tutar1 yeterince giivenilir olarak dl¢iilememektedir. Grup ekonomik fayda
iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmalar1 ihtimali ¢ok uzak olmadikca, kosullu yiikiimliiliiklerini konsolide
finansal tablo dipnotlarinda gostermektedir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kosullu Varliklar

Grupta gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik
olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise kosullu
varliklar konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kargilik tutarmin 6denmesi ic¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {giincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin

olmasi ve tutarin gilivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir (Not 11).

Iliskili Taraflar

Grup’un iliskili taraflari, hissedarlik, sdzlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar
kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip
olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklar1 bilinen diger sirketler, iligkili taraflar
olarak tanimlanmustir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili sayilir:

i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:

- Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Grup ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve aym is dalindaki bagh
ortakliklar dahil olmak iizere);

- Grup tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya Grup lizerinde ortak kontrole
sahip olmast;

iii) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;

iv) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast;

V) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi;

vi) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmast;

vii) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl1 olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme

olmasi; veya

viii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Not 22).
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismui tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.
Grup’un cari vergi yiikiimliiliigh bilango tarihi itibariyla yasallagsmig ya da 6nemli dl¢lide yasallagmis vergi orant
kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliilikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iligskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve
yikiimliiliklerin ilk defa konsolide finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diigiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarn tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatinm ve paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlarryla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢lide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya onemli 6lglide yasallagmis vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplamr. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yiikiimliiliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglart dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sdz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle
6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan O6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin gercege
uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde
bulundurulur.

Grup’un bagl ortakligi olan Gersan R-Zao, Rusya’da tesvikli bolgede faaliyet gosterdiginden dolayr 6 yil
vergi muafiyeti ve bunun yaninda ikinci 6 yil 6denecek verginin % 50’sini oraninda vergi istisnast bulunmakta
oldugundan dolay1 gegici farklar i¢in herhangi bir ertelenmis vergi hesaplanmamustir.

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmis fayda planlari olarak nitelendirilmektedir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlariin net bugilinkii degerine goére hesaplanmis ve konsolide finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar kapsamli gelir tablosuna yansitilmigtir
(Not 13).

Nakit Akisinin Raporlanmasi

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarmin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akim
tablolarini diizenlemektedir. Konsolide nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir. Finansal faaliyetlere iligkin nakit akislar,
Grup’un finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile olugsmasi muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarimi belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili
sonuglar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gézden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta
ve gerceklestikleri donem konsolide gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama donemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarim1 belirleyen degerlendirmeler, varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir.

Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte,
gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek bilango tarihinde var
olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z oOniinde bulundurularak yapilan
varsayimlarin baglicalar agagidaki gibidir:

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)

a) Insaat sdzlesmelerinin muhasebelestirilmesinde yiizdesel tamamlanma oran1 metodunu kullanmakta

b)

d)

f)

olup, belirli bir tarihe kadar gergeklesen sdzlesme giderinin sézlesmenin tahmini toplam maliyetine
orani hesaplanmasi nedeniyle TMS 11 “Insaat Sézlesmeleri” kapsaminda projelerin toplam tahmini
maliyetlerinin ve proje karliliklarinin belirlenmesi, ve zararla bitecegi ongoriilen projeler i¢in zarar
karsilig1 hesaplamast,

Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti halinde kayitlara alimmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi aktifi indirilebilir gecici farklar iizerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik
2015 tarihinde sona eren y1l i¢in Sirket, 6ngoriilebilir gelecekte vergilendirilebilir karinin olduguna dair
gostergeleri yeterli buldugundan ertelenmis vergi aktifini kayitlara almigtir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglar1 ve ¢aligan
ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir

Stipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar
cergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlan karsilayacagina inandig
tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger disiikliigline ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iligkili
kurulus disinda kalan borglularin gegmis sirket bazinda performanslar1 piyasadaki kredibiliteleri ve
bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden
goriigiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

Davalara iliskin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklar1 ve kaybedilme durumunda ortaya
cikacak yiikiimliiliikler Sirket’in hukuk miisavirleri ve uzman goriisleri alinarak Sirket YoOnetimi

tarafindan degerlendirilir. Sirket Yonetimi, en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarim belirler.

Finansal varliklar iizerinde deger diisiikliikleri varsa bunlarin tahmini yapilir.
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim muhasebesi agisindan Grup elektrik malzemeleri ve elektromekanik taahhiit olmak tizere iki faaliyet
grubuna ayrilmistir. Bu aymrimlar, asagida belirtilen boliimlere gore finansal raporlamada temel olusturmaktadir.
31.03.2016
Elektromekanik  Konsolidasyon

31.03.2016 Elektrik Malzemeleri Taahhiit Diizeltmeleri Toplam
Net Satislar 32.195.707 1.358.567 (517.457) 33.036.817
Satiglarin Maliyeti (-) (29.307.869) (1.412.886) 517.457 (30.203.298)
Briit Kar 2.887.838 (54.319) - 2.833.519
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (3.251.750) - - (3.251.750)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.709.681) (76.589) 8.600 (1.777.670)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri 593.234 4.503 (8.600) 589.137
Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-) (1.148.667) (24.526) 2 (1.173.195)
Faaliyet Kari/Zarar1 (2.629.026) (150.931) (2) (2.779.959)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - -
Finansal Gelirler 1.938.091 - 1.938.091
Finansal Giderler (-) (2.566.676) (15.249) - (2.581.925)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI (ZARARI) (3.257.611) (166.180) (2) (3.423.793)
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
-Donem Vergi Gelir/(Gideri) (3.761) - - (3.761)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) (60.893) (26.201) - (87.094)
NET DONEM KARI/ZARARI (3.322.265) (192.381) (2) (3.514.648)
Yatirim Harcamalar1 (giderleri)
Maddi Duran Varliklar 2.501.814 - - 2.501.814
Maddi Olmayan Duran Varliklar 21.200 - - 21.200
Toplam Yatirim Harcamalari 2.523.014 - - 2.523.014
Amortisman Giderleri (828.114) (875) - (828.989)
itfa Paylari (39.357) - - (39.357)
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplami 208.483.725 5.750.109 (51.911.348) 162.322.486
- YiikiimliiliiklerToplami 102.527.864 7.190.772 (41.325.592) 68.393.044
Cografi Boliimler
31.03.2016 Tiirkiye Rusya Eliminasyonlar Toplam
Net Satiglar 33.181.562 372.712 (517.457) 33.036.817
Boliimlere Gore Varliklar 187.542.707 26.691.127 (51.911.348) 162.322.486
Yatirim Harcamalar1 2.523.014 - - 2.523.014
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

31.03.2015
Elektrik Elektromekanik Konsolidasyon
31.03.2015 Malzemeleri Taahhiit Diizeltmeleri Toplam
Net Satislar 34.952.934 1.259.296 (1.508.030) 34.704.200
Satiglarin Maliyeti (-) (24.492.158) (1.011.851) 1.508.030 (23.995.979)
Briit Kar 10.460.776 247.445 - 10.708.221
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (2.968.809) - - (2.968.809)
Genel Yo6netim Giderleri (-) (1.799.574) (217.118) 8.600 (2.008.092)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri 380.270 - (8.600) 371.670
Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-) (430.571) (415) - (430.986)
Faaliyet Kari/Zarari 5.642.092 29.912 - 5.672.004
Finansal Gelirler 5.797.160 18.981 - 5.816.141
Finansal Giderler (-) (6.595.321) (5.437) - (6.600.758)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESIi KARI (ZARARI) 4.843.931 43.456 - 4.887.387
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri)
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) (1.122) - - (1.122)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) (826.846) 61.801 - (765.045)
NET DONEM KARI/ZARARI 4.015.963 105.257 - 4.121.220
Yatirim Harcamalari (giderleri)
Maddi Duran Varliklar 609.296 - - 609.296
Maddi Olmayan Duran Varliklar 37.794 - - 37.794
Toplam Yatirim Harcamalari 647.090 - - 647.090
Amortisman Giderleri 1.153.123 888 - 1.154.011
itfa Paylari - - - -
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplami 189.180.392 7.384.400 (46.241.674) 150.323.118
- YiikiimliiliiklerToplami 104.904.820 7.743.991 (42.442.733) 70.206.078
Cografi Boliimler
31.03.2015 Tirkiye  Rusya Federasyonu Eliminasyonlar Toplam
Net Satislar 32.020.899 4.191.331 (1.508.030) 34.704.200
Boliimlere Gore Varliklar 162.201.641 34.363.151 (46.241.674) 150.323.118
Yatirim Harcamalar1 647.090 - - 647.090
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31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

4, NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.03.2016 31.12.2015

Kasa 26.942 18.299
Banka - -
- Vadeli Mevduat 31.689 5.064.425

- Vadesiz Mevduat 3.484.305 7.229.230
Vadesiz ¢ekler - -
Toplam 3.542.936 12.311.954

Sirketin 31.03.2016 tarihi itibariyla banka hesaplarinda 2.584.065 TL bloke mevduat bulunmaktadir.

Vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Orani1 (%) 31.03.2016 Faiz Orani (%) 31.12.2015
usbD 1,48 31.689 1,48 4.653.362
TL - 11,10 411.063
Toplam 31.689 5.064.425

5. FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Borclanmalar

Agirlikl 31.03.2016 Agirlikl 31.12.2015
Ortalama Faiz Ortalama Faiz

Banka Kredileri Orani (%) TL Tutari Orani (%) TL Tutar1
TL Krediler 10,13 1.845.195 10,13 2.513.907
USD Krediler 4,5 4.483.983 4,5 2.710.094
EUR Krediler 6,24 6,24 -
Faiz Tahakkuku 612.669 221.530
Toplam 6.941.847 5.445.531

Kisa vadeli bor¢lar gercege uygun degeri, iskonto edilmesinin etkisinin 6nemsiz olmasi nedeniyle defter
degerine esittir.
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31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
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5. FINANSAL BORCLAR (devami)

31.03.2016 31.12.2015

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 12.207.334 13.126.194
Toplam 12.207.334 13.126.194
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar

Agirliklt 31.03.2016 Agirlikli 31.12.2015

Ortalama Faiz Ortalama Faiz

Banka Kredileri Orani (%) TL Tutari Orani (%) TL Tutar
TL Krediler 6,25 1.160.000 6,25 1.160.000
USD Krediler 5 18.731.922 5 19.222.467
EUR Krediler 3 5.650.631 3 5.596.909
Toplam 25.542.553 25.979.376
Uzun vadeli kredilerin vadeleri 2016-2018 yillar1 arasindadir.
6. TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:
Ticari Alacaklar 31.03.2016 31.12.2015
Alicilar (¥) 23.702.777 22.779.511
Alacak Senetleri (**) 3.650.511 3.655.127
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (505.214) (288.718)
Siipheli Ticari Alacaklar 7.347.673 6.891.904
Eksi: Siipheli Ticari Alacak Kargiligi (***) (7.347.673) (6.891.904)
Toplami 26.848.074 26.145.920

31.03.2016 tarihi itibariyle TL, Eur ve USD cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar i¢in hesaplanan tahakkuk
etmemis finansman geliri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani sirasiyla yillik % 10,19,

% 0,15 ve % 0,26°dr.

(*) Alicilarin vade detay1 asagidaki gibidir:

Alcilar
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Alacaklar
Vadesi 2 Aya Kadar Olan Alacaklar
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Alacaklar
Toplam

31.03.2016 31.12.2015
12.649.901 15.600.252
5.391.865 4.975.350
5.661.011 2.203.909
23.702.777 22.779.511
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6. TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar: (devami)

(**) Alacak senetlerinin vade detay1 asagidaki gibidir:

Alacak Senetleri

Vadesi 6 Aya Kadar Olan Alacak Senetleri
Vadesi 1 Yila Kadar Olan Alacak Senetleri
Toplam

(***) Stipheli Ticari Alacak karsiligi hareketi asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi
Donem Basi

Donem Iginde Ayrilan Karsilik
Eksi: Dénem Icinde Tahsil Edilen
Doénem Sonu

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)

b) Ticari Borclar:

Ticari Borglar
Saticilar (*)

Borg Senetleri (**)

Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri
Diger Ticari Borglar

Toplam

31.03.2016 tarihi itibariyle TL, Eur ve USD cinsinden kisa vadeli ticari borglar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis

31.03.2016 31.12.2015
3.650.511 3.655.127
3.650.511 3.655.127

31.03.2016 31.03.2015
6.891.904 6.123.187

455.769 223.260
7.347.673 6.346.447
31.03.2016 31.12.2015
12.242.774 11.766.081
- 1.100.000

(144.369) (74.465)
2.225.977 1.924.882
14.324.382 14.716.498

finansman gideri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oram sirasiyla yillik % 10,19, % 0,27°dir.
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6. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

(*) Saticilara olan borglarin vade detay1 asagidaki gibidir:

Saticilar 31.03.2016 31.12.2015
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Ticari Borglar 8.536.900 8.441.261
Vadesi 2 Aya Kadar Olan Ticari Borglar 2.038.815 2.173.309
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Ticari Borglar 1.667.059 1.151.511
Toplam 12.242.774 11.766.081
(**) Borg senetlerin vade detay1 asagidaki gibidir:

Borc¢ Senetleri 31.03.2016 31.12.2015
Vadesi 2 Aya Kadar Olan Borg Senetleri - 1.100.000
Toplam - 1.100.000
Uzun Vadeli Ticari Borclar

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)

7. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2016 31.12.2015
Mligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.165.857 1.427.569
Toplam 1.165.857 1.427.569
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2016 31.12.2015
Verilen Depozito ve Teminatlar 39.255 40.018
Toplam 39.255 40.018
b) Diger Borclar:

Kisa Vadeli iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 31.03.2016 31.12.2015
Diger Cesitli Borglar - -
Odenecek Vergi ve Fonlar 261.890 488.483
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 333.523 327.937
Toplam 595.413 816.420
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31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

7. DIGER ALACAK VE BORCLAR (devam)

Uzun Vadeli Diger Borclar

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)

8. STOKLAR

31.03.2016 31.12.2015
Ik Madde ve Malzeme 19.617.521 25.973.125
Yar1t Mamul 1.379.804 1.053.691
Mamuller 15.063.631 9.651.112
Ticari Mallar 8.017.885 8.830.861
Diger Stoklar 94.313 78.940
Toplam 44.173.154 45.587.729

Grup’un 31 Mart 2016 itibariyle kullanilan kredilere karsilik teminat olarak rehin verilen Stok’u
bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

9. MADDIi DURAN VARLIKLAR

31.03.2016

31 Mart 2016 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap dénemi i¢inde maddi duran varlik girig tutar1 2.501.814
TL’dir. (31 Mart 2015 — 609.296 TL)

31 Mart 2016 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemi iginde yapilmakta olan yatirnmlarla ilgili alimlar
247.860 TL’dir. (31 Mart 2015 — 753TL)

31 Mart 2016 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemi i¢inde satilan maddi duran varliklarin satist
bulunmamaktadir. (31 Mart 2015: 29.661.)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Binalar 20 - 50
Makine ve techizat 3-20
Tasitlar (Finansal Kiralama) 4-5
Tasitlar 4-5
Demirbaslar 3-20
Ozel Maliyetler 3-10

31.03.2016 tarihi itibariyle arsa ve binalar iizerinde 23.700.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir.

31.03.2016 tarihi itibari ile maddi duran varliklar tizerindeki sigorta teminat tutari1 60.110.460 (31.03.2015:
67.630.685)” dir.

10. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2016 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap dénemi i¢inde maddi olmayan duran varlik alimi tutari
21.200 TL’dir. (31 Mart 2015 — 37.794 TL)

31 Mart 2016 tarihinde sona eren {i¢ aylik ara hesap donemi iginde ar-ge yatirimlarla ilgili maliyetlerden
makinalara transfer edilen tutar bulunmamaktadir. (31 Mart 2015: 492.426.)

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar programlari ve kullanim lisanslarindan olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklara ait itfa siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Haklar 3-15
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (Teknik Bilgi) 15
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-15
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31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)

Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklari 31.03.2016 31.12.2015
Tazminat Dava Karsilig (*) 2.052.071 2.188.381
Toplam 2.052.071 2.188.381

(*) Kars1 tarafi Graziadio C.S.P.A. firmasi olan ihtilaf konusu ile ilgili olarak, hukuksal siire¢ Grup lehine
sonuglanmugtir.

12. TAAHHUTLER

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

31.03.2016
Grup Tarafindan Verilen TRI’ler (Teminat — Toplam TL
Rehin — ipotekler) Karsihiklar: us EUR TL

1. Kendi tiizel kisiligi adia vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutari 53.528.190 3.134.419  3.241.537 34.114.245
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutari - - - -
3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla

diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - -

4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar - - - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutari - - - -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutari - - - -
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - -
Toplam 53.528.190 3.134.419  3.241.537 34.114.245
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12. TAAHHUTLER (devam)

Grup Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat —

Rehin — ipotekler)

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutar1
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TR lerin
3. Olagan ticari taaliyetlerinin yurutulmesi

amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin

4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRIlerin
toplam tutari

- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutari

- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TR1I’lerin toplam tutari

Toplam

31.12.2015
Toplam TL
Karsiliklari UsD EUR TL
51.107.945 1.742.105 3.776.484 34.042.445
51.107.945 1.742.105 3.776.484 34.042.445

Grup’un vermis oldugu diger TRi’lerin grup’un 6zkaynaklarma oran 31.03.2016 tarihi itibariyle %0’dir

(31.12.2015 tarihi itibariyle %0).

31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle verilen TRI’lerin tiirleri itibariyle toplam dagilimi asagida
gosterilmistir.
31.03.2016 31.12.2015

Teminat, Rehin Toplam TL Toplam TL

ve ipotekler Karsihiklari usD TL Karsihklan USD EUR TL
Teminatlar 29.828.190 3.134.419 3.241.537 10.414.245 27.407.945 1.742.105 3.776.484  10.342.445
Rehinler - - - - - - -
ipotekler 23.700.000 - 23.700.000 23.700.000 - 23.700.000
Toplam 53.528.190 3.134.419 3.241.537 34.114.245 51.107.945 1.742.105 3.776.484  34.042.445
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13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar: Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir.)

Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar

Kidem Tazminati Karsihigi

31.03.2016 31.12.2015
Kidem Tazminat1 Karsilig1 550.024 521.911

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ger¢evesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, vefat eden, erkekler icin 25
kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas)
personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarmin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliikklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  Ongdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugtinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 31 Mart 2016 tarihinden itibaren gegerli olan 4.092 TL
tavan tutar1 dikkate alinmistir. (01.01.2016: 4.092 TL)

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.03.2016 31.12.2015
1 Ocak ltibariyle Karsilik 521.911 321.646
Isten Ayrilmalar Nedeniyle Iptal Edilen Karsilik Tutari (-) - -
Dénem iginde Ayrilan Karsilik 26.538 198.760
Aktiieryal (Kazang) / Kayip 1.575 1.505
Ddnem Sonu 550.024 521.911

Hizmet maliyeti ve faiz maliyeti toplami, genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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14. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Pesin Odenmis Giderler 31.03.2016 31.12.2015
Verilen SiparisAvanslari 23.172.121 14.921.568
Gelecek Aylara Ait Giderler 286.769 229.937
Toplam 23.458.890 15.151.505
Diger Donen Varhklar 31.03.2016 31.12.2015
Devreden KDV 676.762 536.211
Diger KDV 608.095 1.477.029
Is Avanslar 2.796.142 2.587.093
Personel Avanslari - 442.112
Toplam 4.080.999 5.042.445
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.03.2016 31.12.2015
Verilen Avanslar 2.073.312 2.127.607
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 8.281 23.280
Toplam 2.081.593 2.150.887
Ertelenmis Gelirler 31.03.2016 31.12.2015
Alman Avanslar 2.555.444 1.967.715
Diger - 26.881
Toplam 2.555.444 1.994.596
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15. 0ZKAYNAKLAR

a) Sermaye
31.03.2016 31.12.2015

Sermayedarlar Pay Oranmi (%) Pay Tutar1 (TL) Pay Oranmi1 (%) Pay Tutar1 (TL)
Yiiksel KARDES 44,89 22.443.045 39,89 19.943.045
Verusaturk Girigim Sermayesi

Yatirim Ortaklig A.S. 5,00 2.500.000 20,00 10.000.000
Axa Fundusz inwestycjny Otwaty 5,05 2.525.700 - -
Diger 45,06 22.531.255 40,11 20.056.955
Odenmis Sermaye 100,00 50.000.000 100,00 50.000.000

Grup sermayesinin halka agik olan kismi Borsa istanbul A.S.’de (BIAS) islem gormektedir.
Grup kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tavani 50.000.000 TL’dir.

Sermaye diizeltmesi farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki fark: ifade eder.

Grup’un 6denmis sermayesi, tarihi degerle 50.000.000 TL dir. (31.12.2015: 50.000.000 TL) Bu sermaye, her biri
1 TL nominal degerde 50.000.000 adet paya béliinmiistiir. imtiyazli pay bulunmamaktadar.

b) Sermaye Diizeltme Farklari

Finansal tablolarda tiim ozkaynak kalemleri yasal kayitlardaki tutarlari {izerinden gosterilmek zorundadir.
TMS/TFRS c¢ergevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farklihiklar ise ilgili bulundugu kalemle iliskilendirilir. ilisik konsolide finansal tablolarda sermaye diizeltme
farklariin tamami 6denmis sermayeden kaynaklanan sermaye diizeltmesi farklarindan olusmaktadir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

31.03.2016 31.12.2015
Sermaye Diizeltme Farklar 1.865.909 1.865.909
¢) Paylara iliskin Primler

31.03.2016 31.12.2015
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 16.371.625 16.371.625
d) Aktiieryal (Kazanc) / Kayip Fonu

31.03.2016 31.12.2015
Aktiieryal (Kazang) / Kayip Fonu (9.034) (10.609)
Toplam (9.034) (10.609)
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15. OZKAYNAKLAR (Devami)

e) Deger Artis Fonlari

31.03.2016 31.12.2015
Duran Varlik Deger Artis Fonu 9.837.847 9.839.462
Toplam 9.837.847 9.839.462
f) Yabanci Para Cevrim Farklari

31.03.2016 31.12.2015
Yabanci Para Cevrim Farklar1 (*) (9.837.338) (10.954.243)
Toplam (9.837.338) (10.954.243)
) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31.03.2016 31.12.2015
1. Tertip Yasal Yedek Akge 591.388 591.388
Toplam 591.388 591.388

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona goére endekslenmemis) ddenmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karmnin yillik %5’ oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettli dagitimlar iizerinden yillik %10 oraninda
ayrilir.

“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri” nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

h) Ge¢mis Yillar Kar/(Zararlari)

31.03.2016 31.12.2015
Gegmis Yillar Kar/( Zararlari) 13.718.968 (4.145.061)
Gayrimenkul Satis Kazanci Istisnas1 (*) 15.996.150 -
Toplam 29.715.118 (4.145.061)

Gayrimenkul satis kazanc1 istisnasindan yararlanildigindan dolay1 kar dagitimina konu edilemeyen tutardir.
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15. OZKAYNAKLAR (Devami)

i) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Kontrol giicli olmayan paylara iliskin detay 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle asagidaki

gibidir:

1 Ocak Bakiyesi

Yabanci Para Cevrim Farklari

Ana Ortaklik Dis1 Kar / (Zarar) Payi
Toplam

16. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri (net)

01.01.-31.03.2016

01.01.-31.12.2015

(1.167.256) (435.170)
75.831 (598.542)
(62.841) (133.544)
(1.154.266) (1.167.256)

01.01.-31.03.2016

01.01.-31.03.2015

Yurt I¢i Satis Gelirleri
Yurtdis1 Satis Gelirleri
Diger Gelirler

Toplam Gelirler

Satistan ladeler (-)
Diger Indirimler (-)

Satis Gelirleri, net

20.881.969 15.981.027
12.249.029 17.741.722
1.216 1.031.074
33.132.214 34.753.823
(86.546) (42.210)
(8.851) (7.413)
33.036.817 34.704.200
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17. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERI

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yo6netim Giderleri (-)
Toplam

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Ihracat Giderleri

Komisyon Giderleri

Personel Giderleri

Rusya Satis Giderleri

Dubai Irtibat Biirosu Giderleri
Kira Giderleri

Disardan Saglanan Fayda ve Hizmet Giderleri
Nakliye Giderleri

Fuar Katilim Giderleri
Matbaa Giderleri

Amortisman Giderleri
Reklam ve Ilan Giderleri
Diger Giderler

Toplam

01.01.-31.03.2016

01.01.-31.03.2015

3.251.750 2.968.809
1.777.670 2.008.092
5.029.420 4.976.901

01.01-31.03.2016

01.01-31.08.2015

464.005 709.768
705.613 75.826
643.969 539.504
14.769 -
404.183 165.939
107.108 72.902
249.775 72.195
175.820 167.151
94.228 70.425
139.341 81.463
- 15.288

19.600 30.070
233.339 968.278
3.251.750 2.968.809
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17. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERI, GENEL YONETIM GIiDERLERI (devami)

Genel Yonetim Giderleri (-) 01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015
Personel Giderleri 448.457 458.721
Yénetim Kurulu Ucret ve Giderleri 214.585 196.548
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 109.805 83.140
Disardan Saglanan Fayda ve Hizmetler 296.542 89.402
Kira Giderleri 9.045 75.841
Amortisman Giderleri 59.576 32.720
Haberlesme Giderleri 30.836 26.225
Sigorta Giderleri 3.947 2.935
Bakim Onarim Giderleri 9.950 9.227
TSE Giderleri 42.391 18.058
Elektrik,Su ve Isinma Giderleri 5.144 16.613
Seyahat ve Konaklama Giderleri 3.775 6.310
Kotasyon Gideri - 50.166
Kidem Tazminati Karsilik Gideri 26.538 2.306
Itfa Pay1 Giderleri 10.048 -
Diger Giderler 507.031 939.880
Toplam 1.777.670 2.008.092
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18. FINANSAL GELIiRLER

01.01.-31.03.2016 01.01.-31.03.2015
Faiz Gelirleri 22.191 671
Kur Farki Gelirleri 1.915.900 5.815.470
Toplam 1.938.091 5.816.141
19. FINANSAL GIDERLER

01.01.-31.03.2016 01.01.-31.03.2015
Kur Farki Giderleri (-) (1.864.575) (5.873.395)
Banka Faiz Giderleri (-) (636.419) (727.363)
Teminat Mektubu
Komisyonlari (-) (80.931) -
Toplam (2.581.925) (6.600.758)
20. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

01.01.-31.03.2016 01.01.-31.03.2015

Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsilig (3.761) (1.122)
Ertelenmis Vergi Karsiligi Geliri / (Gideri) (87.094) (765.045)
Toplam (90.855) (766.167)

Tirkiye’de, kurumlar vergisi orani 31.03.2016 tarihi itibariyle % 20°dir. (31.12.2015: % 20). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler liger aylik mali karlar lizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14’iincii gilinline kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila
ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borglara da mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yi1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin
25’inci glinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlar degisebilir.
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20. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis Varhk Ve Yiikiimliiliikler

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliliikleri, bilango kalemlerinin TFRS’ye goére yeniden diizenlenmesi
sonucunda olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplanmaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, degisik raporlama donemlerinde

muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Gergeklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliiliikk metoduna goére hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve
yiikiimliiligi i¢in uygulanacak oran %20’dir. (2015: %20)

Grup’un bagl ortakligi olan Gersan R-Zao, Rusya’da tesvikli bolgede faaliyet gosterdiginden dolayr 6 yil
vergi muafiyeti ve bunun yaninda ikinci 6 yil 6denecek verginin % 50’sini oraninda vergi istisnasi bulunmakta
oldugundan dolay1 gegici farklar i¢in herhangi bir ertelenmis vergi hesaplanmamustir.

Gecici Farklar

Ertelenen Veraqi

Varhklar /(Yiikiimliiliikleri)

31.03.2016  31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
Ertelenen Vergi Varhliklari
Kidem Tazminati Karsiligi 550.024 521.911 110.004 104.381
Kullanilmamus Izin Karsilig - - - -
Stipheli Alacak Karsiligi Diizeltmesi 3.862.716 4.100.684 772.543 820.138
Yillara Sari Gider Diizeltmesi ve iptali - 634.459 - 126.891
Tahakkuk Etmemis Faiz Gideri 219.293 288.718 43.859 57.744
Onceki Donem Reeskont Geliri Iptali 1518 i 304 i
Kur Farki Gideri 136.310 126.946 27.263 25.390
Kullanilmamis Mali Zararlar 421.881 421.881 84.377 84.376
Yatirim indirimi Tutar1 21.053.050 - 3.368.488 3.368.486
Toplam 26.244.792 6.094.599 4.406.834 4.587.406
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Bina Degerlemesi (12.370.300) (12.370.300) (2.474.061) (2.474.061)
Kidem Tazminat1 Diizeltmesi - - - -
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Kayitl
Degerleri ile Vergi Matrahlar1 Arasindaki Fark (2.295.363)  (2.279.241) (459.073) (455.848)
Yillara Sari Gelir Diizeltmesi ve iptali - (480.475) . (96.095)
Reeskont Geliri (71.422) (74.465) (14.284) (14.893)
Toplam (14.737.085) (15.204.481) (2.947.419) (3.040.896)
Ertelenen Vergi Varligi/(Yikimliliigii), net 11.507.707  (9.109.882) 1.459.415 1.546.510
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (87.094)
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21. HISSE BASINA KAZANC

01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015

Ana Ortaklik Net Donem Kari / (Zarar1) (3.451.807) 4.201.175
Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayisi 50.000.000 40.000.000
Hisse Basina Diisen Kar /(Zarar) (0,069) 0,105
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Diigsen Kar / (Zarar) (0,069) 0,105

22. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Ticari Alacaklar ve Borclar

Bulunmamaktadir (2015: Bulunmamaktadir).

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar 01.01.-31.03.2016 01.01-31.03.2015
Caliganlara saglanan kisa vadeli faydalar 214.585 196.548
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Toplam 214.585 196.548

Miskili taraflarla ilgili olarak verilen teminat bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY{

Sermayve Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara 6denen temettii tutarini degistirebilir,
sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Grup, bir onceki donemde oldugu gibi, sermaye yeterliligini bor¢ / Ozkaynaklara oranmim kullanarak
izlemektedir. Bu oran net borcun toplam &zkaynaklara boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzerleri tutarmin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglar1 igerir)
diisiilmesiyle hesaplanir.

31.03.2016  31.12.2015

Toplam Borglar 68.393.044 70.206.078
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (3.542.936) (12.311.954)
Net Borg 64.850.108 57.894.124
Toplam Ozkaynak 93.929.442  97.492.107
Borg/ Ozkaynak Orani 0,69 0,5_9

Grup’un cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.
Kredi Riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. Grup
yonetimi bu riskleri, bir 6nceki donemde oldugu gibi, her anlagmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski
kisitlayarak karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Grup,
miisterilerinden dogabilecek bu riski i¢in belirlenen kredi siirelerini simirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin
kullanimi Grup tarafindan stirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu ve diger faktorler goz
Online almarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Grup’un tiirev finansal araglar
bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devani)
Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kredi Riski (devami)

Vadesi Gecmis ve Deger Diisiikliigiine Ugramis Varhklar:

Alacaklar

Cari Donem
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi tlizerinden 1-30 giin gecmis - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis - -
Vadesi tlizerinden 1-5 y1l gegmis 7.347.673 -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis gegcmis - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -
Alacaklar

Onceki Donem
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Vadesi tlizerinden 1-30 giin gecmis - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis - -
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis 6.891.904 -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Grup yonetimi, bir 6nceki donemde oldugu gibi,
yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet bulundurarak ve yeterli kredi imkanlar1 yoluyla, likidite riskini
asgari seviyede tutmaktadir. Grup likidite yonetimini beklenen vadelere goére degil, sdzlesme uyarinca
belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir. Grup’un tiirev finansal yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Grup, yurtdigi alimlarinin bulunmasi ve kredi borglarinin bir kisminin déviz cinsinden olmasi sebebiyle kur

riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, dnceki yillarda oldugu gibi Grup yonetimince takip edilmekte ve
Grup’un doviz pozisyonu ve kur degisimlerinin finansal etkileri takip edilmektedir.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Yabanci Para Riski

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

Cari Donem

Onceki Dénem

TL Karsihg: Usb EUR GBP | TL Karsihg: usD EUR GBP
1. Ticari Alacaklar 14.216.318| 4.546.807 415.634 -| 13.687.451| 5.157.891 612.195 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 4.694.008| 1.656.670 - - 743.787 311.287 7.768 9
2b. Parasal Olmayan Finansal
Varliklar - - - - 267.839 10.281 86.503 -
3. Diger - - 2.928.661] 1.226.158 30.248 -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 18.910.326] 6.203.477 415.634 -l 17.627.737| 6.705.618 736.714 9
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - 267.839 10.281 86.503 -
6. Duran Varhklar - - - - 267.839 10.281 86.503 -
7. Toplam Varhklar (4+6) 18.910.326] 6.203.477 415.634 -| 17.895.577| 6.715.898 823.217 9
8. Ticari Borglar 2.438.249 828.685 28.133 - 1.950.077 804.596 29.886 -
9. Finansal Yiikiimliiliikler 15.851.148| 3.471.434 1.875.000 -| 30.343.042| 13.085.101 - -
10. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliilikler 1.843.296 640.308 9.054 - 2.462.279 864.944 161.861 -
11. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
(8+9+10) 20.132.693| 4.940.427 1.912.187 -| 34.755.398| 14.754.642 191.747 -
12. Finansal Yiikiimliiliikler 24.382.553| 6.611.111 1.761.364 -| 17.148.574 - 6.079.545 -
13. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 24.382.553| 6.611.111 1.761.364 -| 17.148.574 - 6.079.545 -
14. Toplam Yiikiimliiliikler (11+13) 44515.245| 11.551.538 3.673.551 -| 51.903.971| 14.754.642 6.271.292 -
15. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (7-14) (25.604.919)| (5.348.061) (3.257.917) -| (34.008.394)| (8.038.744)| (5.448.075) 9
16. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varlk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (23.761.623)| (4.707.753) (3.248.863) -| (85.010.455)| (8.420.519)| (5.489.469) 9
17. Thracat 33.701.914| 11.894.513 - -| 44.470.388| 19.177.363 - -
18. ithalat 1.383.310 484.531 3.254 -l 11.732.969| 5.041.449 15.015 -
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Yabanci Para Riski (devami)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Cari Donem

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanct paranin Yabanc1~paran1n Yabanci paranm Yabanmwparanln
deger kazanmasi deger . |deger kazanmasi deger .
kaybetmesi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliliigi (1.515.320) 1.515.320 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (1.515.320) 1.515.320 - -
Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varhik/yikimliligi (1.045.172) 1.045.172 - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) (1.045.172) 1.045.172 - -
GBP’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/yiikiimliligi - - - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3+6+9) (2.560.492) 2.560.492 - -
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Onceki Dénem
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin

Yabanc1 paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin

o deger o deger
deger kazanmasi kaybetmesi deger kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degigmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigii (1.864.104) 1.864.104 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (1.864.104) 1.864.104 - -

Euro’nun TL

karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varhik/yikimliligi (1.536.738) 1.536.738 - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) (1.536.738) 1.536.738 - -

GBP’nin TL karsisinda % 10 degigmesi halinde:
7- GBP net varlik/yiikiimliligi 3 (3) - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 3 (3) - -
TOPLAM (3+6+9) (3.400.839) 3.400.839 - -

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliiligiinii tiirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge

etmemektedir.

46




GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN OZET DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin ve finansal bor¢larin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda veya 6demelerinde dalgalanmalara yol agmasi, Sirketin faiz orani riskiyle basa
cikma gerekliligini dogurur. Sirket imzaladig1 kredi sozlesmeleri nedeniyle de faiz orami riskine maruz
kalmaktadir. Grup’un kullandigi banka kredilerine bagli olarak 2016 ve 2015 yillarinda degisken faizli
yiikiimliilikleri de bulunmaktadir.

Fiyat Riski

Grup’un bilangosunda alim-satim amagli finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri bulunmadigindan
dolay1 fiyat riski mevcut degildir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

24. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DECER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve ytlikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenir.

Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenir.

Grup yoOnetimi finansal araclarin gercege uygun degerinin defter degerine yaklastigini diisiinmektedir.

25. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup, 21.04.2016 tarihinde 2015 yili olagan genel kurulu yapma karar1 almistir.

26. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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