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     “Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi Anonim Şirketi” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• 2022 yılında katma değerli ürünlerin üretimine başlanmasıyla FAVÖK yaratma kapasitesinin artırılması, 
• 2022 yılında kârlılığın artmasıyla net borç/FAVÖK çarpanının önemli düzeyde iyileşmesi, 
• Nakit dönüş süresinin kısalması ve faaliyet oranındaki düşüş eğilimi sayesinde operasyonel verimliliğin artması, 
• Ürün çeşitliliği sayesinde gelir artışı potansiyeli, 
• İhracat satışlarının sürdürülmesi yoluyla doğal korunmaya rağmen ABD doları ağırlıklı finansal borç yapısı nedeniyle döviz 

açık pozisyonu, 
• Sektöründe uzun faaliyet geçmişi, 
• Kurumsal yönetim uygulamalarına yüksek düzeyde uyum sağlanması, 
• Tamamına karşılık ayrılmasına rağmen kümülatif şüpheli ticari alacakların göreceli olarak yüksek olması, 
• Özellikle kur farkı zararlarından ve kısa vadeli ağırlıklı mali borçlardan kaynaklanan yüksek finansman giderlerinin kârlılığı 

baskılaması, 
• Maddi duran varlıklardaki yeniden değerleme kazançlarının özsermaye büyümesine nakit dışı katkısının yüksek olması, 
• Öncü ekonomik göstergeler küresel ekonomik yavaşlamaya işaret ederken, niceliksel sıkılaştırma tedbirlerinin tüketim 

artışını kısıtlamayı ve yurt içinde yumuşak iniş sağlamayı amaçlaması. 
 
     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi Anonim Şirketi”nin notları aşağıdaki 
şekilde oluşmuştur.  
 

 
  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A- (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm)  

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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